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Resolucion Nro. JPRF-M-2025-0147
LA JUNTA DE POLITICA Y REGULACION FINANCIERA
CONSIDERANDO:

Que, el articulo 82 de la Constitucidon de la Republica del Ecuador prescribe que el derecho a la
seguridad juridica se fundamenta en el respeto a la Constituciéon y en la existencia de normas
juridicas previas, claras, publicas y aplicadas por las autoridades competentes;

Que, el articulo 226 de la Norma Fundamental preceptia que las instituciones del Estado, sus
organismos, dependencias, las servidoras o servidores publicos y las personas que actden en virtud
de una potestad estatal ejerceran solamente las competencias y facultades que les sean atribuidas
en la Constitucion y la ley; teniendo el deber de coordinar acciones para el cumplimiento de sus fines
y hacer efectivo el goce y ejercicio de los derechos reconocidos en la Constitucion;

Que, el articulo 227 de la Carta Magna establece que la administracién publica constituye un servicio
a la colectividad que se rige por los principios de eficacia, eficiencia, calidad, jerarquia,
desconcentracion, descentralizacién, coordinacion, participacion, planificacién, transparencia y
evaluacion;

Que, el articulo 13 del Cédigo Orgénico Monetario y Financiero, Libro |, reformado a partir de la
promulgacion de la Ley Organica Reformatoria al Codigo Organico Monetario y Financiero para la
Defensa de la Dolarizacion, cre6 la Junta de Politica y Regulacioén Financiera, parte de la Funcion
Ejecutiva, como una persona juridica de derecho publico, con autonomia administrativa, financiera y
operativa, responsable de la formulacion de la politica y regulacion crediticia, financiera, de valores,
seguros y servicios de atencion integral de salud prepagada;

Que, el articulo 14 ibidem, Libro I, en sus nameros 1, 2 y 3, determina que, dentro del ambito de la
Junta de Politica y Regulacién Financiera, le corresponde formular la politica de servicios de atencién
integral de salud prepagada; asi como, emitir las regulaciones que permitan mantener la integralidad,
solidez, sostenibilidad y estabilidad de los servicios de atencion integral de salud prepagada; v,
expedir las regulaciones micro prudenciales para los servicios de atencion integral de salud
prepagada, con base en propuestas presentadas por las respectivas superintendencias, dentro de
sus respectivos &mbitos de competencia y sin perjuicio de su independencia; estableciendo que,
para el cumplimiento de estas funciones, la referida Junta expedira las normas en las materias
propias de su competencia, sin que pueda alterar las disposiciones legales; pudiendo emitir
normativa por segmentos, actividades econémicas y otros criterios;

Que, el Cadigo Organico Monetario y Financiero, Libro I, en su articulo 14.1, prescribe que, para el
desempefio de sus funciones, la Junta de Politica y Regulacién Financiera tiene que cumplir ciertos
deberes y ejercer determinadas facultades; entre los que constan los sefialados en sus numeros 1,
7y 27, que son: regular la creacién, constitucién, organizacion, actividades, operacion y liquidacion
de las entidades de servicios de atencion integral de salud prepagada; emitir el marco regulatorio
prudencial al que deben sujetarse las compafiias que financien servicios de atencién integral de
salud prepagada, marco que debera ser coherente y no dar lugar a arbitraje regulatorio; y, ejercer
las demas funciones, deberes y facultades que le asigne el citado Cdadigo y la ley;

Que, el articulo 1 de la Ley Organica que Regula a las Compafiias que Financien Servicios de
Atencion Integral de Salud Prepagada y a las de Seguros que Oferten Cobertura de Seguros de
Asistencia Médica, sefiala que dicha ley tiene como objeto normar la constitucién y funcionamiento
de las compafiias que financien servicios de atencion integral de salud prepagada; regular, vigilar y
controlar la prestacion de dichos servicios para garantizar el ejercicio pleno de los derechos de los
usuarios; fijar las facultades y atribuciones para establecer y aprobar el contenido de los planes y
contratos de atencidn integral de salud prepagada y de seguros en materia de asistencia médica; asi
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como determinar la competencia para la aplicacion del régimen sancionador y la soluciéon de
controversias;

Que, de conformidad con lo sefialado en el articulo 2 ibidem, la Ley Organica que Regula a las
Compafiias que Financien Servicios de Atencién Integral de Salud Prepagada y a las de Seguros
que Oferten Cobertura de Seguros de Asistencia Médica es aplicable a todas las actividades que
desarrollen, en cumplimiento de su objeto social, las compafiias que financien servicios de atencion
integral de salud prepagada;

Que, el articulo 3 de la antes sefialada Ley Organica, determina como principios rectores para la
aplicacién de dicha ley, los de legalidad, juridicidad, inclusion, equidad, precaucién, igualdad, no
discriminacién, sostenibilidad, bioética, gradualidad, suficiencia, eficiencia, eficacia, transparencia,
oportunidad, calidad, calidez, libre competencia, responsabilidad y participacion;

Que, el articulo 10 de la Ley Organica que Regula a las Compafiias que Financien Servicios de
Atencion Integral de Salud Prepagada y a las de Seguros que Oferten Cobertura de Seguros de
Asistencia Médica, al referirse a los regimenes de solvencia, patrimonio, reservas técnicas y
provisiones, prescribe que las comparfias que financien servicios de atencion integral de salud
prepagada deben mantener, en todo tiempo, requerimientos de solvencia, sobre la base de
patrimonio técnico, inversiones obligatorias, asi como reservas técnicas constituidas y
contabilizadas, calculadas por actuarios calificados, que comprenderan: reservas de servicios
prestados y no reportados, reservas de servicios prestados y reportados; y, las demés que determine
la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros;

Que, el articulo 17 de la citada Ley Orgéanica sefiala, en sus niumeros 1y 8, que la Superintendencia
de Compainiias, Valores y Seguros, respecto de las compafiias que financien servicios de atencion
integral de salud prepagada, tendrd, entre otras, las facultades de vigilancia y control societario,
financiero y contractual no sanitario, de conformidad con lo establecido en la Ley de Compafiias,
Cédigo Organico Monetario Financiero, la propia Ley Organica que Regula a las Compainiias que
Financien Servicios de Atenciéon Integral de Salud Prepagada y a las de Seguros que Oferten
Cobertura de Seguros de Asistencia Médica, y los reglamentos, resoluciones y mas normativa
vigente; asi como, las demas facultades previstas en la Ley;

Que, la Disposicion General Primera de la Ley Orgénica que Regula a las Compafiias que Financien
Servicios de Atencidn Integral de Salud Prepagada y a las de Seguros que Oferten Cobertura de
Seguros de Asistencia Médica, dispone que la Junta de Politica y Regulaciéon Financiera, prevista en
el Cédigo Organico Monetario y Financiero, tendra facultad para emitir regulaciones aplicables a las
compaifiias que financien servicios de atencion integral de salud prepagada, de caracter econémico,
financiero y contable; y, en relaciéon a la metodologia y forma de calculo de las reservas técnicas,
establecidas por dicha Ley y a las que determinare la Superintendencia de Compafiias, al tenor de
lo previsto en el articulo 10 de la citada Ley Organica, tomando en cuenta obligatoriamente sus
caracteristicas y especificidades;

Que, la Disposicion General Vigésima Novena del CAdigo Organico Monetario y Financiero, Libro I,
prescribe: “En la legislacién vigente en la que se hace mencion a la "Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera", reemplacese por "Junta de Politica y Regulacién Financiera".;

Que, la Disposicion Transitoria Quincuagésima Cuarta del CdAdigo previamente mencionado
determina el régimen transitorio de resoluciones de la Codificacion de la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera, estableciendo que: “(...) Las resoluciones que constan en la
Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros de la Junta de Politica
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y Regulacion Monetaria y Financiera y las normas emitidas por los organismos de control,
mantendran su vigencia hasta que la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y la Junta de Politica
y Regulacién Financiera resuelvan lo que corresponda, en el ambito de sus competencias.”,

Que, el articulo 15 del Cadigo Organico Administrativo, en referencia al principio de responsabilidad,
prevé que el Estado respondera por los dafios como consecuencia de la falta o deficiencia en la
prestacion de los servicios publicos o las acciones u omisiones de sus servidores publicos o los
sujetos de derechos privado que actlian en ejercicio de una potestad publica por delegacion del
Estado y de sus dependientes, controlados o contratistas, siendo el Estado quien hara efectiva la
responsabilidad de la o el servidor piblico por actos u omisiones dolosos o culposos, sefialando que
ningun servidor publico esta exento de responsabilidad,;

Que, el antepenultimo parrafo del articulo 14.1 ibidem determina que el Superintendente de
Compafiias, Valores y Seguros puede proponer proyectos de regulacién para consideracion de la
Junta de Politica y Regulacion Financiera, con el respaldo de los respectivos informes técnicos;

Que, mediante Oficio No. SCVS-INS-2023-00053498-0O de 30 de junio de 2023, el Superintendente
de Compainiias, Valores y Seguros presenté a la Junta de Politica y Regulacion Financiera una
propuesta de norma referente a inversiones obligatorias para las empresas que financien servicios
de atencion integral de salud prepagada”. Para el efecto, adjuntd el “INFORME TECNICO DEL
PROYECTO DE NORMATIVA DE INVERSIONES OBLIGATORIAS PARA LAS EMPRESAS QUE
FINANCIEN SERVICIOS DE ATENCION INTEGRAL DE SALUD PREPAGADA”, sin fecha, emitido
por la Intendencia Nacional de Seguros del referido organismo de control, asi como, el proyecto de
resolucién correspondiente;

Que, la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros mediante Oficio No. SCVS-INS-2025-
00023175-0O de 25 de marzo de 2025, remitié para consideracion y analisis de la Junta el Informe
Técnico sobre el proyecto de “NORMA DE INVERSIONES PARA LAS COMPANIAS QUE
FINANCIEN SERVICIOS DE ATENCION INTEGRAL DE SALUD PREPAGADA’, junto con una
propuesta de norma ajustada, asi como, observaciones y sugerencias adicionales para el proyecto
de norma enviado previamente por la Junta de Politica y Regulacién Financiera;

Que, el Secretario Técnico de la Junta de Politica y Regulacion Financiera, a través del Memorando
Nro. JPRF-ST-2025-0021-M de 04 de abril de 2025, remite a la Presidente de la Junta el Informe
Técnico Nro. JPRF-CTIFSP-2025-0002 de 04 de abril de 2025, emitido por la Coordinacién Técnica
de Politica de Inclusién Financiera y Salud Prepagada; asi como el Informe Juridico No. JPRF-CJF-
2025-010 de 04 de abril de 2025, emitido por la Coordinacién Juridica de Politica y Normas
Financieras de esta Junta, asi como el proyecto de resolucion respectivo;

Que, la Junta de Politica y Regulacién Financiera, en sesion ordinaria realizada por medios
tecnoldgicos, convocada el 04 de abril de 2025 y llevada a cabo a través de video conferencia el 09
de abril de 2025, conoci6 el Memorando Nro. JPRF-ST-2025-0021-M de 04 de abril de 2025, emitido
por el Secretario Técnico de la Junta; asi como los precitados Informe Técnico Nro. JPRF-CTIFSP-
2025-0002 e Informe Juridico No. JPRF-CJF-2025-010, ademas del proyecto de resolucion
correspondiente;

Que, la Junta de Politica y Regulacién Financiera, en sesion ordinaria realizada por medios
tecnoldgicos, convocada el 04 de abril de 2025 y llevada a cabo a través de video conferencia el 09
de abril de 2025, conoci6 y aprobd la siguiente Resolucién; y,

En ejercicio de sus funciones,
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RESUELVE:

ARTICULO UNICO.- Incorpdrase como Capitulo Ill del Titulo VII “Normas de Prudencia Técnica de
las Compaiiias que Financien Servicios de Atencion Integral de Salud Prepagada”, Libro Il “Sistema
de Seguros Privados” de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y
Seguros, el siguiente texto:

“CAPITULO IlIl: NORMA DE INVERSIONES OBLIGATORIAS PARA LAS COMPANIAS QUE
FINANCIEN SERVICIOS DE ATENCION INTEGRAL DE SALUD PREPAGADA

SECCION |: OBJETO, AMBITO Y DEFINICIONES

Art. 1.- Objeto y &mbito.- La presente norma seré aplicable a las compafiias que financien servicios
de atencioén integral de salud prepagada, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 10 y la
Disposicion General Primera de la Ley Orgénica que Regula a las Compafias que Financien
Servicios de Atencidn Integral de Salud Prepagada y a las de Seguros que Oferten Cobertura de
Seguros de Asistencia Médica.

Art. 2.- Definiciones.- Para los efectos de la presente norma, se entendera por:

a. Calce de plazo.- Realizar inversiones asegurando el calce entre las reservas técnicas y los
activos que las respaldan. Los flujos provenientes de dichas inversiones deberan estructurarse
de manera que guarden concordancia en plazo, monto y liquidez con las obligaciones futuras
estimadas, derivadas de planes de servicios de atencion integral de salud prepagada emitidos;
el calce técnico debera evaluarse con una periodicidad mensual.

b. Disponible.- Efectivo o equivalente a efectivo con el que cuenta la compafiia que financie
servicios de atencidn integral de salud prepagada para satisfacer compromisos u obligaciones
de pago inmediato.

c. Inversidn obligatoria.- Es el monto que deben invertir las compafiias que financien servicios de
atencion integral de salud prepagada para respaldar la totalidad de sus reservas técnicas y
poder cumplir con las obligaciones derivadas de los contratos.

d. Deficiencia de inversiones.- Es la diferencia entre la inversion obligatoria versus la inversion
admitida, efectuada por las compafiias que financien servicios de atencion integral de salud
prepagada, siempre que la admitida sea menor que la obligatoria.

e. Inversién en renta fija.- Es aquella cuyo rendimiento no depende de los resultados de la
compafiia emisora, sino que esta predeterminado en el momento de la emision y es aceptado
por las partes.

f.  Inversion admitida.- Es la suma de las inversiones de las compafiias que financien servicios de
atencién integral de salud prepagada, reconocida como respaldo de las reservas técnicas, que
cumplen con los lineamientos establecidos en esta norma.

g. Organismo Multilateral.- Es una institucion financiera constituida mediante tratados entre
Estados soberanos con el objetivo principal de promover la cooperacion econdmica, la
intermediacion financiera, la provisién de financiamiento para el desarrollo, la estabilidad
monetaria o la asistencia financiera multilateral.
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h. Organismo Supranacional.- Es una entidad constituida mediante tratados internacionales,
dotada de competencia expresa sobre consideraciones financieras soberanas, a la que los
Estados miembros le han cedido la facultad de adoptar decisiones y emitir regulaciones con
caracter vinculante en materia econémica o financiera, las cuales prevalecen sobre las
normativas nacionales en los ambitos de su competencia.

i. Riesgo sistémico.- Es el conjunto de circunstancias que amenazan la estabilidad del sistema
financiero nacional, pudiendo desencadenar un efecto de contagio a los participes del sistema
financiero, generando pérdidas de valor econdmico o de confianza, aumentando la
incertidumbre sobre el sistema financiero en su conjunto y/o generando efectos adversos en la
economia real.

SECCION II: GESTION DE INVERSIONES OBLIGATORIAS

Art. 3.- Gestion de inversiones obligatorias.- La junta general de accionistas de las compafiias que
financien servicios de atenciéon integral de salud prepagada, debera incorporar dentro de sus
estatutos las siguientes funciones:

1. Laaprobacion de la conformacion del comité de calificacion de inversiones, vy,

2. Laaprobacion de politicas y procedimientos para la gestion de inversiones obligatorias.

3. La instancia de aprobacién de las inversiones en el marco de las politicas y procedimientos
establecidos.

Art. 4.- Comité de calificacion de inversiones.- La integracién del comité de calificacion de inversiones
debera ser consistente con la naturaleza, complejidad y volumen de los negocios de la compafiia
que financie servicios de atencion integral de salud prepagada y estara conformado por:

1. Un delegado del érgano de administracion correspondiente, que actuara como presidente del
comité y tendra el voto dirimente;

2. Elrepresentante legal de la compaifiia; y,

3. Elfuncionario de mayor rango responsable de la revision de los riesgos de la compafiia.

El gerente financiero o tesorero, o quien haga sus veces, participara obligatoriamente en el comité
de calificacion de inversiones, con voz informativa, sin tener derecho a voto.

Art. 5.- Funcionamiento del comité de calificacién de inversiones.- Es responsabilidad del comité de
calificacién de inversiones, el monitorear que las inversiones de las compafiias que financien
servicios de atencion integral de salud prepagada sean realizadas con sujecién a los principios de
seguridad, liquidez, diversificacién y rentabilidad, de conformidad con las politicas del 6rgano de
administracion correspondiente, las disposiciones de la Superintendencia de Compaifiias, Valores y
Seguros y la presente norma.

El comité de calificacion de inversiones sesionara por lo menos una (1) vez al mes, de cuyas sesiones
se levantard un acta, que estara a disposicién de la Superintendencia de Compaifiias, Valores y
Seguros en sus visitas in situ.

El representante legal de la compafiia que financie servicios de atencién integral de salud prepagada
remitird a la entidad de control las resoluciones adoptadas, conocidas y aprobadas por la junta
general de accionistas o el organismo colegiado de cada compaifiia, en un plazo maximo de ocho (8)
dias contados a partir de la fecha de la sesion.
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Art. 6.- Deberes y atribuciones del comité de calificacion de inversiones.- El comité de calificacion de

inversiones tendra los siguientes deberes y atribuciones:

1. Proponer para aprobacion por parte del 6rgano de administracion correspondiente, las politicas,
metodologias de evaluacion, parametros, limites, indicadores y demas controles necesarios
para mitigar los riesgos inherentes a la administracion del portafolio de las entidades;

2. Disefar programas y mecanismos de inversidn de las compafias que financien servicios de
atencion integral de salud prepagada,;

3. Evaluar la estructura del portafolio de inversiones y su rendimiento, de tal manera que sea
adecuado al perfil de riesgo de la entidad;

4. Evaluar con periodicidad mensual el calce de plazo de la compaiiia;

5. Tomar conocimiento y recomendar la aprobacion de los formularios a ser remitidos a la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros referentes a inversiones obligatorias y
calce de plazos, y remitirlos para consideracion del 6rgano de administracién correspondiente;

yu

6. Recomendar medidas correctivas en caso de que las estrategias, politicas, procesos,
metodologias y procedimientos asi lo requieran.

El comité de calificacion de inversiones deberd tomar en cuenta las recomendaciones emitidas por
la unidad de auditoria interna y los auditores externos, en caso de existirlos, los que deberan realizar
las verificaciones necesarias para determinar la adecuada clasificacidén, valoracién y registro
contable de las inversiones; asi como el cumplimiento de los criterios establecidos en las politicas y
procedimientos para la gestion de inversiones.

Art. 7.- Politicas y procedimientos para la gestion de inversiones obligatorias.- Las compafiias que
financien servicios de atencion integral de salud prepagada, deberan contar con politicas y
procedimientos de inversiones obligatorias, aprobados por el o6rgano de administracion
correspondiente, con la definicion de los criterios, limites y responsabilidades, en cumplimiento de
los principios de seguridad, liquidez, diversificacion y rentabilidad, en ese orden.

Las politicas y procedimientos deberan considerar:

a. Criterios aplicables para identificar, evaluar, controlar y monitorear el nivel de riesgo de las
inversiones;

b. Limites adecuados para mitigar el riesgo de las inversiones por emisor, por tipo de valor y otros
criterios considerando lo dispuesto en la presente norma, las politicas internas y las que, para
el efecto, defina el organismo de control;

c. Parametros para la selecciéon de las inversiones y evaluacion periddica del nivel de riesgo,
acorde con las disposiciones establecidas en la presente norma;

d. Acciones que deberan considerar en la administracion del portafolio para mitigar o controlar los
niveles de riesgo, cuando éstos superen los umbrales definidos como aceptables por la
compaifiia; y,

e. Mecanismos de validacion mensual del cumplimiento de los lineamientos para la administracion
del portafolio de inversiones obligatorias establecidos en la presente norma.
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Art. 8.- Inversiones obligatorias.- Las compafiias que financien servicios de atencion integral de salud
prepagada deben invertir el cien por ciento (100%) de sus reservas técnicas bajo los lineamientos
detallados en los articulos siguientes.

Art. 9.- Lineamientos para la administracién del portafolio de inversiones obligatorias.- Las
compafiias que financien servicios de atencién integral de salud prepagada deberan realizar las
inversiones obligatorias considerando al menos los siguientes parametros:

1. Seguridad:

a. Los instrumentos de inversidn corresponderdn a emisores que cumplan con las siguientes
caracteristicas:

() Los emisores publicos y privados nacionales deberan contar con una calificacion de
riesgo efectuada por empresas calificadoras de riesgo autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, igual o superior a AA+. Los
valores emitidos por el Ministerio de Finanzas o el Banco Central del Ecuador estan
exentos de la calificacién de riesgo;

(ii) Las entidades del Sistema Financiero Nacional deberan contar con una calificacion
de riesgo igual o superior a AA+.

(i)  Cuando se trate de Gobiernos soberanos y Bancos Centrales, los paises deberan
contar con una calificacion minima de "AA" del pais, otorgada por las agencias
internacionales de riesgos Standard & Poor's, Fitch Ratings o Moody's Investors
Service.

En caso de que uno de los paises mantenga dos o mas calificaciones de riesgo
soberano por parte de las agencias internacionales de riesgo, se considerara la
calificacién més conservadora.

Se exceptla de la calificacion de riesgo a los organismos supranacionales y
multilaterales.

Las compafiias que financien servicios de atencion integral de salud prepagada
deberan mantener evidencia documentada de que estos titulos sean debidamente
intermediados y custodiados por entidades calificadas para el efecto por la Reserva
Federal de Estados Unidos de América o de la Comisién Europea; y, que estas
inversiones le corresponden a la compafiia que financie servicios de atencién
integral de salud prepagada.

b. Las inversiones se realizaran exclusivamente en instrumentos representados en ddlares
de los Estados Unidos de América.

2. Liquidez:

a. Liguidez minima: Las inversiones obligatorias que realicen las compafiias que financien
servicios de atencion integral de salud prepagada deberan realizarse en instrumentos
financieros que puedan convertirse rapidamente en efectivo sin perder significativamente
su valor de mercado, lo cual sea consistente con los plazos de exigibilidad de las
obligaciones.
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b. Plazos: Los titulos o valores que forman parte de las inversiones obligatorias deberan
guardar una estructura de calce de plazos con las obligaciones, a fin de asegurar un
adecuado flujo de recursos, de manera que guarden concordancia en plazo, monto y
liquidez con las obligaciones futuras estimadas, derivadas de los planes de servicios de
atencién integral de salud prepagada emitidos. El calce técnico debera evaluarse con una
periodicidad mensual.

c. Duracién del portafolio: Se debera definir una duracién maxima del portafolio de acuerdo
con el modelo de negocio, que debera asegurar la programacion de flujos de fondos.

3. Diversificacion:

a. Emisores permitidos: Se podra realizar inversiones, segun la normativa legal vigente, en
los siguientes emisores:

0] Entidades del sistema financiero nacional.

(ii) Emisores privados nacionales.

(i)  Emisores publicos nacionales.

(iv)  Organismos multilaterales y supranacionales.
(v)  Gobiernos soberanos y Bancos Centrales.

b. Las compafiias que financien servicios de atencion integral de salud prepagada deberan
adoptar politicas que permitan una adecuada gestion de riesgos, asegurando la
diversificacion de los fondos, asi como determinando limites maximos de inversion,
priorizando la seguridad, liquidez, evitando la concentracion, buscando salvaguardar su
solidez patrimonial, equilibrio financiero y, resguardando los intereses de los usuarios.

c. Las compaiiias que financien servicios de atencion integral de salud prepagada deberan
desarrollar metodologias para determinar los niveles de concentracién de sus inversiones,
considerando aspectos como el volumen y complejidad de sus operaciones. Las
metodologias deben estar sustentadas en estudios que permitan evidenciar su validez y
aplicabilidad, asi como contar con sustentos estadisticos y matematicos suficientes que
demuestren la confiabilidad de los resultados obtenidos y deberan ser aprobadas por el
o6rgano de administracién correspondiente de las compafiias que financien servicios de
atencion integral de salud prepagada.

d. Riesgo sistémico: La diversificacion del portafolio debe tomar en cuenta el riesgo sistémico
de la economia local.

4. Rentabilidad:

Una vez que se hayan aplicado los principios de seguridad, liquidez y diversificacion
establecidos, las decisiones de inversién de recursos deberan realizarse buscando niveles
adecuados de rentabilidad del portafolio.

Art. 10.- Valores e Instrumentos financieros.- Las compafiias que financien servicios de atencion
integral de salud prepagada deberan realizar sus inversiones en los siguientes valores e
instrumentos financieros cumpliendo en todo momento con los lineamientos para la administracion
del portafolio de inversiones obligatorias definidos en la presente norma:
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1. Valores genéricos del giro ordinario del negocio emitidos por instituciones del sistema financiero
nacional.

2. Cuotas de fondos de inversion o unidades de participacion de fondos de inversion.

3. Valores emitidos y garantizados por instituciones o entidades del sector publico, incluyendo los
valores de los gobiernos auténomos descentralizados y empresas publicas; y, en los valores
producto de un proceso de titularizacion cuyo originador o beneficiario pertenezca al sector
publico, que se encuentren inscritos en el Catastro Publico del Mercado de Valores y en la bolsa
de valores.

4. Papel comercial emitido por sociedades mercantiles sujetas al control de la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros e inscritos en el Catastro Publico de Mercado de Valores o
en el Registro Especial Bursatil (REB).

5. Valores provenientes de procesos de titularizacién de contenido crediticio emitidos por
fideicomisos mercantiles originados por sociedades mercantiles, entidades del sistema
financiero privado y sistema financiero popular y solidario.

6. Titulos de deuda con riesgo soberano emitidos por Gobiernos Soberanos o Bancos Centrales,
asi como titulos de renta fija emitidos por organismos multilaterales o supranacionales.

Podra considerarse para el cumplimiento de lo dispuesto en el presente articulo a los recursos que
se mantengan en fondos disponibles en el pais, siempre que las compafias los separen
contablemente de los recursos del flujo del negocio.

En ningln caso, la participacion por emisor en el portafolio de las compafiias que financien servicios
de atencidn integral de salud prepagada, del agregado de instrumentos o valores, podra exceder el
quince por ciento (15%) del portafolio.

Art. 11.- Otras inversiones distintas de las obligatorias.- Las compafias que financien servicios de
atencion integral de salud prepagada podran mantener o efectuar otras inversiones distintas de las
reguladas en esta norma, siempre que se hayan cumplido con las inversiones admitidas, y con los
parametros de riesgo establecidos por la entidad, sobre la calidad crediticia del emisor y los niveles
de concentracién. Las referidas inversiones se consideraran como parte de las inversiones no
admitidas.

Art. 12.- Inexistencia de limitaciones al derecho de dominio.- Todas las inversiones, en su totalidad,
deben estar libres de limitaciones al derecho de dominio.

Art. 13.- Representacién de los valores.- Los valores en que las compafias que financien servicios
de atencién integral de salud prepagada realicen sus inversiones serdn desmaterializados con
excepcion de los valores genéricos emitidos por el sector financiero inscritos en el Catastro Publico
del Mercado de Valores que podran ser titulos fisicos y los valores que emitan las entidades del
sector publico que podran ser fisicos, si cuentan con la autorizacién de la Junta de Politica y
Regulacion Financiera.

SECCION llIl: PROHIBICION DE INVERSIONES EN VINCULADOS

Art. 14.- Prohibiciéon de inversiones en vinculados.- Las compafiias que financien servicios de
atencién integral de salud prepagada no podran efectuar o adquirir inversiones con personas
naturales o juridicas sefialadas como vinculadas por propiedad, administracion o parentesco
conforme a lo determinado en los articulos siguientes, ni tampoco con compafiias prestadoras de
servicios de salud con las cuales mantengan relaciones contractuales.
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Las inversiones obligatorias a las que hace referencia la presente norma no podran ser efectuadas
o0 adquiridas, ni intermediadas o administradas, en su caso, por partes vinculadas a las compafiias
gue financien servicios de atencidn integral de salud prepagada, a sus accionistas o administradores.

Art. 15.- Vinculacion por propiedad.- Para efectos de la presente norma, son personas naturales o
juridicas vinculadas o relacionadas directa o indirectamente con la propiedad de una compaifiia que
financie servicios de atencién integral de salud prepagada, las que:

1. Sean titulares del uno por ciento (1%) o mas del capital pagado de la compafiia que financie
servicios de atencion integral de salud prepagada;

2. Sean titulares del diez por ciento (10%) o més del capital pagado de una sociedad, y ésta a su
vez, sea accionista de la compafia que financie servicios de atencion integral de salud
prepagada en el uno por ciento (1%) o mas del capital pagado; o,

3. Son vinculadas por propiedad las sociedades en las que una persona hatural vinculada por
propiedad con la compafiia que financie servicios de atencion integral de salud prepagada, sea
titular, directa o indirectamente, del veinticinco por ciento (25%) o mas del capital de dicha
sociedad.

Art. 16.- Vinculacioén por administracion.- Para efectos de la presente norma, son personas naturales
o juridicas vinculadas o relacionadas directa o indirectamente con la administracion de una compafiia
gue financie servicios de atencion integral de salud prepagada, las siguientes:

1. Los administradores directos, es decir, los miembros de la junta de accionistas o del organismo
que haga sus veces, principales o suplentes; los representantes legales o apoderados
generales de las compafiias que financien servicios de administracién integral de salud
prepagada; y, como funcionarios a aquellas personas que tomen decisiones de autorizacion de:
planes de servicios de atencion integral de salud prepagada, inversiones u operaciones
contingentes, pago de prestaciones, colocacién de cesiones de riesgos y pago de comisiones
de intermediarios;

2. Se entiende ademas como vinculados por administracién a los administradores directos de una
sociedad controladora del grupo empresarial al que pertenece la compafila que financie
servicios de atencion integral de salud prepagada, asi como a las sociedades cuyos directores,
principales o suplentes, o los representantes legales o los apoderados generales, sean también
administradores directos o funcionarios de las compafiias que financien servicios de atencién
integral de salud prepagada,;

3. Adicionalmente, son vinculadas por administracion las sociedades en las cuales los
administradores directos o funcionarios de las compafiias que financien servicios de atencion
integral de salud prepagada, sean titulares directa o indirectamente de mas del tres por ciento
(3%) del capital pagado de dichas sociedades.

Los representantes legales de las compafiias que financien servicios de atencion integral de salud
prepagada remitiran a la Superintendencia de Compainias, Valores y Seguros, dentro del término de
ocho (8) dias contado a partir de la fecha en que se produzcan cambios, la némina de socios o
accionistas con el uno por ciento (1%) o mas de participacion y de los administradores directos y
funcionarios vinculados a que se refiere esta norma.
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Art. 17.- Vinculacién por parentesco.- Para efectos de la presente norma, son personas naturales o
juridicas vinculadas o relacionadas directa o indirectamente por parentesco con las compafiias que
financien servicios de atencion integral de salud prepagada, las siguientes:

1. Los cényuges, las personas que mantengan union de hecho o los parientes dentro del segundo
grado de consanguinidad o primero de afinidad de los administradores directos, o de los
funcionarios de las compafiias que financien servicios de atencién integral de salud prepagada;

2. Las sociedades en las que el conyuge, las personas que mantengan unién de hecho o los
parientes hasta el segundo grado de consanguinidad o primero de afinidad de los
administradores directos o funcionarios de las compafiias que financien servicios de atencion
integral de salud prepagada, sean propietarios de acciones o participaciones que representen
el tres por ciento (3%) o méas de su capital pagado.

Art. 18.- Presuncion de vinculacion.- Se presume que una persona natural o juridica esta vinculada
o relacionada con una compafiia que financie servicios de atencion integral de salud prepagada
cuando la Superintendencia de Compainiias, Valores y Seguros, con base en los analisis efectuados,
determine que los plazos, cuotas, inexistencia de contragarantias u otra causa sean diferentes a las
que utilicen en operaciones similares con terceros; o, se determine que en la emisién de planes de
servicios de atencién integral de salud prepagada se concedan tratamientos o condiciones
preferenciales, o desproporcionadas respecto del patrimonio o capacidad de pago del beneficiario.

SECCION IV: DEFICIENCIA DE INVERSIONES OBLIGATORIAS

Art. 19.- Obligacién de informar deficiencias de inversiones.- El representante legal de las compafiias
que financien servicios de atencion integral de salud prepagada esta obligado a informar a la
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros las deficiencias de inversiones, con las cuales
debe respaldar sus reservas técnicas establecidas en el articulo 10 de la Ley Orgéanica que Regula
las Compaiiias que Financien Servicios de Atencion Integral de Salud Prepagada y a las de Seguros
que Oferten Coberturas de Seguros de Asistencia Médica, tan pronto sean detectadas, debiendo
comunicar dentro de los cinco (5) dias término siguientes, los motivos que generaron la deficiencia,
las medidas que hubiere adoptado o adoptara para su solucién, junto con el acta del érgano de
administracion correspondiente, en la que se resolvié acerca de este particular.

Art. 20.- Sanciones por incumplimiento de obligacion de informar.- En el evento que las compafiias
que financien servicios de atencién integral de salud prepagada no cumplieren con la obligacion de
informar del déficit en inversiones admitidas, sefialaren una fecha de ocurrencia del déficit distinta a
la efectiva o consignaren datos no reales a la Superintendencia de Compalfiias, Valores y Seguros,
esta Ultima aplicara las sanciones a que hubiere lugar conforme la normativa legal vigente.

Art. 21.- Acciones frente a deficiencias.- En caso de existir déficit en las inversiones obligatorias, la
compaifiia que financie servicios de atencion integral de salud prepagada debera adoptar las medidas
tendientes a solucionarlo dentro de un término de hasta cinco (5) dias, cuya regularizacion no debera
superar los treinta (30) dias.

Si el déficit persiste luego de cumplido el plazo previsto en el parrafo anterior, sin perjuicio de su
regularizacion y posibles sanciones, la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros en el
marco de sus competencias dispondra a la compafiia la aplicacion de un programa de regularizacion
de forma inmediata, el cual deberd ser generado por las compafiias y remitido al organismo de
control en el término de cinco (5) dias a partir de su notificacion y cuya regularizacion no debera
superar los treinta (30) dias.
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En caso de que las compaiiias que financien servicios de atencién integral de salud prepagada no
remitan a la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros el programa de regulacién dentro
del término previsto en el parrafo anterior, junto con el acta del 6rgano de administracion
correspondiente, en la que se resolvid acerca de este particular, el organismo de control en el término
de cinco (5) dias definira e informara el programa de regularizacién a ser aplicado por las compaifiias.

SECCION V: DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA.- La Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros establecera un formulario a ser
remitido por las compafiias que financien servicios de atencion integral de salud prepagada, a fin de
validar el cumplimiento de sus inversiones obligatorias.

SEGUNDA.- La Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros establecera un reporte a ser
remitido por las compafiias que financien servicios de atencion integral de salud prepagada, a fin de
validar el calce de plazo de sus obligaciones.

TERCERA.- La unidad de auditoria interna y los auditores externos deberan realizar anualmente las
verificaciones necesarias para determinar el cumplimiento de los criterios establecidos en la presente
norma referentes a la gestidon de inversiones obligatorias, lo cual debera constar en su dictamen
respectivo con corte al final de cada ejercicio econémico.

CUARTA.- Los casos de duda en la aplicaciébn de la presente norma, seran resueltos por la
Superintendencia de Compainiias, Valores y Seguros.

QUINTA.- Las compafiias que financien servicios de atencidn integral de salud prepagada, en el
plazo de tres (3) meses contados desde el 09 de abril de 2025, deberan informar a la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros la composicion de sus cuentas de activos
diferidos y pasivos diferidos, con corte al cierre del ejercicio econémico 2022, 2023, 2024 y de los
dos primeros trimestres del afio 2025, principalmente con lo relacionado al financiamiento a
empresas prestadoras de servicios de salud, asi como el impacto que esto genera en su gestion de
riesgos de liquidez, en lo relacionado al calce de plazos de sus obligaciones, a partir de lo cual, se
debera continuar remitiendo esta informacidon con periodicidad trimestral, con informacion
desagregada a nivel mensual, con un mes de rezago de finalizado el trimestre de reporte.

SECCION VI: DISPOSICIONES TRANSITORIAS

PRIMERA.- La Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en el plazo de un (1) mes
contado desde el 09 de abril de 2025, definira y remitird el cronograma de aplicacion de la presente
norma, que permita lograr el cien por ciento (100%) de su aplicacion en un plazo maximo de un (1)
afio.

La Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros analizara caso por caso la posibilidad de
otorgar plazos adicionales a las compafiias que financien servicios de atencién integral de salud
prepagada, que luego del plazo previsto en el parrafo anterior no hayan cumplido con la presente
norma.

Las disposiciones contenidas en el articulo 21 de la presente norma, referentes a las acciones frente
a deficiencias en inversiones obligatorias empezaran a regir a partir de la fecha de cumplimiento del
cronograma de aplicacion previsto en el primer parrafo de esta disposicion.
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SEGUNDA.- Las compafiias que financien servicios de atencion integral de salud prepagada
deberan conformar el comité de calificacion de inversiones previsto en el articulo 4 de la presente
norma, en el plazo de tres (3) meses contados a partir del 09 de abril de 2025, lo cual deberéa ser
informado a la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros junto con el acta de la junta
general de accionistas o del organismo colegiado sefalado en el estatuto, en la que se resolvid
acerca de este particular.

TERCERA.- La Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en el plazo de seis (6) meses
contados a partir del 09 de abril de 2025, determinara e informaréa la estructura y el contenido del
formulario a ser remitido por las compafiias que financien servicios de atencion integral de salud
prepagada relativo a sus inversiones obligatorias; adicionalmente, definird en el plazo previsto, la
periodicidad y forma de entrega de la informacion por parte de las compafiias que financien servicios
de atencién integral de salud prepagada.

CUARTA. .- La Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en un plazo de seis (6) meses
contados a partir del 09 de abril de 2025, determinara e informara la metodologia, para establecer el
calce técnico de reservas, asi como la estructura y el contenido de los reportes a ser remitidos por
las compafiias que financien servicios de atencion integral de salud prepagada; adicionalmente,
definira en el plazo previsto, la periodicidad y forma de entrega de la informacion.

QUINTA.- Una vez que la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros defina la metodologia
para el calce técnico de reservas, asi como la estructura y el contenido de los reportes determinados
en las disposiciones transitorias tercera y cuarta de la presente seccién; las compafias que financien
servicios de atencidn integral de salud prepagada dispondran de un plazo de seis (6) meses para su
implementacion y adaptacion operativa, asegurando el cumplimiento de los lineamientos de la
presente norma.

SEXTA.- La Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros, en el plazo de tres (3) meses
contados desde el 09 de abril de 2025, determinara e informara la cuenta contable a ser utilizada
para el registro de fondos disponibles como inversiones obligatorias por parte de las compafiias que
financien servicios de atencién integral de salud prepagada.

SEPTIMA. .- La Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, en el plazo de doce (12) meses
contados a partir del 09 de abril de 2025, remitird un reporte consolidado de la informacién de
inversiones obligatorias de las compafias que financien servicios de atencion integral de salud
prepagada a la Junta de Politica y Regulacién Financiera, a partir de lo cual se debera continuar
remitiendo esta informacién con periodicidad trimestral, con informacién desagregada a nivel
mensual.”

DISPOSICION GENERAL UNICA.- La Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros
comunicara a las entidades controladas respectivas sobre el contenido de la presente Resolucion.

DISPOSICION FINAL.- La presente Resolucion entrara en vigor a partir de la presente fecha, sin
perjuicio de su publicacién en el Registro Oficial, y se publicara en la pagina web institucional de la
Junta de Politica y Regulacién Financiera en el término maximo de dos dias desde su expedicién.

COMUNIQUESE.- Dada en el Distrito Metropolitano de Quito, el 09 de abril de 2025.
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LA PRESIDENTE,

Proveyd y firmé la Resolucidn que antecede la magister Maria Paulina Vela Zambrano, Presidente
de la Junta de Politica y Regulacién Financiera, en el Distrito Metropolitano de Quito, el 09 de abril
de 2025.- LO CERTIFICO.

SECRETARIO TECNICO,
[m] e %k w]

LU S ALFREDO
5OL1I VARES MURI LLO

Mgs. Luis Alfredo Olivares Murillo
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