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Resolucién No. JPRF-V-2024-0108
LA JUNTA DE POLITICA Y REGULACION FINANCIERA
CONSIDERANDO:

Que, el Articulo 82 de la Constitucion de la Republica del Ecuador prescribe que la seguridad
juridica se fundamenta en el respeto a la Constitucion y en la existencia de normas juridicas
previas, claras, publicas y aplicadas por las autoridades competentes;

Que, el nimero 6 del Articulo 132 de la Carta Magna otorga a los organismos publicos de
regulacién la facultad de expedir normas de caracter general en las materias propias de su
competencia, sin que puedan alterar o innovar las disposiciones legales;

Que, el Articulo 226 de la Norma Fundamental dispone que las instituciones del Estado, sus
organismos, dependencias, las servidoras o servidores publicos y las personas que actlen en
virtud de una potestad estatal ejerceran solamente las competencias y facultades que les sean
atribuidas en la Constitucién y la ley;

Que, el Articulo 227 de la Norma Suprema ordena que la Administracién Publica constituye un
servicio a la colectividad que se rige por los principios de eficacia, eficiencia, calidad, jerarquia,
desconcentracion, descentralizacion, coordinacién, participacion, planificacién, transparencia y
evaluacion;

Que, el Articulo 13 del Cédigo Organico Monetario y Financiero, Libro |, reformado a partir de la
promulgacioén de la Ley Organica Reformatoria al Codigo Organico Monetario y Financiero para
la Defensa de la Dolarizacién, creé la Junta de Politica y Regulacién Financiera, parte de la
Funcién Ejecutiva, como una persona juridica de derecho publico, con autonomia
administrativa, financiera y operativa, responsable de la formulacién de la politica y regulacion
crediticia, financiera, de valores, seguros y servicios de atencion integral de salud prepagada;

Que, el Articulo 14, nimeros 1 y 2, del precitado Codigo Organico, respecto al ambito de
competencia de la Junta de Politica y Regulacién Financiera, determina que le corresponde,
entre otras, formular la politica de valores; asi como, emitir las regulaciones que permitan
mantener la integralidad, solidez, sostenibilidad y estabilidad del sistema de valores;

Que, los niumeros 1, 9 y 27 del Articulo 14.1. ibidem, estipulan que corresponde a la Junta de
Politica y Regulacion Financiera, entre otras facultades, las siguientes: i) regular la creacion,
constitucion, organizacion, actividades, operacion y liquidacion de las entidades de valores; ii)
emitir el marco regulatorio no prudencial para todas las entidades de valores; v, (iii) ejercer las
demas funciones, deberes y facultades que le asigne el propio Cédigo Organico Monetario y
Financiero y la ley;

Que, el numero 1 del Articulo 25.1 del citado Cddigo Organico sefiala que, dentro de las
funciones de la Secretaria Técnica de la Junta de Politica y Regulacion Financiera, se encuentra
el elaborar informes técnicos y juridicos que respalden las propuestas de regulaciones que
emitira la Junta de Politica y Regulacién Financiera,;
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Que, la Disposicion General Vigésima Novena del Libro | del Cédigo Organico Monetario y
Financiero prescribe: “En la legislacion vigente en la que se hace mencion a la "Junta de Politica
y Regulacion Monetaria y Financiera”, reemplacese por "Junta de Politica y Regulacién
Financiera.”,

Que, la Disposicion Transitoria Quincuagésima Cuarta ibidem prevé: “Régimen transitorio de
Resoluciones de la Codificaciéon de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.
Las resoluciones que constan en la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera y las normas
emitidas por los organismos de control, mantendran su vigencia hasta que la Junta de Politica
y Regulacion Monetaria y la Junta de Politica y Regulacién Financiera resuelvan lo que
corresponda, en el ambito de sus competencias.”;

Que, el Articulo 9 de la Ley de Mercado de Valores, contenida en el Libro Il del Cédigo Organico
Monetario y Financiero, enumera las atribuciones que actualmente le corresponden a la Junta
de Politica y Regulacién Financiera en el contexto de la Ley de Mercado de Valores, dentro de
las cuales constan las sefialadas en los nimeros 1, 4 y 6, que son, respectivamente: establecer
la politica general del mercado de valores y regular su funcionamiento; expedir las resoluciones
necesarias para la aplicacion de la citada Ley; y, regular la creacion y funcionamiento de las
bolsas de valores, asi como los servicios que éstas presten;

Que, la Disposicion General Cuarta de la Ley de Mercado de Valores, determina que la Junta
de Politica y Regulacién Financiera es competente para establecer los parametros que deben
observar las instituciones reguladas por dicha Ley para la fijacion de comisiones, honorarios o
tarifas que cobren a sus clientes o comitentes;

Que, el Secretario Técnico, Encargado, de la Junta de Politica y Regulacién Financiera, a través
de Memorando Nro. JPRF-ST-2024-0055-M de 26 de abril de 2024, remite a la Presidente de
la Junta el Informe Técnico Nro. JPRF-CTVS-2024-004 de 25 de abril de 2024, emitido por la
Coordinacion Técnica de Politica y Regulacion del Sistema de Valores y Seguros; asi como el
Informe Juridico No. JPRF-CJF-2024-018 de 25 de abril de 2024, emitido por la Coordinacién
Juridica de Politica y Normas Financieras de esta Junta, asi como el proyecto de resolucion
respectivo;

Que, la Junta de Politica y Regulacion Financiera, en sesion ordinaria realizada por medios
tecnolégicos, convocada el 26 de abril de 2024 y llevada a cabo a través de video conferencia
el 30 de abril de 2024, conocié el Memorando Nro. JPRF-ST-2024-0055-M de 26 de abril de
2024, emitido por el Secretario Técnico, Encargado, de la Junta; asi como los precitados Informe
Técnico Nro. JPRF-CTVS-2024-004 e Informe Juridico No. JPRF-CJF-2024-018, ademas del
proyecto de resolucion correspondiente;

Que, la Junta de Politica y Regulacion Financiera, en sesion ordinaria realizada por medios
tecnolégicos, convocada el 26 de abril de 2024 y llevada a cabo a través de video conferencia
el 30 de abril de 2024, conocié y aprobd la siguiente Resolucion; y,

En ejercicio de sus funciones,
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RESUELVE:

ARTICULO 1.- En el Titulo Ill “Participacién del Sector Publico en el Mercado de Valores”, Libro
Il “Mercado de Valores” de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores
y Seguros, incorporase como Seccion VI la siguiente:

“SECCION VII: NEGQCIACION DEL ENTE RECTOR DE LAS FINANZAS PUBLICAS EN EL
SEGMENTO BURSATIL

Art. 22.- Negociacién del ente rector de las finanzas publicas en el segmento bursatil: Se
establece como parametro que las negociaciones en mercado primario de los titulos emitidos
por el ente rector de las finanzas publicas, en el segmento bursétil del mercado de valores, no
generen comision de bolsa para el ente rector de las finanzas publicas.”

DISPOSICION GENERAL UNICA.- En caso de duda sobre el contenido o alcance de las
disposiciones de esta Resolucién, correspondera a la Superintendencia de Compaiiias, Valores
y Seguros absolverlas.

DISPOSICION FINAL.-Esta Resolucion entrara en vigor a partir de la presente fecha, sin
perjuicio de su publicacién en el Registro Oficial, y se publicara en la pagina web institucional
de la Junta de Politica y Regulacion Financiera en el término maximo de dos dias desde su
expedicion.

COMUNIQUESE.- Dada en el Distrito Metropolitano de Quito, el 30 de abril de 2024.

LA PRESIDENTE,

i rmdo el ect r 6 por

O R
AULI NA VELA
RANO

Mgs. Maria Paulina Vela Zambrano
Proveyé y firmoé la Resolucion que antecede la magister Maria Paulina Vela Zambrano,
Presidente de la Junta de Politica y Regulacion Financiera, en el Distrito Metropolitano de Quito,
el 30 de abril de 2024.- LO CERTIFICO.

SECRETARIO TECNICO, ENCARGADO
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Mgs. Luis Alfredo Olivares Murillo
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