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ABREVIATURASY SIGLAS UTILIZADAS

A continuacion, describimos las principales abreviaturas y siglas utilizadas en el contenido del
presente informe:

ENTIDADES

SDPS = Fideicomiso del Seguro de Depositos de las Entidades del
Sector Financiero Popular y Solidario.

JPRF = Junta de Politica y Regulacion Financiera

SEPS = Superintendencia de Economia Popular y Solidaria

COSEDE = Corporacion del Seguro de Depositos, Fondos de Liquidez
Liquidez y Fondos de Seguros Privados

CFN = Corporacion Financiera Nacional B.P.

IGLA

US$ = Ddlares americanos

COMF Caodigo Organico Monetario y Financiero

NIIF = Normas Internacionales de Informacién Financiera

NIA = Normas Internacionales de Auditoria
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AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio de la Corporacion del Seguro de Depdsitos, Fondos de
Liquidez y Fondos de Seguros Privados (COSEDE) y Representante Legal del
FIDEICOMISO DEL SEGURO DE DEPOSITOS DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR
FINANCIERO POPULAR Y SOLIDARIO

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros del FIDEICOMISO DEL SEGURO DE
DEPOSITOS DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR FINANCIERO POPULAR Y
SOLIDARIO, que incluyen el balance general al 31 de diciembre de 2024, y los estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y
las notas que comprenden un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion
explicativa.Los estados financieros han sido preparados por el Administrador Fiduciario con base en

las normas y practicas contables establecidas por la Junta de Politica y Regulacion Financiera y la
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de
FIDEICOMISO DEL SEGURODE DEPOSITOS DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR
FINANCIERO POPULAR Y SOLIDARIO, al 31 de diciembre de 2024, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con normasy practicas contables establecidas por la Junta de Politica y Regulacion
Financiera y la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023, cuyo patrimonio
neto fue de US$ 896.955.739,02 presentadas como cifras comparativas en nuestro informe,
fueron auditados por otros auditores externos, quienes en su informe de fecha 5 de marzo de
2024, emitieron una opinion sin salvedad.

Fundamentos para nuestra opinion

Hemos realizado nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA).Nuestras responsabilidades bajo esas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de
este informe. Somos independientes del Fideicomiso de acuerdo con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad (Codigo de Etica del IESBA), y hemos cumplido las demés
responsabilidades éticas de conformidad con estos y otros requerimientos regulatorios.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada como fundamento de nuestra opinion.

Bases de contabilidad

Sin calificar nuestra opinion, informamos que tal como est4 informado en la nota 2, los
estados financieros mencionados en el primer parrafo han sido preparados sobre la base de
las normas y préacticas contables establecidas por la Junta de Politica y Regulacién Financiera
y la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, las que difieren de ciertas Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Estos estados financieros fueron
preparados para propositos de cumplimiento con las disposiciones emitidas por estos
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organismos de control y regulacion, por esta razén, los estados financieros no deben
ser usados para otros propdésitos.

Asuntos claves de la auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellos asuntos que, segun nuestro juicio profesional,
sonlos de mayor importancia identificados en nuestra auditoria de los estados financieros del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los
estados financieros en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstos, y no
expresamaos una opinion por separado sobre estos asuntos.

Inversiones

Las inversiones mantenidas en instituciones financieras del exterior y nacionales,
constituyen un monto relevante en los estados financieros adjuntos por cuanto comprenden
un volumen importante de transacciones de compra/venta de titulos de valores que
incorporan un proceso de valoracion y descuento.

Enfoque del asunto en nuestra auditoria:

- Entendimos y evaluamos el disefio e implementacion de los controles relacionados con
la valuacion del portafolio de inversiones y verificamos la eficacia operativa de dichos
controles.

- Examinamos muestras de adquisicion y liquidacién de inversiones para validar su
instrumentacién y documentacion respaldo.

- Efectuamos solicitud externa de confirmacion de saldos por las inversiones que
mantenia el Fideicomiso al 31 de diciembre de 2024 al Deposito Centralizado de
Compensacién de Valores del Banco Central del Ecuador, verificamos la respuesta
recibida con la informacion contable.

- Efectuamos el recélculo de los intereses ganados, descuentos y utilidades financieras
generadas durante el afio 2024.

- Verificamos la valoracion del portafolio de inversiones por medio de recélculos y
conciliamos con los registros contables.

- Verificamos el cumplimiento de la Politica de Inversiones establecida en la
Codificacionde Resoluciones, Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros de la
JPRF.

En el desarrollo de los procedimientos de auditoria realizados, no identificamos
diferencias materiales en la determinacién y registro de intereses ganados, valuacion de
las inversiones, ademas verificamos el cumplimiento a lo establecido en la Politica de
Inversiones aprobada para el Fideicomiso.

Patrimonio

Las aportaciones transferidas al patrimonio del Fideicomiso por parte de la COSEDE se
considera un area relevante ya que constituyen los recursos para la proteccion limitada de
los depositos efectuados en las entidades del sector financiero popular y solidario.

Enfoque del asunto en nuestra auditoria:

- Reuvisidn de los aportes efectuados por el constituyente en calidad de contribuciones
durante el afio 2024, verificando el cumplimiento de la instruccion del constituyente
y la acreditacion de estos valores en la cuenta bancaria del Fideicomiso.

- Obtuvimos confirmacion directamente del Constituyente del saldo de las
contribuciones del afio 2024 y verificamos la respuesta recibida con la informacion
contable.



- Revision analitica detallada de la evolucion de los saldos de cuentas patrimoniales.
- Aplicamos la NIA 510 “trabajos iniciales de auditoria - Saldos iniciales” para
constatar saldos histdricos auditados al inicio del afo.

En el desarrollo de los procedimientos de auditoria no identificamos diferencias que
merezcan nuestra atencion.

Responsabilidad de la Administracion del Fideicomiso en relacion con los estados
financieros

La Administracién del Fideicomiso es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos, de conformidad con normas, practicas
contablesy disposiciones especificas establecidas por la Junta de Politica y Regulacion
Financiera y la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, y del control interno que
la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad del Fideicomiso para continuar como un negocio en marcha, revelando segun
corresponda, los asuntos relacionados, salvo que la Administracion tenga la intencién de
liquidar el Fideicomiso o poner fin a sus operaciones, 0 que no exista otra alternativa mas
realista que hacerlo.

La Administracién del Fideicomiso tiene la responsabilidad de supervisar el proceso de
presentacion de la informacion financiera.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores importantes, ya sea por fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinion. La seguridad razonable representa un alto nivel de
aseguramiento, pero no es una garantia de que una auditoria llevada a cabo de conformidad
con las NIA detectard siempre un error importante cuando exista. Los errores pueden
originarse de un fraude o error y se consideran significativos, de forma individual o en
conjunto, y se puede esperar que influyan de manera razonable en las decisiones econdémicas
que tomen los usuarios en base a estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantuvimos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria,
y también:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de errores importantes en los estados financieros,
derivados de fraude o error, disefiamos y realizamos los procedimientos de auditoria para
responder a esos riesgos y, obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y adecuada con el
fin de establecer las bases para fundamentar nuestra opinién. El riesgo de no detectar un
error importante que resulte de un fraude es mayor de aquel que se deriva de un error,
ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales, distorsiones, o
hacer caso omiso del control interno.

e Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcién de las circunstancias,
aunque no con el propoésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno del Fideicomiso.

e Evaluamos lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las



estimaciones contables y de las revelaciones realizadas por la Administracion.

e Concluimos respecto a la conveniencia del uso por parte de la Administracion de las bases
contables para negocios en marcha y, en base a la evidencia de auditoria obtenida,
determinamos que no existe una incertidumbre significativa relacionada con eventos o
condiciones que puedan suscitar dudas importantes sobre la capacidad del Fideicomiso
para continuar como negocio en marcha. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha del informe. Sin embargo, los eventos o condiciones
futuros pueden causar que el Fideicomiso pueda 0 no continuar como un negocio en
marcha.

e Evaluamos la presentacion, estructura y contenido general de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan eventos y
transacciones subyacentes de manera que se logre una presentacion razonable,
proporcionando a la entidad y a sus administradores, balances auditados independientes
e imparciales, asi como una revision anual objetiva acerca de la situacion econdémica-
financiera.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracion del Fideicomiso en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance, el momento de realizacion de la auditoria y los resultados
significativos, incluidas posibles deficiencias en el control interno que identificamos durante
nuestra auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y regulatorios

Nuestros informes sobre: evaluacion y recomendacién del control interno, evaluacion del
sistema informatico, cumplimiento de las politicas y, las obligaciones determinadas en el
contrato de constitucion del Fideicomiso, cumplimiento de objetivos institucionales y de
politica con respecto a la administracién del fideicomiso establecidos en el Codigo Organico
Monetario y Financiero y las mejores préacticas internacionales, y sobre el cumplimiento de
las obligaciones tributarias del FIDEICOMISO DEL SEGURO DE DEPOSITOS DE
LAS ENTIDADES DEL SECTOR FINANCIERO POPULAR Y SOLIDARIO, por el
periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre de 2024, se emiten por separado.
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FIDEICOMISO DEL SEGURO DE DEPOSITOS DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR
FINANCIERO POPULAR Y SOLIDARIO

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 y 2023

NOTAS 2024 2023
(US ddlares)

ACTIVOS

Fondos disponibles 4 87.488.042,40 68.171.250,96
Inversiones 5 935.128.309,15 811.679.265,94
Cuentas por cobrar 6 90.330.409,79 24.200.062,29
TOTAL ACTIVOS 1.112.946.761,34 904.050.579,19
PASIVOS

Cuentas por pagar y total pasivos 7 43.682.179,56 7.094.840,17
TOTAL PASIVOS 43.682.179,56 7.094.840,17
PATRIMONIO

Aportes patrimoniales 1.035.479.776,51 863.393.583,35
Resultado del ejercicio 33.784.805,27 33.562.155,67
TOTAL PATRIMONIO 8 1.069.264.581,78 896.955.739,02
TOTALPASIVOSY PATRIMONIO 1.112.946.761,34 904.050.579,19
CUENTAS DE ORDEN 9 940.277.687,91 824.338.271,92

: EVARGAS BAUTI STA AR AR
ﬁ : CENTENO TI RADO

MGS. Luis Vargas Bautista . Karina Centeno Tirado
Representante Legal (S) Contadora

Ver notas a los estados financieros
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FIDEICOMISO DEL SEGURO DE DEPOSITOS DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR
FINANCIERO POPULAR Y SOLIDARIO

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024y 2023

NOTAS 2024 2023
(US ddlares)

INGRESOS

Intereses Ganados 10 42.768.038,64 34.611.724,35
Utilidades financieras 11 7.793.201,11 10.084.902,69
Otros Ingresos 12 955.613,30 438.773,66
Total Ingresos 51.516.853,05 45.135.400,70
GASTOS

Gastos administrativos 13 ( 1.260.449,92) (  942.761,03)
Pérdidas financieras 11 ( 6.497.625,88) ( 6.103.368,37)
Gastos de operacion 6 (019.973.971,98) (_4.527.115,63)
Total Gastos (17.732.047,78) (L11.573.245,03)
RESULTADO DEL EJERCICIO 33.784.805,27 33.562.155,67

SELUS” SARTRED
VARGAS BAUTI STA

MGS. Luis Vargas Bautista Ing. Karina Centeno Tirado
Representante Legal (S) Contadora

Ver notas a los estados financieros




FIDEICOMISO DEL SEGURO DE DEPOSITOS DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR FINANCIERO POPULAR Y SOLIDARIO

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DICIEMBRE 2024 y 2023

Aporte Aporte del Rendimientos Pérdidas Resultados Total
Inicial Estado Contribuciones Capitalizados Acumuladas del ejercicio Patrimonio
(US dolares)

Saldo al 31 de diciembre de 2022 205.272.884,85 40.000.000,00  485.458.502,50 0,00 (10.540.787,67) 11.959.108,50  732.149.708,18
Transferencia a rendimientos capitalizados 11.959.108,50 (11.959.108,50) 0,00
Compensacion de pérdidas con excedentes
acumulados (10.540.787,67) 10.540.787,67 0,00
Aportes del Constituyente 131.243.875,17 131.243.875,17
Utilidad neta y resultado integral del afio ) , . 33.562.155,67 33.562.155,67
Saldo al 31 de diciembre de 2023 205.272.884,85 40.000.000,00  616.702.377,67 1.418.320,83 0,00 33.562.155,67  896.955.739,02
Transferencia rendimientos capitalizados 33.562.155,67 0,00 (33.562.155,67) 0.00
Aportes del Constituyente 138.524.037,49 138.524.037,49
Utilidad neta y resultado integral del afio _ . _ 33.784.805.27 33.784.805,27
Saldos al 31 de diciembre de 2024 (nota 8) 205.272.884,85 40.000.000,00 _ 755.226.415,16 34.980.476,50 0,00 33.784.805,27 1.069.264.581,78

S ST RS
VARGAS BAUTI STA

MGS. Luis Vargas Bautista
Representante Legal (S)

Ver notas a los estados financieros

SARDRA AR NA™
B CENTENO TI RADO

o 15
Ing. Karina Centeno Tirado
Contadora
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FIDEICOMISO DEL SEGURO DE DEPOSITOS DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR
FINANCIERO POPULAR Y SOLIDARIO

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DICIEMBRE 2024

NOTA 2024
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION: (US délares)
Efectivo recibido por intereses ganados en inversiones 31.162.511,51
Efectivo recibido por rendimientos ganados en inversiones 10.189.343,73
Efectivo pagado a proveedores y otros gastos ( 13.405,34)
Efectivo recuperado o pagado por agente pagador y/o liquidador 2.614.805,77
Efectivo pagado por otras operaciones ( 39.286.057,73)
Efectivo pagado por intereses-comisiones financieras (_1.125.853,18)
Efectivo neto provisto en las actividades de operacion 3.541.344,76
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Efectivo recibido o pagado por compra-venta de inversiones,
neto (122.748.590,81)
Efectivo neto utilizado en las actividades deinversion (122.748.590,81)
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Aportes patrimoniales del Constituyente 8 138.524.037,49
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 138.524.037,49
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 19.316.791,44
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 4 68.171.250,96
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 4 87.488.042,40

PSARDRA AR R
CENTENO Tl RADO

MGS. Luis Vargas Bautista Ing. Karina Centeno Tirado
Representante Legal (S) Contadora

Ver notas a los estados financieros
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FIDEICOMISO DEL SEGURO DE DEPOSITOS DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR
FINANCIERO POPULAR Y SOLIDARIO

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DICIEMBRE 2023

NOTAS 2023
(US ddlares)
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Intereses y descuentos ganados en inversiones 30.889.320,03
Otros intereses y comisiones ganadas 720.994,30
Utilidades y pérdidas financieras en valuacion de inversiones, neto 9.764.017,05
Comisiones pagadas ( 859.155,11)
Pagos operativos ( 11.285,12)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion, antes de

cambios de activos y pasivos operacionales 40.503.891,15
Cambios en activos y pasivos operacionales

Aumento en cuentas por cobrar ( 19.327.593,37)
Aumento en cuentas por pagar 4.068.507,88
Subtotal (_15.259.085,49)
Efectivo neto provisto en actividades de operacion ) 25.244.805,66
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

(Aumento) disminucion de inversiones, neto (114.119.421,42)
Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de inversion (114.119.421,42)

FLUJO DE EFECTIVO ENACTVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Aportes del constituyente (neto) 8 131.243.875,17
Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento 131.243.875,17
Aumento (disminucion) neto de efectivo 42.369.259,41
Efectivo al comienzo del afio 25.801.991,55
Efectivo al final del afio 4 68.171.250,96

EFL‘UFGQSE‘ ectroni clarv&n(!enpm
ARGAS BAUTI STA

MGS. Luis Vargas Bautista Ing. Karina Centeno Tirado
Representante Legal (S) Contadora

Ver notas a los estados financieros
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FIDEICOMISO DEL SEGURO DE DEPOSITOS DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR
FINANCIERO POPULAR Y SOLIDARIO

NOTAS A LOSESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 'Y 2023

1. INFORMACION GENERAL

1.1  Constitucion y objetivo

El Fideicomiso del Seguro de Depdsitos de las Entidades del Sector Financiero Popular y
Solidario- SDPS, es administrado por el Banco Central del Ecuador, y fue constituido el 14 de
julio de 2016, de conformidad a lo establecido en la Seccion 15 del Cdodigo Organico Monetario
y Financiero.

El Fideicomiso tiene por objeto administrar los valores, activos y derechos, aportados por el
Constituyente al Fideicomiso de conformidad con las instrucciones y estipulaciones del contrato
de constitucion del Fideicomiso; para ello, el Administrador Fiduciario restituira al
Constituyente, con cargo al patrimonio auténomo del Fideicomiso, los valores destinados al pago
de:

(i)  Lacobertura del Seguro de Depositos; Y,

(if)  La adquisicion que realice el Constituyente de activos o derechos a su valor nominal o la
ejecucion de cualquier otro procedimiento que permita la aplicacion de la regla del menor
costo respecto del pago del Seguro de Depdsitos, dentro del proceso de exclusion y
transferencias de activos y pasivos.

De acuerdo al articulo 322 del Codigo Organico Monetario Financiero, el Seguro de Depdsitos
protegera de forma limitada los depdsitos efectuados en las entidades de los sectores financieros
privado y popular y solidario autorizadas por los respectivos organismos de control,bajo la forma
de cuentas corrientes, de ahorros, depositos a plazo fijo u otras modalidades legalmente
aceptadas, de acuerdo con las condiciones que establece el Cddigo Organico Monetario
Financiero para el pago del seguro.

El articulo 324 del Codigo Organico Monetario y Financiero dispone que la Corporacion del
Seguro de Dep6sitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados constituira en forma
independiente, los Fideicomisos del Seguro de Depositos de las Entidades del Sector Financiero
Privado y del Sector Financiero Popular y Solidario, con los recursos que contribuyan las
entidades de cada sector; y ademas en la disposicion general segunda establece que todas las
funciones en materia de politica y regulacion que las leyes otorgan al Directorio del Fondo de
Liquidez sean asumidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

Por otra parte, el numeral 1 del articulo 80 del mencionado Cédigo establece como funcion de
la Corporacion del Seguro de Depositos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados la de
administrar el Fideicomiso del Seguro de Depositos de las entidades del Sector Financiero
Privado y del Popular y Solidario.

Mediante resolucion No. JPRM-2024-005-A de 08 de marzo de 2024, la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria aprobo el nuevo Estatuto Organico por Procesos del Banco Central del
Ecuador a través del cual se reforma la denominacion del area relacionada con la gestion del
Fideicomiso del Seguro de Depdsitos de las Entidades del Sector Financiero Popular y Solidario.



11

FIDEICOMISO DEL SEGURO DE DEPOSITOS DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR
FINANCIERO POPULAR Y SOLIDARIO

NOTAS A LOSESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 'Y 2023

1.2.  Aspectos generales de la escritura de constitucion del Fideicomiso

En adicién a lo mencionado anteriormente, la escritura de constitucion y deméas documentos del
Fideicomiso mencionan lo siguiente:

Constituyente y Fiduciario

a)  Constituyente y Beneficiario:

Es la Corporacion del Seguro de Depositos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros
Privados (COSEDE).

b)  Administrador Fiduciario:
Banco Central del Ecuador.
c)  Agentes de Pago

Corresponde a las entidades financieras designadas por la COSEDE que seran las
encargadas de efectuar el pago a los beneficiarios del seguro de depdsitos de aquellas
entidades que se encuentren en causal de disolucion forzosa.

Acreencias

Es la Obligacion de pago de una entidad financiera declarada en liquidacion forzosa debidamente
registrada en su contabilidad a favor del Fideicomiso, en virtud de la subrogacion de los derechos
de cobro respecto de los valores cubiertos por el Seguro de Depdsitos, pagados con los recursos
del Fideicomiso, que incluyen los gastos generados por la ejecucién del pago del Seguro de
Depodsito y por el proceso de recuperacion, por la via administrativa, coactiva y judicial.

Una vez recuperada la acreencia, o con su informe sustentado de que se han agotado las gestiones
de cobro, el Constituyente en ejercicio de sus funciones de administrador del Seguro de Depdsitos
instruird al Administrador Fiduciario la cancelacion de la respectiva cuenta por cobrar registrada
en la contabilidad del Fideicomiso.

Patrimonio autbhomo

El Patrimonio del Fideicomiso se encuentra conformado por las contribuciones que realizaran las
entidades del sector financiero popular y solidario, de conformidad con lo previsto en el Cédigo
Organico Monetario y Financiero, los cuales seran transferidos al Fideicomiso por partede
COSEDE vy los rendimientos de las inversiones y las utilidades liquidas de cada ejercicio anual
del Seguro de Depositos.
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1.3.

Instrucciones Fiduciarias

Para cumplir adecuadamente con el objeto y finalidad establecida en el Cddigo Orgénico
Monetario y Financiero, las regulaciones de la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y
Financiera, las resoluciones del Directorio de la Corporacién del Seguro de Depositos, Fondo
de Liquidez y Fondo de Seguros Privados (COSEDE) y el contrato de constitucion del
Fideicomiso, el Administrador Fiduciario ejecutard las siguientes instrucciones:

Instrucciones Generales:

1.

Administrar prudente y diligentemente el Fideicomiso, en atencion al cumplimiento de su
objeto y finalidad. La obligacion de administrar el Fideicomiso es una obligacién de medio
y no de resultado, con deberes y responsabilidades fiduciarias para con el Fideicomiso, el
Constituyente y el Beneficiario.

Ejercer la representacion legal del Fideicomiso en las condiciones establecidas en el
COMF, la regulacién de la Junta, las resoluciones del Directorio de la COSEDE vy las
disposiciones establecidas en el contrato de constitucion del Fideicomiso, y, a su mejor
juicio, ejercitar los derechos, prerrogativas, acciones de cobro y facultades que conforme
a la Ley corresponden a los propietarios de la especie de bienes transferidos a titulo de
Fideicomiso Mercantil.

Ejecutar las inversiones del Fideicomiso de acuerdo a las politicas aprobadas por la Junta,
las instrucciones de la COSEDE Yy el contrato de constitucion del Fideicomiso.

Para la adquisicidn de bienes y servicios, incluidos los de consultoria, previstos en el plan
anual de contratacion del Fideicomiso, aprobado por el Directorio de la COSEDE, el
administrador fiduciario aplicara la Ley Organica del Sistema Nacional de Contratacion
Publica, su reglamento Nacional de Contratacion Publica, su reglamento general y las
resoluciones emitidas por el Servicio Nacional de Contratacion Pablica (SERCOP), para
lo cual queda expresamente delegado y autorizado por el Constituyente.

Llevar un registro detalle de las acreencias, por entidad financiera declarada en liquidacion
forzosa, de conformidad al manual contable determinado por el organismo de control y sus
reformas.

Elaborar el presupuesto anual del Fideicomiso, elevarlo para aprobacion del Directorio de
la COSEDE, y, producida la misma, remitirlo a la Superintendencia de Economia Popular
y Solidaria. Los gastos extraordinarios que se generen para el cumplimiento del objeto y
finalidad del Fideicomiso requeriran de la correspondiente modificacion presupuestaria y
la respectiva aprobacion del Directorio de la COSEDE.

Elaborar el informe de rendicién de cuentas trimestral sobre la gestién del Fideicomiso
para conocimiento del constituyente y cuando éste lo requiera, que incluird acreencias,
gestién operativa y presupuestaria.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Cuidar, conservar, proteger y defender los activos que integran el Fideicomiso.

Elaborar el manual operativo de funcionamiento del Fideicomiso, en debida coordinacion
con la COSEDE, para ser sometido a la aprobacion en su directorio.

Remitir a la COSEDE el informe mensual de las inversiones y, trimestralmente el informe
de riesgos.

Emitir el informe anual de gestion y los estados financieros anuales y elevarlos para
conocimiento y aprobacion del Directorio de la COSEDE, conjuntamente con el informe
de auditoria externa.

Instrumentar la capitalizacién de rendimientos, una vez que los estados financieros del
Fideicomiso sean auditados y los informes de gestion anuales del Administrador Fiduciario
sean aprobados por el Directorio de la COSEDE.

Proveer informacion de estructuras y balances a la Superintendencia de Economia Popular
y Solidaria. (SEPS).

Comunicar al Constituyente sobre cualquier hecho o informacion relevante relacionada al
Fideicomiso, desde el momento en que tal hecho ocurra o desde que tuviere informacion
al respecto.

Cumplir las instrucciones generales y especificas impartidas a la suscripcion del contrato
de constitucion del Fideicomiso y las dispuestas por el Directorio de la COSEDE.

Conservar los documentos que prueben el cumplimiento de su gestion hasta la liquidacion
del Fideicomiso y por el tiempo que sefiale la Ley para el efecto.

Realizar todos los actos y contratos necesarios para el cumplimiento de las instrucciones
establecidas en el COMF y otras leyes, la regulaciéon de la Junta, las resoluciones del
Directorio de la COSEDE vy el contrato de constitucion del Fideicomiso, de tal manera que
no sea la falta de una instruccion expresa la que impida el cumplimiento del objeto,
finalidad e instrucciones establecidas en el contrato de constitucion del Fideicomiso.

Abstenerse de realizar actos o contratos, en representacion del Fideicomiso, cuando estos
atenten contra las disposiciones legales y reglamentarias que los originan o hayan sido
adoptados con las formalidades establecidas en la Ley.

Proporcionar al Constituyente acceso al portal del sistema que el Administrador Fiduciario
desarrolle para la administracion del Fideicomiso, a través de un perfil para obtener
informacion en linea, en los términos establecidos en la regulacion de la junta.

Adquirir de forma directa los activos prevenientes de procesos ETAP (Exclusion y
transferencia de activos y pasivos), previa instruccion del Constituyente.
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21.

22.

Administrar, por si mismo o a traves de terceros, los activos provenientes de procesos de
ETAP (Exclusion y transferencia de activos y pasivos) que apruebe la COSEDE vy, seguir
el procedimiento que establezca el COMF, la regulacion y el directorio de la COSEDE para
la administracion y enajenacion. Para tal efecto, podra contratar servicios especializados
para la administracion, custodia y venta de los activos provenientes de ETAP (Exclusion y
transferencia de activos y pasivos), segun corresponda.

Las demas que sean necesarias para el cumplimiento de sus funciones, de conformidad con
lo establecido en el COMF, la regulacion de la Junta, las resoluciones del Directorio de la
COSEDE vy el contrato de constitucion del Fideicomiso.

Instrucciones especificas:

Aportes del constituyente v su restitucién

Respecto a los aportes del constituyente al Fideicomiso, el Administrador Fiduciario cumplira
las siguientes instrucciones especificas:

1.

Recibir los aportes del Constituyente, provenientes de los recursos establecidos en los
numerales 1 al 8 del capitulo primero de la clausula segunda del contrato de constitucion
del Fideicomiso, de conformidad con lo previsto en el COMF vy otras leyes, la regulacion
de la Junta y las resoluciones del Directorio de la COSEDE.

Registrar los movimientos correspondientes a esta seccion en la contabilidad del
Fideicomiso, de conformidad con el plan de cuentas aprobado por la Superintendencia de
Economia Popular y Solidaria. Respecto a la restitucion de los valores al beneficiario, el
Administrador Fiduciario cumplird las siguientes instrucciones especificas:

a.  Enlos casos establecidos en las disposiciones contenidas en el COMF y otras leyes,
la regulacion de la Junta y resoluciones del Directorio de la COSEDE, el
Constituyente solicitard el Administrador Fiduciario, con al menos 24 horas de
anticipacion, la restitucion de los valores destinados al pago de la cobertura del
Seguro de Depositos:

a.1l La cobertura del Seguro de Depositos

a.2 La adquisicion que realice el Constituyente de activos o derechos a su valor
nominal o la ejecucion de cualquier otro procedimiento que permita la aplicacion
de la regla del menor costo respecto del pago del Seguro de Depdsitos, dentro
del proceso de exclusion y transferencia de activos y pasivos;

b. En caso de requerirse liquidar posiciones, el Constituyente instruird, en forma
expresa, respecto de tal accion al Administrador Fiduciario; y
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El Administrador Fiduciario acreditara los valores, requeridos por el Constituyente,
destinados al pago de los sefialado en el numeral a., de esta seccidn, en la cuenta
corriente que el Constituyente mantiene en el Banco Central del Ecuador o, en el caso
sefialado en el numeral a.1 del literal a., en la cuenta de la entidad financiera
designada como agente pagador segln instruccion del Constituyente.

Operaciones del Fideicomiso

Para cumplir adecuadamente con las operaciones del Fideicomiso establecidas en el COMF y
otras leyes, la respectiva regulacion de la Junta y las resoluciones del directorio de la COSEDE,
el Administrador Fiduciario cumplird las siguientes instrucciones especificas:

(i)

(i1)

Respecto de préstamos otorgados al Fideicomiso del sequro de depdésitos de las entidades

del sector financiero privado

Recibir del Constituyente la resolucion de su Directorio respecto del monto del
préstamo aprobado a favor del Fideicomiso del Seguro de Depositos de las entidades
del sector financiero privado y las condiciones generales del mismo, de conformidad
con lo previsto en el COMF vy la regulacion de la Junta, que constituye documento
suficiente para la instrumentacion del desembolso.

Debitar el valor del préstamo aprobado de la cuenta corriente del Fideicomiso y
acreditar dicho monto a la cuenta corriente del Fideicomiso del Seguro de Depositos
de las entidades del Sector Financiero Privado en el Banco Central del Ecuador, y
notificar inmediatamente del desembolso al constituyente.

Contabilizar en el Fideicomiso el desembolso del préstamo y el valor de los intereses
devengados.

Cumplir con las disposiciones e instrucciones de la COSEDE.

Respecto a préstamos concedidos por el Fideicomiso del sequro de depoésitos de las

entidades del sector financiero privado

Recibir del Constituyente la resolucion de su directorio respecto del monto del
préstamo aprobado a favor del Fideicomiso y las condiciones generales del mismo,
de conformidad con lo previsto en el COMF vy la regulacion de la Junta, que
Constituye documento suficiente para la instrumentacion del desembolso

Verificar el valor acreditado, por concepto del préstamo recibido, en la cuenta
corriente que mantiene el Fideicomiso en el Banco Central del Ecuador; y, notificar
inmediatamente al Constituyente.

Contabilizar en el Fideicomiso el préstamo recibido.

Cumplir con las disposiciones e instrucciones de la COSEDE.
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(iii) Respecto de la inversion de los recursos del Fideicomiso

o Gestionar y ejecutar las inversiones del Fideicomiso en cumplimiento de las politicas
establecidas por la Junta y las instrucciones especificas del Constituyente.

o Notificar a la COSEDE respecto de la instrumentacion de las inversiones del
Fideicomiso instruidas por el Constituyente.

o Validar y registrar contablemente las inversiones del Fideicomiso.

o Liquidar posiciones de inversion, por instruccion especifica del Constituyente, en
caso de necesidades de liquidez del Fideicomiso.

(iv) Respecto de préstamos o lineas contingentes

(v)

o En caso de que el Fideicomiso deba acceder a recursos provenientes de préstamos o
lineas contingentes obtenidos por el financiamiento de sus actividades, de
conformidad con lo previsto en el numeral 4 del articulo 325 del COMF, se estara a
lo previsto en la regulacion de la Junta y las instrucciones del Constituyente.

Respecto del proceso de aplicacién de la regla del menor costo y enajenacién de activos y
derechos adquiridos para la aplicacion de procesos de ETAP (Exclusién vy transferencia
de activos v pasivos)

o Dar cumplimiento a lo establecido en el Reglamento para la aplicacion de la Regla
del Menor Costo dentro de un proceso de ETAP (Exclusion y transferencia de activos
y pasivos) y en la norma que regula la enajenacion de activos y derechos adquiridos
por la COSEDE para la aplicacion de los procesos de ETAP (Exclusiony
transferencia de activos y pasivos), en lo que se le corresponda.

o Recibir de la COSEDE las instrucciones para la adquisicion, forma de administracion
y enajenacion de los activos que pasen a formar parte de los recursos del Fideicomiso
del Seguro de Depositos.

o Recibir de la COSEDE la instruccion de la inversion producto del proceso de la
ETAP (Exclusion vy transferencia de activos y pasivos) que incluird todas las
condiciones financieras y operativas necesarias para la correcta ejecucion de la
misma.

o Informar periddicamente a la COSEDE respecto de la adquisicion., administracién
y enajenacion, respecto de los activos o derechos derivados del proceso de ETAP
(Exclusion y transferencia de activos y pasivos).

o Notificar a la COSEDE respecto de las inversiones relacionadas con el proceso de
ETAP (Exclusion y transferencia de activos y pasivos).
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Plazo del Fideicomiso:

El Fideicomiso podré durar el tiempo necesario para desarrollar plenamente su objeto o hasta el
momento en que se presente cualquiera de las causales de terminacion detalladas en clausula
respectiva del contrato de constitucion del Fideicomiso; sin embargo, no podra exceder el plazo
maximo establecido en la Ley de Mercado de Valores (Articulo 110) para la vigencia de los
Fideicomisos mercantiles.

Terminacién del contrato:

e Por imposibilidad de cumplir su objeto o finalidad del contrato.
e Por sentencia ejecutoriada que ordene la terminacion y liquidacion del contrato.
e Por las demas causales determinadas en la Ley.

Base leqgal:

Conforme el contrato de constitucion, el Fideicomiso del Seguro de Depositos de las Entidades
del Sector Financiero Popular y Solidario, esta dotado de personeria juridica capaz de ejercer
derechos y contraer obligaciones siendo la Fiduciaria, su representante legal, quien ejercera tales
funciones de conformidad con las instrucciones sefialadas en dicho contrato

Durante el afio 2024, la Administracién del Fideicomiso ha cumplido con las instrucciones
aplicables de acuerdo a como se han presentado en las actividades del Fideicomiso.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
los estados financieros.

2.1  Bases de preparacion

El Fideicomiso registra sus operaciones y prepara sus estados financieros, de acuerdo a las
normas, practicas contables y directrices especificas establecidas por la Superintendencia de
Economia Popular y Solidaria, entidad encargada del control y regulacion de las Cooperativas y
Mutualistas, y por las disposiciones y normas de la Junta de Politica y Regulacion Financiera.

Las instituciones bajo el control de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria se
someten y aplican las normas contables dispuestas por el organismo de control contenidas en los
Catalogos de Cuentas, Codificacion de las Resoluciones de la Superintendencia de Economia
Popular y Solidaria, Codificacidon de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros
de la Junta de Politica y Regulacion Financiera y del Codigo Organico Monetario y Financiero.
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Mediante RESOLUCION-SEPS-IGT-IGS INSESF-INGINT-2020-0645 del 01 de septiembre
de 2020 se expide el Catalogo Unico de Cuentas para el Fideicomiso del Seguro de Depdsitos
de las Entidades del Sector Financiero Popular y Solidario.

Las normas de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria y de la Junta de Politica y
Regulacion Financiera se basan en el principio del costo histérico, excepto para las inversiones
que son registradas a valor de mercado.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas
en dolares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con normas y practicas contables establecidas
por la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria y la Junta de Politica y Regulacion
Financiera, involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacion de
determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi comola revelacién
de activos y pasivos contingentes. Debido a la naturaleza de las estimaciones contables, hechos
posteriores pueden ocasionar que, en ciertos casos, los resultados finales difieran de los montos
estimados por la Administracion.

Las principales diferencias entre disposiciones establecidas por la Junta de Politica y Regulacion
Financiera, Superintendencia de Economia Popular y Solidaria y Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), que incluye Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) son
las siguientes.

Las NIIF requieren al menos la comparacion de los estados financieros con el periodo anterior.
Cuando una politica de contabilidad sea aplicada retrospectivamente o se haga en los estados
financieros una reemision retrospectiva o una clasificacion de elementos, se requiere la
presentacion del estado de situacién financiera al comienzo del primer periodo comparativo. Las
normas y practicas contables establecidas por la Superintendencia de Economia Popular y
Solidaria no requieren la presentacion de informacion financiera comparativa con el periodo
anterior.

Las NIIF permiten la reestructuracion de los estados financieros por ajustes de periodos
anteriores resultantes de un cambio en politicas contables o de la correccion de un error material.
Las normas y préacticas establecidas por la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria no
lo permiten.

Las NIIF exigen diversas revelaciones cuantitativas en notas a los estados financieros para
activos, pasivos, patrimonio, ingresos y gastos de manera detallada, asi como otras revelaciones
relacionadas con: a) declaraciones explicitas y sin reservas respecto al cumplimiento de las
normas; Yy, b) revelacion de nuevas normas adoptadas en el ejercicio actual, asi como de nuevas
normas que entraran en vigor con posterioridad al periodo actual y que fueron adoptadas
anticipadamente. Las normas y practicas contables de la Superintendencia de Economia Popular
y Solidaria no prevén estas revelaciones.
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Las principales politicas contables mencionadas a continuacion fueron aplicadas
consistentemente en los periodos presentados en los estados financieros, a menos que otro criterio
sea indicado, las cuales se describen a continuacion:

Fondos disponibles

Representan recursos de alta liquidez que dispone el Fideicomiso del Seguro de Depdsitos de las
Entidades del Sector Financiero Popular y Solidario en cuentas corrientes bancarias de
instituciones financieras, incluido BCE.

Inversiones financieras

Representan las inversiones en titulos valores emitidos por gobiernos o entidades publicas
extranjeras, organismos internacionales, multilaterales y supranacionales las cuales son
adquiridas bajo los términos y condiciones establecidas en las politicas de inversion por la Junta
de Regulacion Monetaria Financiera y el Manual Operativo debidamente aprobado por la
Gerencia General de la Corporacion del Seguro de Depdsitos, Fondo de Liquidez y Fondo de
Seguros Privados — COSEDE, y cumpliendo los principios de seguridad, liquidez, diversificacion
y rentabilidad.

Las inversiones son registradas en el momento de su adquisicion por su valor efectivo
desembolsado, el cual, puede ser igual a su valor nominal, dependiendo de la negociacién; y, en
sus ciclos posteriores, se reconocen sus valoraciones por rendimientos o se valtan, por lo tanto,
el portafolio a la fecha de corte examinado se mantiene a su valor de mercado.

Las inversiones financieras se clasifican en:

e Inversiones financieras temporales: Consideradas a corto plazo (menos de un afio), que se
convierten en efectivo cuando se necesite.

e Inversiones financieras permanentes: Consideradas a largo plazo realizadas a fin de
mantenerlas en sus activos por un plazo mayor a un afo y estas corresponden a bonos del
estado y obligaciones.

Cuentas por cobrar

Registra principalmente:

a) Intereses por cobrar generados por inversiones vigentes en certificados de depdsito,
certificados de inversion y bonos del estado y cuyo cobro se ha pactado al vencimiento del
plazo;

b) Cuentas por cobrar a entidades financieras en liquidacion forzosa por el pago inmediato a los
depositantes en aplicacion del seguro de depositos, previa instruccion del constituyente
(COSEDE); y

c) Capital e intereses generados por inversiones pendientes de cobro después de su vencimiento.
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Provisidn cuentas por cobrar

Comprende los valores acumulados con cargo a cuentas de resultados que el Fideicomiso efectla
con el proposito de cubrir adecuadamente el riesgo de incobrabilidad de las cuentas por cobrar a
entidades financieras en liquidacion forzosa.

Mediante oficio No. SEPS-SGD-ISF-2016-23389 y oficio No. SEPS-SGD-1SF-2018-05259 del
27 de diciembre de 2016 y 2 de marzo de 2018 respectivamente, la Superintendencia de
Economia Popular y Solidaria con el fin de cubrir el riesgo de incobrabilidad de las cuentas por
cobrar dispuso se constituyan las provisiones respectivas de manera proporcional, desde la fecha
de resolucion de pago hasta la fecha maxima de liquidacién, misma que no podré superar los dos
afos.

Patrimonio del Fideicomiso

El Codigo Organico Monetario y Financiero en su articulo 325 establece que el Fideicomiso del
Seguro de Depdsitos de las Entidades del Sector Financiero Popular y Solidario se nutrira con
los siguientes recursos:

1. Las contribuciones que realizaran las entidades de los sectores financieros privado y popular
y solidario, de conformidad con lo previsto en el Codigo;

1. Elrendimiento de las inversiones y las utilidades liquidas de cada ejercicio anual del Seguro
de Depositos;

2. Las donaciones que reciban;

3. Los provenientes de préstamos o lineas contingentes obtenidos para el financiamiento de sus
actividades;

4. Los provenientes de préstamos entre los Fideicomisos del seguro de depositos; y,

5. Los remanentes a los que hace referencia el articulo 315 del Codigo Organico Monetario y
Financiero.

Los recursos del Seguro de Depositos son de naturaleza pablica, no forman parte del Presupuesto
General del Estado, son inembargables y no podréan ser afectados por las obligaciones de los
contribuyentes.

Impuesto a la renta

El Codigo Organico Monetario y Financiero en su articulo 325 establece que las operaciones del
Fideicomiso del Seguro de Depdsitos de las Entidades del Sector Financiero Popular y Solidario
estardn exentas de toda clase de tributos.

Ingresos

Los ingresos comprenden:
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¢ Intereses ganados: Corresponden a los intereses ganados en las inversiones en certificados de
depdsitos, certificados de inversion y bonos del estado, los cuales son reconocidos como
ingresos en el estado de resultados integrales de acuerdo con el método del devengado.

o Utilidades financieras: Corresponde al resultado de la valuacién mensual de los titulos valores
de inversion de renta fija (papeles comerciales, certificados de tesoreria, obligaciones).
Adicionalmente se podrian registrar ganancias producto de la venta de dichos titulos de renta
fija, los cuales se registrarian en la fecha de la comercializacion, de ser el caso. El Fideicomiso
no ha obtenido ingresos por ventas anticipadas de inversiones, debido a que no ha existido la
necesidad de efectuarlas.

Gastos

En este grupo se registran los gastos administrativos, pérdidas financieras y gastos de operacion,
los cuales son reconocidos por el método de acumulacion o devengo.

Cuentas de orden

Corresponde el registro y control de las operaciones en inversiones con entidades multinacionales
y supranacionales tales como BIS, FLAR, BID y CAF, asi como las inversiones a valor nominal
en custodia del Deposito Centralizado de Valores (DCV).

Segun CUC podria incluir otras operaciones que no inciden ni en la situacién financiera ni en los
resultados del Fideicomiso tales como, valores fiduciarios, los titulos valores entregados en
garantia de terceros, valores de los activos castigados e intereses generados por costo contingente.

Empresa en marcha

Las proyecciones realizadas por la institucion establecen que pueden operar dentro del nivel de
su financiamiento actual. La administracion para hacer esta aseveracion considera la posicion
financiera del Fideicomiso, la rentabilidad de sus operaciones, el acceso a recursos financieros y
andlisis del impacto de las variables econémicas y politicas que afectan el entorno local en las
operaciones, por lo tanto, no existe motivos para evaluar el no continuar adoptando la base de
empresa en marcha al preparar sus estados financieros.

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades del Fideicomiso la exponen a una variedad de riesgos financieros, relacionados
con el uso de instrumentos fiduciarios. EI programa general de administracion de riesgo del
Fideicomiso se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero del fideicomiso.

El Fideicomiso, en el curso normal de sus operaciones esta expuesto a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

¢ Riesgo de crédito
¢ Riesgo de liquidez
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¢ Riesgo de mercado
El Fideicomiso administra estos riesgos como se detalla a continuacion:

Los recursos aportados al Fideicomiso del Seguro de Depdsitos de la Entidades del Sector
Financiero Popular y Solidario, deberan invertirse de acuerdo con las resoluciones de la Junta
Politica y Regulacion Financiera, los principios de seguridad, liquidez, diversificacion y
rentabilidad, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 327 del Codigo Orgéanico Monetario
y Financiero.

La Politica de inversién de los recursos del Seguro de Depésitos vigente al 31 de diciembre de
2024 se encuentra constante en la Codificacion de Resoluciones, Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros, emitida por la Junta de Politica y Regulacién Financiera, Libro I1, Capitulo
XXVIII, Subseccion V.

Las inversiones que mantiene el Fideicomiso deben observar los siguientes principios
constituidos como politicas:

(i) Politica de sequridad

o Instrumentos: Los instrumentos de inversion de los recursos del Seguro de Depositos
gue se encuentran autorizados son exclusivamente valores de renta fija.

. Mercados: Estan autorizadas las inversiones en los mercados nacional e
internacional, primario y secundario.

. Monedas: Las inversiones se realizardn exclusivamente en instrumentos
representados en délares de los Estados Unidos de América.

o Calificacion de Riesgo: Las inversiones que se realicen en el mercado de valores
nacional deberan contar con una calificacion de riesgo efectuada por empresas
calificadoras de riesgo autorizadas por el respectivo Organismo de Control. Se
excepttan de la calificacion de riesgo los valores emitidos, avalados, aceptados o
garantizados por el Banco Central del Ecuador o el ente rector de las finanzas
publicas. Los organismos internacionales deberan contar con una calificacion igual
0 superior a A+ emitida por una calificadora de riesgo registrada como "Nationally
Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO)" del Security Exchange
Commission (SEC). Se exceptua de la calificacién de riesgo a los organismos
supranacionales y multilaterales. Como medida de prudencia, se tomara siempre la
calificacion de riesgo mas conservadora, para las emisiones o emisores que tengan
mas de una calificacion.

. Plazo: El plazo maximo de las inversiones sera de 1.080 dias. El plazo maximo de
las inversiones en organismos internacionales o supranacionales serd de maximo 91
dias.

o Duracion: La duracion maxima del portafolio sera de 540 dias.
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(i)

(i)

Politica de liquidez

Liquidez Minima: Los respectivos Fideicomisos del Seguro de Depositos deberan
mantener una liquidez minima que variara en el tiempo en funcién del nivel de riesgo
de las entidades contribuyentes, conforme el mecanismo definido por el Directorio
de la COSEDE.

Pre cancelacion o recompra de instrumentos financieros: EI administradorfiduciario
al ejecutar las inversiones de mercado primario instruidas por la COSEDE debera
incluir una clausula de pre cancelacion o recompra, segun la naturaleza del
instrumento financiero, sin que el mismo este expuesto a castigo en caso de que se
ejecute esta opcion.

Esta disposicion no es aplicable a las inversiones que se realicen en el mercado secundario
o para aquellos que se realicen en titulos emitidos por emisores del sector financiero
inscritos en el catastro pablico del mercado de valores, se exceptan de la clausula de pre
cancelacién o recompra a las inversiones en organismos internaciones, supranacionales y
multilaterales.

Politica de diversificacion

Emisores permitidos: Los emisores en los que se permite inversiones son:

Ente rector de las finanzas publicas del gobierno del Ecuador
Banco Central del Ecuador

Sector financiero pablico

Sector real de la economia

Organismos supranacionales o internacionales

Limites de Colocacion: No habra un limite maximo de colocacion en cuenta corriente
ni en las instituciones con riesgo soberano.

Por sector, individualmente se debera observar los siguientes limites:

Sector Financiero Publico: El valor maximo de una inversién serd hasta el 25%
calculado sobre el valor del portafolio, por cada entidad.

Sector Real: El valor maximo de inversion sera hasta el 15% calculado sobre el valor
del portafolio por emisor.

Para viabilizar la inversion en emisores de empresas del Sector Real de la economia,
estas deberan cumplir con las condiciones establecidas en las metodologias de
evaluacion, desarrolladas y aprobadas por la Corporacion delSeguro de Depositos,
Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados.
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Hasta que el portafolio alcance el valor de US$ 500 millones, se observaran los
siguientes limites:

a)  Calificados AAA (+/-), hasta el 25% de la emision
b)  Calificados AA (+/-), hasta el 20% de la emision
c)  Calificados A (+/-) o inferior, no se puede invertir

Una vez que el portafolio supere el valor de US$ 500 millones, se observaran los
siguientes limites:

a)  Calificados AAA (+/-), hasta el 45% de la emision
b)  Calificados AA (+/-), hasta el 40% de la emision
c)  Calificados A (+/-) o inferior, no se puede invertir

La sumatoria de la concentracion de una misma emision no podra superar el 45%
entre los dos portafolios (Fideicomiso del Seguro de Depésitos de las Entidades del
Sector Financiero Privado y Fideicomiso del Seguro de Depositos de las Entidades
del Sector Financiero Popular y Solidario).

o Organismos internacionales: El valor maximo de inversion sera
a)  Calificados AAA (+/-), hasta el 25% del portafolio
b)  Calificados AA (+/-), hasta el 20% de portafolio
c)  Calificados A (+), hasta el 10% del portafolio
d)  Calificados A o inferior, no se puede invertir

o Organismos supranacionales y multilaterales: El valor maximo de inversion sera
hasta el 25% célculo sobre el valor del portafolio, por cada organismo.

La concentracion del portafolio medida a través del indice de Herfindahl-Hirschman (HHI)
debera mantenerse en todo momento en hasta 2.500 correspondiente a una concentracion
moderada.

Tratamiento de exceso a los limites permitidos.- Si por razén de pago del Seguro de Depoésitos
se exceden los limites sefialados anteriormente, la COSEDE debera generar los correctivos en un
plazo de méximo de noventa (90) dias; si no se puede corregir los excesos en el plazo sefialado
se debera comunicar oportunamente a la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera
para que dicho cuerpo colegiado, en conocimiento de los motivos que generaron tal situacion,
pueda decidir sobre la ampliacion del plazo.

(iv) Rentabilidad
Una vez que se hayan aplicado los principios de seguridad, liquidez y diversificacion establecidos
en esta politica, las decisiones de inversion deberan realizarse buscando niveles adecuados de

rentabilidad del portafolio.

La composicion del portafolio al 31 de diciembre de 2024, incluye inversiones en instrumentos
de alta calidad, liquidez y con rentabilidad acorde al riesgo asumido.
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En el afio 2024, la gestion de inversion del Fideicomiso efectuada por la Subgerencia de
Inversiones del Banco Central del Ecuador, cumplieron en general con lo estipulado en las
Politicas de Inversion antes referida.

El Fideicomiso enfoca la administracion de riesgos a las principales actividades de su
operatividad esto es: inversiones y aportes de constituyentes.

El Fideicomiso ha implementado las siguientes actividades para controlar el cumplimiento de las
politicas y la verificacion del cumplimiento de los parametros de riesgo definidos:

- Evaluar peridédicamente politicas de cumplimiento de riesgos.
- Analizar el comportamiento de indices definidos.
- Cumplimiento de los requerimientos realizados por organismos de control y prestamistas.

A continuacion, se detallan los elementos principales referentes a Riesgo Financiero, Riesgo de
Credito, Riesgo de Mercado, Riesgo de Tasa de Interés, Riesgo de Liquidez, Riesgo de Tesoreria
y Riesgo Operativo.

a) Riesgo financiero: Las operaciones del Fideicomiso, si bien tienen exposicion baja ariesgos
financieros por la naturaleza especializada, estos se gestionan a través de procesos formales,
que permiten la identificacion, medicion, control, monitoreo y mitigacién de los mismos. El
objetivo del Fideicomiso es lograr un balance apropiado entre el riesgo y el retorno,
minimizando los efectos adversos potenciales sobre su condicion financiera.

b) Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida debido al
incumplimiento de las entidades en liquidacion forzosa, lo que conlleva el no pago, el pago
parcial o la falta de oportunidad en el pago de las obligaciones pactadas. Los objetivos de
la administracidn del riesgo crediticio se basan en los siguientes aspectos:

- Garantizar que las exposiciones de riesgo de cobro estén dentro de los parametros
aceptados.

- Supervisar la calidad de la recuperacion de valores.

- Proteger el patrimonio expuesto a riesgo de crédito.

c) Riesgo de mercado: Es la contingencia de que el Fideicomiso incurra en pérdidas debido a
variaciones en el precio de mercado de un activo financiero y como resultado de las
posiciones que mantenga dentro y fuera del balance.

A fin de mitigar este riesgo, el Fideicomiso realiza un monitoreo constante de sus activos
utilizando para ello las relacionadas con brechas de sensibilidad: los activos a tasa de interés
se distribuyen en bandas de tiempo predefinidas, para las que se calculan brechas de
sensibilidad esperadas.

d) Riesgo operativo: Se define en el Fideicomiso como el riesgo de pérdida resultante de
deficiencias o fallos de los procesos internos, o sistemas, o derivado de circunstancias
externas.
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El objetivo del Fideicomiso en materia de control y gestion del riesgo operativo se centra
en la identificacion, valoracion, mitigacion y seguimiento de dicho riesgo.

El Fideicomiso ha determinado sus factores de riesgo operativos: administracion, procesos
y acontecimientos externos Yy, se actualiza manuales, procesos y politicas para adaptarlos a
los cambios necesarios, identificadas las debilidades de control se pondran en marcha los
mecanismos adecuados para superarlas.

Riesgo de Liquidez: El riesgo de liquidez esta asociado a la capacidad del Fideicomiso para
financiar los compromisos adquiridos a precios de mercado razonables. Entre los tiposde
dificultad que puede enfrentar una institucién se incluyen entre otros, un pago a depositantes
de fondos aportados, el deterioro de las cuentas por cobrar, la reduccién en el valor de las
inversiones, la falta de liquidez de los activos, o el financiamiento de activos a largo plazo.

Para la correcta administracién de su liquidez, el Fideicomiso considera indicadores internos
y regulatorios.

La COSEDE es la encargada de calcular y poner en conocimiento del administrador
fiduciario la liquidez inmediata que debe considerar en fideicomiso.

Riesgo de Tesoreria: El Fideicomiso mantiene un adecuado control sobre la exposicion de
riesgos de los recursos administrados por la Tesoreria, entre estos controles se pueden
destacar los siguientes:

- Seguimiento semanal de indicadores de liquidez, volatilidad y concentracion de
recursos, emision de alertas tempranas sobre posiciones.

- Monitoreo permanente de movimientos de operaciones.

- Elaboracién de escenarios de simulacion, stress testing sobre diferentes posiciones de
riesgos de liquidez.

- Empleo de modelos de calificacion de portafolio con alertas sobre posiciones en
instituciones financieras locales.

La Subgerencia de Inversiones del Banco Central del Ecuador son las responsables de
adquirir y administrar los titulos valores que forman parte del portafolio de inversiones, asi
mismo, es responsable deadministrar el flujo de efectivo a través de la colocacion de los
recursos en instrumentos financieros de alta seguridad y liquidez.

Al 31 de diciembre de 2024, el Fideicomiso considera que ha cumplido con la gestion del
portafolio, los limites y los controles establecidos por la administracion de manera
consistente, de acuerdo a lo establecido en la normativa vigente.

El Fideicomiso cuenta con procesos formales de administracion de riesgos que permiten
identificar, medir y controlar las exposiciones de riesgo de las actividades relacionadas con
las inversiones, para lo cual se han definido criterios de clasificacion, metodologias de
valoracion y contabilizacion a ser utilizadas para su correcto funcionamiento. Para controlar
el cumplimiento de los limites establecidos y los resultados de las negociaciones que
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4.

5.

permitan medir las exposiciones, se realizan reportes frecuentes que permiten evaluar este
riesgo.

FONDOS DISPONIBLES

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, esta constituido como sigue:

2024 2023
(US ddlares)
Banco Central del Ecuador 7.572.471,49 51.737.451,06
Bancos e Instituciones Financieras del Exterior 79.915.570,91 16.433.799,90
Total 87.488.042,40 68.171.250,96

INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la composicién del saldo de inversiones esta constituida
como sigue:

2024 2023
(US dolares)
Inversiones financieras temporales 788.967.884,63 704.102.391,72
Inversiones financieras permanentes 146.160.424,52 107.576.874,22
Total 935.128.309,15 811.679.265,94

Las inversiones del Fideicomiso, se encuentran diversificadas y con una calificacion de

riesgo moderada, de acuerdo a las politicas de inversion emitidas por la Junta de Politica y
Regulacién Financiera.

ESPACIO EN BLANCO



FIDEICOMISO DEL SEGURO DE DEPOSITOS DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR FINANCIERO POPULAR Y SOLIDARIO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

28

Nacional

ANO 2024 TIPO DE FECHA DE FECHA DE PLAZO | TASADE
EMISOR INSTRUMENTO N° DOCUMENTO EMISION VENCIMIENTO | ORIGINAL | INTERES (US délares)

INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

Ministerio de Finanzas Certificado de Tesorerfa FSDPS-MF-CETES-090125-571 27/06/2024 09/01/2025 196 3,500% 25.454.116,54
Ministerio de Finanzas Certificado de Tesoreria FSDPS-MF-CETES-130125-589 10/10/2024 13/01/2025 95 2,900% 10.065.986,46
Ministerio de Finanzas Certificado de Tesoreria FSDPS-MF-CETES-190325-536 25/03/2024 19/03/2025 359 3.900% 15.452.798,85
Ministerio de Finanzas Certificado de Tesoreria FSDPS-MF-CETES-290525-593 28/11/2024 29/05/2025 182 3.400% 10.030.734,17
Ministerio de Finanzas Certificado de Tesoreria SDPS-MF-CETES-190625-603 19/12/2024 29/05/2025 182 3.400% 15.016.731,37
Ministerio de Finanzas Bonos del Estado FSDPS-MF-BE-210325-551 06/05/2024 21/03/2025 315 4.900% 70.998.987,05
Ministerio de Finanzas Bonos del Estado FSDPS-MF-BE-141125-605 14/11/2024 14/11/2025 360 4.900% 51.622.286,54
Banecuador B.P. Certificado de Inversion FTSEDPS-BANECUADOR-CI-020125-573 04/07/2024 02/01/2025 182 2.9781% 10.000.000,00
BDE Certificado de Dep0sito FSDPS-BDE-CD-160125-518 18/01/2024 16/01/2025 364 3.5007% 28.890.000,00
BDE Certificado de Depdsito FSDPS-BDE-CD-240425-544 25/04/2024 24/04/2025 364  3.5007% 15.000.000,00
BDE Certificado de Depdsito FSDPS-BDE-CD-240425-545 25/04/2024 24/04/2025 364  3.5007% 10.000.000,00
Eg;ri)grzzlcién Financiera Certificado de Inversion FSDPS-CFN-CI-020125-513 04/01/2024 02/01/2025 364 3.5007% 24.000.000,00
ﬁgg?gr:gcl:ién Financiera Certificado de Inversion FSDPS-CFN-CI-060325-534 07/03/2024 06/03/2025 364 3.5007% 20.000.000,00
ﬁgg?gr:gcl:ién Financiera Certificado de Inversion FSDPS-CFN-CI-080525-549 02/05/2024 08/05/2025 371 3.5019% 13.088.500,00
Corporacion Financiera Certificado de Inversion FSDPS-CFN-CI-220525-552 20/05/2024 22/05/2025 367 3.5012% 8.000.000,00

Subtotal pasan

327.620.140,98
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ANO 2024 TIPO DE FECHA DE FECHA DE PLAZO |T\G?EARE§/
EMISOR INSTRUMENTO N° DOCUMENTO EMISION VENCIMIENTO | ORIGINAL | PRECIO (US délares)

INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES (continuacion)

Banco Interamericano de Desarrollo Dep6sito a Plazo 322206 18/12/2024 08/01/2025 21 4.3% 88.290.841,83
Banco Interamericano de Desarrollo Dep6sito a Plazo 322434 23/12/2024 22/01/2025 30 4.290% 25.260.924,39
Latin American Reserve Fund Dep6sito a Plazo 322132 17/12/2024 07/01/2025 21 4.535% 51.811.942,91
Latin American Reserve Fund Dep6sito a Plazo 322374 20/12/2024 10/01/2025 21 4.495% 42.025.288,45
Latin American Reserve Fund Dep6sito a Plazo 322377 20/12/2024 13/01/2025 24 4.495% 40.930.380,21
Banco de Desarrollo de América Latina Dep6sito a Plazo 322207 18/12/2024 17/01/2025 30 4.350% 26.242.364,26
Banco de Desarrollo de América Latina Dep6sito a Plazo 322435 23/12/2024 22/01/2025 30 4.350% 26.585.434,95
Banco de Desarrollo de América Latina Dep6sito a Plazo 322615 27/12/2024 24/01/2025 28 4.320% 25.784.727,57
Banco de Desarrollo de América Latina Depésito a Plazo 322658 30/12/2024 29/01/2025 30 4.310% 26.593.648,18
Banco de Pagos Internacionales FIXBIS SDPS 14/11/2024 14/01/2025 99,23 27.638.013,27
Banco de Pagos Internacionales FIXBIS 322124 17/12/2024 07/01/2025 99,74 22.929.670,98
Banco de Pagos Internacionales FIXBIS 322283 19/12/2024 08/01/2025 99,76 24.972.683,04
Banco de Pagos Internacionales FIXBIS 322284 19/12/2024 09/01/2025 99,74 32.281.823,61
Subtotal 461.347.743,65
Total de Inversiones Temporales 788.967.884,63
INVERSIONES FINANCIERAS PERMANENTES

Ministerio de Finanzas Bonos del Estado FSDPS-MF-BE-050427-541 05/04/2024 05/04/2027 1095 8.7500% 39.778.518,34
Ministerio de Finanzas Bonos del Estado FSPS-MF-BE-020326 02/03/2023 02/03/2026 1080 6.1653% 29.013.247,14
Ministerio de Finanzas Bonos del Estado FSPS-MF-BE-020326A 02/03/2023 02/03/2026 1080 6.1653% 38.684.329,52
Ministerio de Finanzas Bonos del Estado FSPS-MF-BE-020426 02/03/2023 02/03/2026 1080 6.1653% 38.684.329,52

Subtotal

146.160.424,52

Total Inversiones

935.128.309,15
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30

ANO 2023

TIPO DE FECHA DE FECHA DE PLAZO | TASADE
EMISOR INSTRUMENTO N° DOCUMENTO EMISION VENCIMIENTO | ORIGINAL | INTERES (US délares)

INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES
Corporacion Financiera Nacional Certificado de Inversién FSDPS-CFN-CI-040124 06/07/2023 04/01/2024 182 3.98% 24.000.000,00
Corporacion Financiera Nacional Certificado de Inversion FSPS-MF-C1-070324 02/03/2023 07/03/2024 371 3.50% 20.000.000,00
Corporacion Financiera Nacional Certificado de Inversion FSDPS-CFN-CI-020524-488 26/10/2023 02/05/2024 189 2.98% 13.088.500,00
Corporacion Financiera Nacional Certificado de Inversion FSPS-CFN-CI-160524 18/05/2023 16/05/2024 364 3.50% 8.000.000,00
Banco Desarrollo del Ecuador Certificado de Deposito FSPS-BDE-CD-180124 19/01/2023 18/01/2024 364 3.50% 28.890.000,00
Banco Desarrollo del Ecuador Certificado de Deposito FSPS-BDE-CD-250424 25/04/2023 25/04/2024 366 3.50% 15.000.000,00
Banecuador Certificado de Inversion FSDPS-BANECUADOR-CI-040124 06/07/2023 04/01/2024 182 2.98% 20.000.000,00

Ministerio de Economia y Finanzas | Certificados de Tesoreria FSDPS-MF-CETES-060624-495 01/12/2023 06/06/2024 188 3.00% 15.037.012,67
Ministerio de Economia y Finanzas | Certificados de Tesoreria FSDPS-MF-CETES-130624-499 07/12/2023 13/06/2024 189 3.00% 26.552.281,13
Ministerio de Economia y Finanzas | Certificados de Tesoreria FSDPS-MF-CETES-200624-502 14/12/2023 20/06/2024 189 3.00% 25.034.916,20
Ministerio de Economia y Finanzas | Certificados de Tesoreria FSDPS-MF-CETES-270624-503 14/12/2023 27/06/2024 196 3.00% 25.034.896,13
Bank for International Settlement FIXBIS 305779 22/12/2023 03/01/2024 12 N/A 10.991.907,87
Bank for International Settlement FIXBIS 305840 27/12/2023 05/01/2024 9 N/A 10.988.674,58
Bank for International Settlement FIXBIS 305973 28/12/2023 08/01/2024 11 N/A 10.983.827,38
Bank for International Settlement FIXBIS 305230 11/12/2023 12/01/2024 32 N/A 10.630.086,47
Bank for International Settlement FIXBIS 304256 13/11/2023 16/01/2024 64 N/A 10.970.920,71
Bank for International Settlement FIXBIS 304257 13/11/2023 16/01/2024 64 N/A 17.970.368,13
Bank for International Settlement FIXBIS 304300 14/11/2023 17/01/2024 64 N/A 10.969.309,35
Bank for International Settlement FIXBIS 305708 21/12/2023 22/01/2024 32 N/A 10.632.477,17
Bank for International Settlement FIXBIS 304820 28/11/2023 29/01/2024 62 N/A 10.622.715,31
Bank for International Settlement FIXBIS 304861 29/11/2023 30/01/2024 62 N/A 10.600.258,98
Subtotal pasan 335.998.152,08

Al 31 de diciembre de 2024 el precio del instrumento financiero en el momento de su compra recoge el deterioro del riesgo de crédito del emisor,
razon por la que no se constituyen provisiones de acuerdo con la normativa vigente Capitulo XXVIII, Subseccion V, Paragrafo I de la Codificacion
de Resoluciones, Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros de la JPRF.
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o FECHA DE
ANO 2023 TIPO DE FECHADE | VENCIMIENT | PLAZO | TASADE
EMISOR INSTRUMENTO N° DOCUMENTO EMISION o ORIGINAL | INTERES | (US délares)

INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES (continuacion)

Bank for International Settlement FIXBIS 305356 13/12/2023 11/03/2024 89 N/A 14.840.794,10
Bank for International Settlement FIXBIS 305593 19/12/2023 18/03/2024 90 N/A 13.841.294,27
Fondo Latinoamericano de Reservas Depésito a Plazo 305711 21/12/2023 03/01/2024 13 5.45% 38.824.748,50
Fondo Latinoamericano de Reservas Depésito a Plazo 305894 27/12/2023 09/01/2024 13 5,46% 39.897.937,86
Fondo Latinoamericano de Reservas Depésito a Plazo 305952 28/12/2023 09/02/2024 43 5.51% 49.207.775,20
Banco Desarrollo de América Latina Depésito a Plazo 305769 22/12/2023 04/01/2024 13 5.38% 32.326.583,41
Banco Desarrollo de América Latina Deposito a Plazo 304587 21/11/2023 05/01/2024 45 5.40% 35.000.000,00
Banco Desarrollo de América Latina Deposito a Plazo 305527 26/12/2023 08/01/2024 13 5.38% 32.345.634,31
Ministerio de Economia y Finanzas Bonos del Estado FSPS-MF-BE-050422 09/03/2022 05/04/2024 758 6.17% 39.762.870,06
Ministerio de Economia y Finanzas Bonos del Estado FSPS-MF-BE-040524 04/05/2022 04/05/2024 731 5.19% 50.911.307,19
Ministerio de Economia y Finanzas Bonos del Estado FSPS-MF-BE-040524A 25/07/2022 04/05/2024 649 5.19% 19.965.218,51
Cohervi S.A. Obligaciones FSPS-COHERVI-OBL-101224 10/12/2021 10/12/2024 1080 8.00% 298.397,66
Carvagu S.A. Obligaciones FSPS-CARVAGU-171224 17/12/2021 17/12/2024 1080 6.00% 986.434,52
Subtotal 368.104.239,64
Total de Inversiones Temporales (A) 704.102.391,72
INVERSIONES FINANCIERAS PERMANENTES

Ministerio de Economia y Finanzas Bonos del Estado FSPS-MF-BE-020426 02/03/2023 02/03/2026 1080 6.17% 39.080.770,28
Ministerio de Economia y Finanzas Bonos del Estado FSPS-MF-BE-020326 20/03/2023 02/03/2026 1078 6.17% 29.310.577,71
Ministerio de Economia y Finanzas Bonos del Estado FSPS-MF-BE-020326A 06/04/2023 02/03/2026 1061 6.17% 39.080.770,28
Subtotal (M) 107.576.874,22
Total de inversiones 811.679.265,94

(A) Variacion entre inversiones financiera temporales y permanentes entre si, es de US$ 104.755,95
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6. CUENTASPORCOBRAR

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la composicidn de las cuentas por cobrar es como sigue:

2024 2023
(US ddlares)
Intereses por cobrar de inversiones 8.430.992,43 6.719.685,20
Cuentas por Cobrar entidades financieras en liquidacion 113.718.456,95 70.190.677,39
Inversiones vencidas 760.000,00 477.033,66
Otras (3) 32.343.315,97 2.660.545,41
Subtotal 155.252.764,35 80.047.941,66
Provision para cuentas incobrables (64.922.353,56) (_55.847.879,37)
Total 90.330.409,79 24.200.062,29

Intereses por cobrar de inversiones. — Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, representan
valores devengados en ambos afios por las inversiones vigentes en certificados de depdsitos a
plazo fijo, inversion, tesoreria, bonos del estado y titulos valores.

Cuentas por cobrar entidades financieras en liquidacion. — Al 31 de diciembre de 2024 y
2023 representan cuentas por cobrar a todas entidades financieras en liquidacion forzosa
(Cooperativas de Ahorro y Crédito) respecto al pago inmediato a los depositantes en aplicacion
del seguro de depdsitos, previa instruccion del constituyente (COSEDE).

El movimiento en los afios 2024 y 2023 fue el siguiente:

2024 2023
(US ddlares)
Saldo al 01 de enero 70.190.677,39 53.148.869,77
Entidades financieras en liquidacion forzosa (a) 46.662.347,99 17.445.938,07
Disminucion Costo Contingente ( 2.521.920,41) (  2.000,00)
Recuperacion Acreencias ( 616.067,10) ( 679.601,18)
Notificaciones 3.418,08 0,00
Ajustes cuentas por cobrar 0,00 277.470,73
Saldo al 31 de diciembre 113.718.455,95 70.190.677,39

(@) Principalmente por cobrar a la COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO CAMARA
DE COMERCIO DE AMBATO LTDA ver numeral 3 abajo.

Inversiones vencidas. — Al 31 de diciembre de 2024 el Fideicomiso mantiene inversiones
vencidas por incumplimiento de pago del emisor Cohervi S.A., por US$ 760.000 de capital
que fueron reclasificadas a cuentas por cobrar en las fechas de vencimiento de cada cupén, de
acuerdo al siguiente detalle:

Capital
F. Vencimiento Nro. Operacién US ddlares
16/12/2022 650 160.000
10/6-10/12/2023 1168 300.000
10/06-10/12/2024 1168 300.000

TOTAL 760.000




33

FIDEICOMISO DEL SEGURO DE DEPOSITOS DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR
FINANCIERO POPULAR Y SOLIDARIO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 'Y 2023

El Fideicomiso se encuentra realizando las acciones pertinentes para la recuperacion de valores
por la via del proceso coactivo a través del Banco Central del Ecuador en su calidad de
Administrador Fiduciario.

La Subgerencia de Administracion Fiduciaria del Banco Central del Ecuador inicio la gestion
de la emision de la orden de cobro, titulo de crédito e informe de la liquidacion econémica
respecto de la obligacién vencida y no pagada (operacién No. 1168) el 10 de diciembre de
2024, cuya documentacion fue enviada a la Subgerencia de Coactiva y Recursos
Administrativos, a fin de que se continude con el ejercicio de la jurisdiccidn coactiva en contra
del emisor COHERVI S.A.

Otras

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 otras cuentas por cobrar estan constituidas de acuerdo al
siguiente detalle:

2024 2023
(US dolares)

Costos y gastos judiciales procesos coactivos-

inversiones vencidas (1) 1.127,65 0,00
Otras (2) 1.074.733,00 0,00
Cooperativa de Ahorro y Crédito San Francisco (3) 31.200.860,97 11.950,81
Intereses por mora inversiones vencidas (1) 66.594,35 0,00
Cooperativa de Ahorro y Crédito JEP AGP 0,00 2.499.885,22
Cooperativa de Ahorro y Crédito Jardin Azuayo 0,00 148.709,38
Total 32.343.315,97 2.660.545,41

(1) Con fecha 10 y 16 de diciembre de 2022, 10 de junio y 10 de diciembre de 2023, 10 de junio
y 10 de diciembre de 2024, se generé el impago de las operaciones 650 y 1168 producto de las
inversiones en obligaciones de la compafila COHERVI S.A., adquiridas por el Fideicomiso,
generando costos y gastos judiciales e interés por mora por operacién como sigue:

OP 650 OP 1168 Total
(US dolares)
Costos y gastos judiciales 1.091,65 36,00 1.127,65
Interés por mora 23.275,35 43.319,00 66.594,35

(2) El 30 de diciembre de 2024 en la cuenta corriente N0.18200700, que mantiene el
Fideicomiso en el Banco Central del Ecuador, se registrd los débitos por US$ 1.074.733,00,
producto de pagos a beneficiarios realizados por BANECUADOR el 27 de diciembre de 2024
através del mecanismo de pago TPL, mismos que son registrados a nivel operativo en el sistema
ADF y en la contabilidad dos dias después de generados los débitos, por lo cual a fin de que
dichos valores queden registrados en la cuenta del Banco Central de Ecuador y se refleje el
saldo real en la misma, se procedié con el registro respectivo como una nota de débito por
recursos no identificados, los cuales fueron regularizados el 06 de enero de 2025.

(3) Mediante Resolucion Nro. SEPS-IGT-IGJ-INSESF-INR-INFMR-2024-0211 de 2 de
diciembre de 2024 la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria en su calidad de
Organismo de Control, dispuso en su articulo primero: “Liquidar a la COOPERATIVA DE
AHORRO Y CREDITO CAMARA DE COMERCIO DE AMBATO LTDA., con Registro Unico
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de Contribuyentes No. 1890080967001, con domicilio en el canton de Ambato, provincia de
Tungurahua, por encontrarse incursa en causales de liquidacion forzosa (...)”, por lo cual con

Oficios Nro. COSEDE-CGCF-2024-0338-O y Nro. COSEDE-CGCF-2024-0339-0O de 17 de
diciembre de 2024, la Corporacion del Seguro de Depositos, Fondo de Liquidez y Fondo de
Seguros Privados, instruyd efectuar el registro contable del costo contingente por US$
45.573.853,23 de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de Comercio de Ambato Ltda.,
designar como agente de pago a la Cooperativa de Ahorro y Crédito San Francisco. y transferir
la suma de US$ 31.200.860,97 al agente de pago.

Provision para cuentas incobrables. — Corresponde a la provision por cuentas incobrables,
las cuales han sido determinadas conforme lo dispuesto en el oficio No. SEPS-SGD-1SF-2016-
23389, del 27 de diciembre de 2016 y al alcance efectuado medianteoficio No. SEPS-SGD-
ISF-2018-05259 del 2 de marzo del 2018 por parte de la Superintendencia de Economia
Popular y Solidaria.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2024, el movimiento de la provision para
cuentas incobrables es el siguiente:

2024 2023
(US dolares)
Saldo al 01 de enero 55.847.879,37 51.736.083,22
Provisiones 9.973.971,98 4.527.115,63
Reverso de Provisiones ( 899.497,79) 415.319,48
Saldo al 31 de diciembre 64.922.353,56 55.847.879,37

7. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el detalle de las cuentas por pagar es como sigue:

2024 2023
(US dolares)
Retenciones Fiscales 81,74 0,00
Seguro por Pagar a depositantes 43.365.472,23 6.901.246,48
Otras cuentas por pagar 316.625,59 193.593,69
Total 43.682.179,56 7.094.840,17

Seguros por pagar a depositantes. - Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, corresponde a la
obligacion que mantiene el Fideicomiso para con los depositantes y beneficiarios del seguro
de depdsitos de 230 cooperativas en liquidacion forzosa. Estos valores son trasferidos a los
depositantes y beneficiarios, a través de los mecanismos de pago establecidos por la
Corporacion del Seguro de Depositos, Fondo de Liquidez y Seguros Privados previa
instruccion de este organismo. En el afio 2024 corresponde a la contrapartida del registro de
la cuenta por cobrar (ver nota 6).

Otras cuentas por pagar. - Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 corresponden principalmente
a US$ 305.509 y US$ 182.461,77 respectivamente por los valores pendientes de pago al
Banco Central del Ecuador (BCE) en su calidad de Administrador Fiduciario por la comision
sobre los rendimientos generados por las inversiones del Fideicomiso, que variaron del 2,5%
de enero a septiembre al 3% desde octubre a diciembre de 2024, como consecuencia de la
aplicacion al articulo 168, seccion |, capitulo V, de la Resolucién Nro. JPRM-2022-020-M
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que sefiala que el Banco Central del Ecuador por el servicio de administracion de recursos
en el mercado nacional e internacional y servicios de administracion de fideicomisos
mercantiles estara dada en funcion del rango en el que se ubique el total del portafolio y en
el Fideicomiso del Seguro de Depdsitos de las Entidades del Sector Financiero Popular y
Solidario dicho rubro al 30 de septiembre de 2024 superd el US$ 1,000,000,001.00.

8. PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, esta constituido como sigue:

2024 2023
(US dolares)
Aporte inicial 205.272.884,85 205.272.884,85
Aporte del Estado 40.000.000,00 40.000.000,00
Contribuciones 755.226.415,16 616.702.377,67
Rendimientos capitalizados 34.980.476,50 1.418.320,83
Resultado del ejercicio 33.784.805,27 33.562.155,67
Total 1.069.264.581,78 896.955.739,02

Aporte inicial. - Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 corresponde a los aportes que
integraban el patrimonio del Fideicomiso del Seguro de Depositos, el cual fue
administrado por la Corporacion Financiera Nacional y que fueron transferidos al
Fideicomiso del Seguro de Depdsitos de las Entidades del Sector Financiero Popular y
Solidario al momento de su constitucion.

Aporte del Estado en Bono.- Corresponde al aporte realizado al Fideicomiso del Seguro de
Depdsitos de las Entidades del Sector Financiero Popular y Solidario al momento de su
constitucién, conforme lo dispuesto en la disposicion transitoria décimo tercera del Codigo
Organico Monetario y Financiero, el cual menciona: “El ente rector de las finanzas publicas
aportard, por esta sola vez, con cargo al Presupuesto General del Estado, la suma de
cuarenta millones (40.000.000,00) de dolares de los Estados Unidos de América, al
Fideicomiso del Seguro de Depdsitos de las entidades del Sector Financiero Popular y
Solidario”, mismo que fue realizado el 07 de marzo de 2017, mediante un Bono del Estado
a cinco afos plazo y una tasa anual de 4.90%, cuyo vencimiento se realizé el 7 de marzo de
2022. Mediante Oficio Nro. COSEDE-COSEDE-2022-0094-OFICIO el 8 de marzo de 2022
la COSEDE instruy6 al BCE (Administrador Fiduciario) la compra de la inversion del bono
por el valor indicado.

Contribuciones. - Son los aportes efectuados por el Constituyente, los cuales provienen de
las contribuciones que realizan las entidades del sector financiero popular y solidario al
seguro de depositos, y que son registradas de acuerdo a la instruccion recibida por la
COSEDE (Constituyente). Durante los afios 2024 y 2023, el Fideicomiso recibio6 aportes del
constituyente  en calidad de contribuciones de US$ 138.524.037,49 y US$
131.243.875,17, respectivamente.

9. CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se compone de:
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2024 2023
(US ddlares)
Deposito Centralizado de Valores (DCV) (4) 478.929.498,43 444.692.958,33
Inversiones BIS, FLAR, BID y CAF en el exterior 461.347.743,64  379.645.313,59
15% IV A pagado en compras 445,84 0,00
Total 940.277.687,91  824.338.271,92

(4) Corresponden a las inversiones a valor nominal en custodia del Depdsito Centralizado de

10.

11.

12.

Valores (DCV).

Dichas cuentas no alteran ni modifican la situacion financiera del Fideicomiso, ya que solo
se mantienen para fines de control.

INTERESES Y DESCUENTOS GANADOS

El origen y su acumulacion durante los afios 2024 y 2023 fueron causados como sigue:

2024 2023
(US délares)
Intereses por inversiones 32.578.694,91 27.490.734,22
Descuentos de inversiones en titulos valores 10.189.343,73 7.120.990,13
Total 42.768.038.64 34.611.724,35

UTILIDADES Y PERDIDAS FINANCIERAS

El origen y su acumulacién durante los afios 2024 y 2023 fueron causados como sigue:

2024 2023
(US ddlares)
Utilidades Financieras 7.793.201,11 10.084.902,69
Pérdidas Financieras (.6.497.625,88) (.6.103.368,37)
Total 1.295.575,23 3.981.534,32

Corresponde a los valores generados, producto de la valuacién a valor de mercado de las
inversiones en certificados de tesoreria, titulos valores, obligaciones y bonos.

OTROS INGRESOS

El origen y su acumulacién durante los afios 2024 y 2023 fueron causados como sigue:

2024 2023
(US dolares)
Reversion de provisiones 899.497,79 415.327,00
Otros 56.115,51 23.446,66
Total 955.613,30 438.773,66

Corresponde al reverso de las provisiones de cuentas incobrables, ya que se recuperaron
acreencias de acuerdo las instrucciones emitidas por la COSEDE.
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13. GASTOS ADMINISTRATIVOS

El origen y su acumulacion durante los afios 2024 y 2023, fueron causados como sigue:

2024 2023

(US dolares)
Comisiones 1.249.219,92 931.475,91
Auditoria Externa 11.230,00 11.200,00
Otros 0,00 85,12
Total 1.260.449,92 942.761,03

Comisiones. - Corresponde a la comision sobre los rendimientos generados por las inversiones
realizadas por el Fideicomiso, las variaron del 2,5% de enero a septiembre al 3% desde octubre
de 2024, como consecuencia de la aplicacién al articulo 168, seccion 1, capitulo V, de la
Resolucion Nro. JPRM-2022-020-M que sefiala que el Banco Central del Ecuador por el
servicio de administracion de recursos en el mercado nacional e internacional y servicios de
administracion de fideicomisos mercantiles estara dada en funcion del rango en el que se ubique
el total del portafolio y en el Fideicomiso del Seguro de Depdsitos de las Entidades del Sector
Financiero Popular y Solidario dicho rubro al 30 de septiembre de 2024 super6 el US$
1,000,000,001.00.

14. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Fideicomiso no mantienen demandas como actor o
demandada de cualquier indole que deban ser reveladas.

15. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

La escencia de los saldos de activos tales como fondos disponibles e inversiones, cuentas
patrimoniales y parte de los ingresos y egresos, corresponden a operaciones con entidades
publicas las cuales por su naturaleza constituyen operaciones y transacciones con partes
vinculadas.

Ademas de lo indicado, el Fideicomiso del Seguro de Depositos de las Entidades del Sector
Financiero Popular y Solidario, al cierre de las operaciones al 31 de diciembre de 2024, no
mantiene otros saldos u operaciones con partes relacionadas.

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre diciembre 31 de 2024 (fecha de cierre de los estados financieros) y 20 de marzo de 2025
(fecha de culminacién de la auditoria), el Administrador Fiduciaria considera que no han
existido eventos importantes que pudieran tener efecto significativo sobre los estados financieros
0 requieran ser revelados.



38

FIDEICOMISO DEL SEGURO DE DEPOSITOS DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR
FINANCIERO POPULAR Y SOLIDARIO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 'Y 2023

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2024 seran presentados
al Directorio de la Corporacion del Seguro de Depositos, Fondo de Liquidez y Fondo de
Seguros Privados (COSEDE) para su conocimiento y aprobacion.
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