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Il BASE LEGAL

La normativa legal vigente aplicable a las operaciones del Fideicomiso del Fondo de Liquidez de
las Entidades del Sector Financiero Popular y Solidario corresponde a los siguientes cuerpos
legales:

a) Cddigo Organico Monetario y Financiero (COMF), Libro |

b) Capitulo XXIX; “Fondo de Liquidez de las Entidades del Sector Financiero Privado y del
Sector Financiero Popular y Solidario”, Titulo II; “Sistema Financiero Nacional”, Libro I:
“Sistema Monetario y Financiero”, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros de la Junta de Politica y Regulacién Financiera y
Monetaria (JPRFM).

c) Politica de Inversién de los recursos del Fondo de Liquidez reformado el 14 de junio de
20109.

d) Contrato de constitucion del Fideicomiso del Fondo de Liquidez de las Entidades del
Sector Financiero Popular y Solidario.

e) Manual Operativo del Fideicomiso del Fondo de Liquidez de las entidades del Sector
Financiero Popular y Solidario de 21 de mayo de 2025; Resolucién Nro. COSEDE-COSEDE-
2025-0070-R 29 de julio de 2025, Resolucién Nro. COSEDE-COSEDE-2025-0092-R de 11 de
noviembre de 2025.

. GESTIONES Y ACTIVIDADES ENCOMENDADAS AL ADMINISTRADOR FIDUCIARIO
3.1. APORTES DE LOS CONSTITUYENTES Y RESTITUCION

De conformidad con la Resolucidon Nro. JPRF-F-2025-0164, de 02 de septiembre de 2025, en el
articulo 15 de la Seccion IV “Aportes de las Entidades al Fondo de Liquidez”, del Capitulo XXIX
“Fondo de Liquidez de las Entidades del Sector Financiero Privado y del Sector Financiero
Popular y Solidario”, emitida por la Junta de Politica y Regulacién Financiera, se dispone que
las entidades deberan efectuar aportes mensuales al Fondo de Liquidez, equivalentes a un
porcentaje del promedio de sus depdsitos sujetos a encaje correspondiente al mes
inmediatamente anterior, conforme a la tabla establecida en la normativa vigente.

En atencidn a lo sefialado, a continuacién, se presenta la tabla establecida en la normativa
aplicable, en la cual se detallan los porcentajes correspondientes para el célculo de los aportes
mensuales al Fondo de Liquidez de las Entidades del Sector Financiero Popular y Solidario:
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Afio ((::::éc:iri,:c:adté‘llzggen?ehr:’t:iz Asociacion,es. Mutualistca.s de
. Ahorro y Crédito para Vivienda
Cajas Centrales
2025 4,50% 4,00%
2026 5,00% 4,50%
2027 5,50% 5,00%
2028 6,00% 5,50%
2029 6,50% 6,00%
2030 7,00% 6,50%
2031 7,50% 7,00%
2032 8,00% 7,50%
2033 8,50% 8,00%
2034 9,00% 8,50%
2035 9,50% 9,00%
2036 10,00% 9,50%
2037 10,00% 10,00%

Asimismo, la citada disposiciéon normativa establece que dichos aportes se incrementaran en el
mes de enero de cada afio, de conformidad con la tabla antes referida, hasta alcanzar la meta
del Fondo de Liquidez equivalente al diez por ciento (10 %) de los depdsitos sujetos a encaje,
porcentaje que deberd mantenerse de manera permanente en el tiempo. El cumplimiento de
esta meta se calculara sobre la totalidad de los recursos que cada entidad aportante mantenga
en el fideicomiso del Fondo de Liquidez.

En este contexto, al cierre del ejercicio fiscal 2025, el porcentaje de aporte exigido a las
cooperativas de ahorro y crédito del segmento 1, asi como a las cajas centrales, ascendio a los
4,5 %; mientras que, para las asociaciones mutualistas de ahorro y crédito para vivienda, dicho
porcentaje fue del 4,0 %.

El cobro y el reintegro de los aportes se efectian mediante débitos y acreditaciones
automaticas en las cuentas que las entidades financieras aportantes mantienen en el Banco
Central del Ecuador. Para tales efectos, el Banco Central del Ecuador, en su calidad de
Administrador Fiduciario, ha verificado que, a diciembre de 2025, el fideicomiso del Fondo de
Liquidez de las Entidades del Sector Financiero Popular y Solidario se encuentra constituido
por cuarenta y nueve (49) entidades aportantes, las cuales mantienen suscritos y vigentes los
respectivos contratos de débito.

3.2 APORTES MENSUALES

El Administrador Fiduciario elaboré y remitié mensualmente, dentro de los cinco (5) dias
posteriores al cierre de cada periodo, los correspondientes estados de cuenta de los aportes al
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Fondo de Liquidez, asi como el informe financiero mensual del Fideicomiso, dirigidos a las
cuarenta y nueve (49) entidades financieras aportantes, hasta el cierre del ejercicio fiscal 2025.

Es pertinente sefialar que, al cierre de diciembre de 2025, los aportes de la entidad financiera
integrante (EFI) que pasé al segmento 2 no han sido reclasificados, debido a que la
Corporacidon del Seguro de Depdsitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados
(COSEDE) no ha emitido la instruccién ni la resolucién correspondiente.

En este contexto, a continuacién, se detalla el movimiento de los aportes mensuales
acumulados al cierre del ejercicio fiscal 2025, correspondiente a las cuarenta y nueve (49)
entidades financieras aportantes.

CUADRO 1. APORTES / REINTEGROS DEL FIDEICOMISO DEL FONDO DE LIQUIDEZ DE LAS
ENTIDADES DEL SECTOR FINANCIERO POPULAR Y SOLIDARIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

usb
Aportes acumulados al 31 de diciembre de 2024
Mensuales 783.281.948
Anual (1) 7.022.770
Total de aportes acumulados a diciembre 2024 790.304.718
Detalle Aportaciones Mensual

ene-25 105.454.711

feb-25 11.620.802

mar-25 14.277.803

abr-25 12.782.023

may-25 10.016.418

jun-25 12.411.008

jul-25 11.130.672

ago-25 13.154.233

sept-25 -1.655.760

oct-25 -1.121.960

nov-25 6.951.635

dic-25 7.924.635

Subtotal Aportes Mensuales a diciembre 2025 202.946.220

Aportes acumulados al 31 de diciembre de 2025

Mensuales 986.228.168
Anual 7.022.770
Total aportes acumulados al 31 de diciembre de 2025 993.250.938

Fuente: BCE — SAF

QUITO
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(1) El saldo del aporte anual registrado en el cuadro No.1 (USD 7,02 MM)
corresponde a los valores aportados por los participes del Fideicomiso del
Fondo de Liquidez del Sistema Financiero Ecuatoriano (Mutualistas de
Ahorro y Crédito para la Vivienda) los mismos que fueron transferidos al
actual fideicomiso conforme lo establece el segundo parrafo de la
Disposicién Transitoria Décima Tercera del COMF.

33 ELABORACION Y APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL FIDEICOMISO
3.3.1 ELABORACION

En cumplimiento de sus obligaciones, el Administrador Fiduciario elabora y presenta
mensualmente los estados financieros a la COSEDE, en su calidad de Constituyente. En este
contexto, los estados financieros correspondientes al trimestre en analisis fueron remitidos de
la siguiente manera:

e Estados financieros de enero 2025: remitidos mediante oficio Nro. BCE-GISI-2025-
0106-OF de 07 de febrero de 2025.

e Estados financieros de febrero 2025: remitidos mediante oficio Nro. BCE-SAF-2025-
0127-OF de 12 de marzo de 2025.

e Estados financieros de marzo 2025: remitidos mediante oficio Nro. BCE-SAF-2025-
0164-0OF de 07 de abril de 2025.

e Estados financieros de abril 2025: remitidos mediante oficio Nro. BCE-SAF-2025-0217-
OF de 07 de mayo de 2025.

e Estados financieros de mayo 2025: remitidos mediante oficio Nro. BCE-GISI-2025-
0262-0OF de 10 de junio de 2025.

e Estados financieros de junio 2025: remitidos mediante oficio Nro. BCE-SAF-2025-0326-
OF de 07 de julio de 2025.

e Estados financieros de julio 2025: remitidos mediante oficio Nro. BCE-SAF-2025-0379-
OF de 08 de agosto de 2025.

e Estados financieros de agosto 2025: remitidos mediante oficio Nro. BCE-SAF-2025-
0424-0OF de 08 de septiembre de 2025.

e Estados financieros de septiembre 2025: remitidos mediante oficio Nro. BCE-SAF-2026-
0475-0F de 08 de octubre de 2025.

e Estados financieros de octubre 2025: remitidos mediante oficio Nro. BCE-SAF-2025-
0508-0F de 07 de noviembre de 2025.

e Estados financieros de noviembre 2025: remitidos mediante oficio Nro. BCE-SAF-2025-
0569-0F de 08 de diciembre de 2025.

e Estados financieros de diciembre 2025: remitidos mediante oficio Nro. BCE-SAF-2026-
0010-OF de 08 de enero de 2026.
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3.3.2 CAPITALIZACION DE RENDIMIENTOS

El Directorio de la COSEDE, entre las facultades establecidas tiene a su cargo:

e Aprobar anualmente los estados financieros auditados del FIDEICOMISO, juntamente con
el informe de anual de rendicidn de cuentas; vy,
e Autorizar la afectacién patrimonial.

Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en el Manual Operativo, corresponde a la COSEDE
instruir al Administrador Fiduciario para que ejecute las siguientes acciones:

e Disponer la publicacién en la pagina web del Banco Central del Ecuador de los estados
financieros y rendicion de cuentas.

e Disponer la publicacién de la siguiente informacién, en el diario de mayor circulacién:
estado de situacidn, el de resultados y el flujo de caja. Asi mismo, publicar el dictamen de
la auditoria externa y las notas de auditoria relacionadas.

Con base en lo senalado anteriormente, mediante Resolucion No. COSEDE-DIR-2025-011, de
17 de junio de 2025, el Directorio de la COSEDE aprobé los estados financieros auditados del
Fideicomiso, asi como el informe anual de rendicién de cuentas. Posteriormente, mediante
Oficio Nro. COSEDE-COSEDE-2025-0252-OFICIO, de 27 de junio de 2025, se instruyd al Banco
Central del Ecuador para la ejecucion de los demas aspectos previstos en el Manual Operativo.

Por su parte, mediante Oficio Nro. BCE-GISI-2025-0354-0F, de 15 de agosto de 2025, el Banco
Central del Ecuador comunicé a la COSEDE la ejecucidn de las instrucciones impartidas.

3.4. AUDITORIA EXTERNA

Auditoria externa 2024

Mediante Resolucién Nro. COSEDE-DIR-2024-008, de 03 de julio de 2024, el Directorio de
COSEDE, resolvié: “(...) Articulo 1.- Seleccionar como primera opcién a la firma CONSULTORA
JIMENEZ ESPINOSA CiA LTDA., para que realice la auditoria del ejercicio econédmico 2024,
Fideicomiso del Fondo de Liquidez de las Entidades del Sector Financiero Popular y Solidario”.

El 5 de septiembre de 2024 se suscribié el contrato de prestacién de servicios Nro. CPS-
FLSFPYS-001-2024, cuyo objeto fue la “Auditoria de los estados financieros del Fideicomiso
correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero de 2024 hasta el 31 de diciembre
de 2024".

En la Clausula Quinta, “OBJETIVOS DEL CONTRATO” del referido contrato se establece lo
siguiente:
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La Firma Auditora se obliga con el Fideicomiso a efectuar la auditoria de los estados financieros
del Fideicomiso, correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero de 2024 y el 31 de
diciembre de 2024, y, a elaborar y presentar los informes de auditoria, que contendrdn los
siguientes cuerpos:

5.1.Informe sobre la auditoria de los estados financieros del Fideicomiso, por el periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2024, con sus respectivas
notas revelatorias, este incluird cifras comparativas del afio anterior

5.2.Informe de evaluacion y recomendacion del control interno del Fideicomiso por el
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2024;

5.3.Informe de cumplimiento de las instrucciones fiduciarias emitidas por el Directorio de la
COSEDE, por el periodo comprendido entre el 1 de enero hasta el 31 de diciembre de
2024;

5.4.Informe sobre el cumplimiento de las politicas, y las obligaciones contractuales
determinadas en el contrato de constitucion del Fideicomiso, en el periodo
comprendido entre el 1 de enero hasta el 31 de diciembre de 2024;

5.5.Informe del cumplimiento de las obligaciones tributarias por el periodo comprendido
entre el 1 de enero hasta el 31 de diciembre de 2024.

5.6.Informe de evaluacion y recomendaciones del sistema informdtico utilizado por el
Fideicomiso por el periodo comprendido entre el 1 de enero hasta el 31 de diciembre de
2024”,

Adicionalmente, en la Clausula Décima, numeral 10.2 “FORMA DE PAGO”, se detalla lo
siguiente:

“(...) Los valores previstos en el numeral anterior serdn pagados por el Fideicomiso a la Firma
Auditora, de la siguiente forma:

a) El valor de SIETE MIL SEISCIENTOS CINCUENTA DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA CON 00/100 (USD 7.650,00) mds IVA, a la entrega y recepcién de los
Informes finales sefialados en los numerales 5.1, 5.2, 5.3, 5.4 y 5.6 de la Cldusula
Quinta del presente contrato;

b) El valor de OCHOCIENTOS CINCUENTA CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA (USD 850,00) mds IVA, contra entrega y recepcidn del informe sefialado
en el numeral 5.5 de la Cldusula Quinta del presente contrato.

Para proceder con los pagos correspondientes, la Firma Auditora presentard al Administrador
del Contrato los siguientes documentos:

e Los informes definitivos sobre la auditoria realizada;
e lafactura;y,
e FElacta entrega de recepcion (parcial y total) debidamente suscrita. (...)”
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Durante el primer trimestre de 2025 se coordiné con la firma auditora la entrega de
informacion y se coordind reuniones de trabajo con las areas del Banco Central del Ecuador,
con la finalidad de apoyar el cumplimiento de los objetivos establecidos en el contrato.

El 23 de marzo de 2025, la firma Consultora Jiménez Espinoza Cia. Ltda. presentd, mediante el
documento CJE-GG-2025.0239, los cinco primeros informes previstos en la clausula quinta del
contrato, con excepcién del informe correspondiente al numeral 5.5.

Durante el segundo trimestre de 2025, y de conformidad con lo establecido en el contrato, se
efectud el pago correspondiente a los primeros cinco informes de la auditoria externa. En este
contexto, el 10 de abril de 2025 se realiz6 el pago a la Consultora Jiménez Espinosa Cia. Ltda.
por un valor de USD 8.797,50 (incluido IVA), equivalente al 90 % del monto contractual.

Posteriormente, mediante Oficio Nro. BCE-GISI-2025-0173-OF de 15 de abril de 2025, la
Subgerencia de Administracion Fiduciaria remitié los informes de Auditoria externa del afo
2024 a la Gerencia General de la COSEDE, a fin de que sean puestos en conocimiento y
aprobacién del Directorio.

Durante el tercer trimestre de 2025, con Oficio Nro. CJE-GG-2025.0385 de 01 de julio de 2025,
la Consultora Jiménez Espinosa Cia. Ltda. remitié el informe definitivo de ICT del Fondo de
Liquidez de las Entidades del Sector Financiero Popular y Solidario 2024 con su respectivo
anexo. Adicionalmente, el 02 de julio de 2025 el Banco central del Ecuador, en calidad de
Administrador Fiduciario, realizdé la presentacion ante el SRI del informe ICT del Fondo de
Liquidez de las Entidades del Sector Financiero Popular y Solidario 2024 con su respectivo
anexo.

Finalmente, el 29 de agosto de 2025, se efectud el pago final correspondiente al Informe de
cumplimiento de las obligaciones tributarias por el periodo comprendido entre el 1 de enero
hasta el 31 de diciembre de 2024 conforme a lo establecido en la cldusula quinta del contrato,
a favor de la Consultora Jiménez Espinosa Cia. Ltda., por un valor de USD 977,50 (incluido IVA)
equivalente al 10% del monto contractual.

En consecuencia, el contrato fue cancelado en su totalidad mediante dos pagos, que
ascendieron a un valor total de USD 9.775,00, incluido IVA, conforme lo establecido.

Auditoria externa 2025

El Directorio de la Corporacién del Seguro de Depésitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros
Privados (COSEDE), mediante Resolucion Nro. COSEDE-DIR-2025-004 de 09 de abril de 2025,
resolvié seleccionar a la firma consultora HBL CONSULTORES MORAN CEDILLO CIA. LTDA.
como primera opcion y a CONSULTORA JIMENEZ ESPINOSA CIA LTDA. como segunda opcion,
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para la ejecucidon de la auditoria externa correspondiente al ejercicio econémico 2025 del
Fideicomiso del Fondo de Liquidez de las Entidades del Sector Financiero Popular y Solidario.
En consecuencia, el contrato de auditoria externa Nro. CPS-FLSFPYS-001-2025 fue suscrito el
03 de julio de 2025 con la firma HBL CONSULTORES MORAN CEDILLO CIA. LTDA.

En la Cldusula Quinta, numeral 5.1, 5.2, 5.3, 5.4, 5.5 y 5.6 “OBJETIVOS DEL CONTRATO” del
referido contrato, se establece lo siguiente:

“El servicio prestado por la Firma Auditora es de cardcter técnico y su objetivo es realizar una
revision razonable de los estados financieros del Fideicomiso, correspondiente al periodo
sometido a revision. Como resultado del examen, se emitirdn los informes conforme con las
Normas Internacionales de Auditoria, basados en el marco normativo vigente para los estados
financieros del Fideicomiso y en lo dispuesto por la Superintendencia de Economia Popular y
Solidaria.

Consecuentemente, la Firma Auditora se obliga con el Fideicomiso a efectuar la auditoria de los
estados financieros del Fideicomiso, correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de
enero de 2025 y el 31 de diciembre de 2025; y, a elaborar y presentar los informes de auditoria,
que contendrdn los siguientes cuerpos:

5.1 Informe sobre la auditoria de los estados financieros del Fideicomiso, por el periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2025, con sus respectivas
notas revelatorias, este incluird cifras comparativas del afio anterior;

5.2 Informe de evaluacion y recomendacion de la estructura de control interno, incluye
el sistema o aplicativos, relacionados a la preparacion de los estados financieros, por el
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2025;

5.3 Informe de cumplimiento de las instrucciones fiduciarias emitidas por el Directorio
de la COSEDE, por el periodo comprendido entre el 1 de enero hasta el 31 de diciembre
de 2025;

5.4 Informe sobre el cumplimiento de las politicas, disposiciones y las obligaciones
contractuales determinadas en el contrato de constitucion del Fideicomiso, vy,
establecidos en el Cédigo Orgdnico Monetario y Financiero, en el periodo comprendido
entre el 1 de enero hasta el 31 de diciembre de 2025;

5.5 Informe de evaluacion y recomendaciones del sistema informdtico utilizado por el
Fideicomiso por el periodo comprendido entre el 1 de enero hasta el 31 de diciembre de
2025, y,

5.6 Informe del cumplimiento de las obligaciones tributarias por el periodo
comprendido entre el 1 de enero hasta el 31 de diciembre de 2025.”

En la Clausula Octava, numeral 8.1 y 8.2 “PLAZO” del referido contrato, se establece lo

siguiente:

Quito Ecuador www.bce.ec | ¥ @BancoCentral_Ec | fbceecuador | @bceecuador




ot i
“M‘p ¥ Banco Central del Ecuador

“El plazo contractual para la entrega del objeto del presente instrumento estard ligado al
siguiente calendario:

8.1 Para los informes sefialados en los numerales 5.1, 5.2, 5.3, 5.4 y 5.5, el plazo de
entrega serd de cuarenta y cinco (45) dias calendarios contados desde la entrega de los
balances definitivos al 31 de diciembre de 2025 y entrega de la informacion inicial
solicitada por la Firma Auditora externa realizada mediante oficio de requerimientos,
que serd notificado al Fideicomiso conforme con los plazos definidos en el cronograma
de actividades.

8.2 El informe sefialado en el numeral 5.6 serd entregado hasta el 10 de julio de 2026 o
a la fecha que establezca el Servicio de Rentas Internas (SRI) mediante la emision de la
resolucion correspondiente. De no existir causas de fuerza mayor para el cumplimiento
de este item, la Firma Auditora recibird mdximo del Fideicomiso hasta el 25 de junio de
2026, los anexos tributarios para proceder con la revision y cumplir con la entrega del
informe referido. El SRI ha establecido una multa por presentacion tardia de este
informe, la cual serd facturada por la Firma Auditora, si no pudiera entregarlo
oportunamente al ente de control por causas imputables al Fideicomiso.”

En la Clausula Décima, numeral 10.2 “FORMA DE PAGOQO” del referido contrato, se establece lo
siguiente:

//(“)
El valor de SEIS MIL TRECIENTOS DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA CON 00/100
(USD 6.300,00) mds IVA, a la entrega y recepcion de los Informes finales sefialados en los
numerales 5.1, 5.2, 5.3, 5.4y 5.5 de la Cldusula Quinta del presente contrato; y,

El valor de SETECIENTOS CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD
700,00) mds IVA, contra entrega y recepcion del informe sefialado en el numeral 5.6 de la
Cldusula Quinta del presente contrato.

()"

Como resultado de la fase preliminar del proceso de auditoria externa a los estados financieros
del Fideicomiso del Fondo de Liquidez de las Entidades del Sector Financiero Popular y
Solidario, correspondiente al ejercicio 2025, la firma auditora HLB Consultores Mordn Cedillo
Cia. Ltda., mediante oficio s/n de 12 de diciembre de 2025, solicitd la remision de informacion
financiera y su respectiva documentacién de respaldo, con corte al 30 de noviembre de 2025.
En atencién a dicho requerimiento, la primera parte de la informacién solicitada fue cargada
de manera progresiva en la plataforma OneDrive para la revisién de la firma auditora, hasta el
29 de diciembre de 2025; mientras que la informacién complementaria correspondiente a los

ultimos comprobantes de ingresos y egresos del ejercicio econdmico 2025 fue remitida el 20
de enero de 2026.
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3.5. RESTITUCION DE APORTES Y LA CESION DE DERECHOS FIDUCIARIOS

Conforme lo establecido en el articulo 343 del COMF, los recursos aportados por las entidades
financieras al Fondo de Liquidez seran restituidos en los siguientes casos:

° Exclusion y transferencia de activos;
° Liquidacion voluntaria o forzosa de la entidad; v,
° El exceso del aporte en caso de fusiones.

Adicionalmente, conforme a lo establecido en el articulo 16 “Devolucién de aportes”, del
Capitulo XXIX “Fondo de Liquidez de las Entidades del Sector Financiero Privado y del Sector
Financiero Popular y Solidario”, del Titulo Il “Sistema Financiero Nacional”, del Libro | “Sistema
Monetario y Financiero” de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros, la devolucion de aportes procedera en los siguientes supuestos:

Fusion de entidades

Exclusidn y transferencia de activos y pasivos (ETAP)
Liquidacion voluntaria o forzosa de la entidad

Por cambio de segmento

Por cambios societarios

vk WwWwN R

En este contexto, a continuacion, se presenta el detalle de los procesos de devolucién de
derechos fiduciarios.

3.5.1. Por liquidacion forzosa
Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de Comercio de Ambato Ltda.

La Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, mediante Resolucién Nro. SEPS-IGT-IGIJ-
INSESF-INR-INFMR-2024-0211 de 02 de diciembre de 2024, dispuso la liquidacion de la
Cooperativa de Ahorro y Crédito Cdmara de Comercio de Ambato Ltda. En el marco de este
proceso, el 01 de julio de 2025 se suscribié el Acta de Terminacién de la Liquidacion y
Cancelacion del Fideicomiso Mercantil de Garantia del Fondo de Liquidez del Sistema
Financiero Popular y Solidario, mediante escritura publica ante la Notaria Quincuagésima
Tercera del cantén Guayaquil, con la participacion de la Corporacién Financiera Nacional.

El 19 de septiembre de 2025 se elevd a escritura publica el Contrato de Terminacién de
Participacion de la cooperativa en liquidacién dentro del Fideicomiso del Fondo de Liquidez de
las Entidades del Sector Financiero Popular y Solidario, documento que fue recibido de forma
fisica y legalizada en el Banco Central del Ecuador el 03 de octubre de 2025.

Mediante Oficio Nro. BCE-SAF-2025-0471-OF de 07 de octubre de 2025, el Administrador
Fiduciario solicité a la COSEDE emitir la instruccidn correspondiente al Banco Central del
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Ecuador para proceder con la devolucién del derecho fiduciario a favor de la cooperativa en
liquidacion.

Posteriormente, mediante Oficio Nro. COSEDE-COSEDE-2025-0366-OFICIO, de 21 de octubre
de 2025, la Gerencia General de la COSEDE, una vez verificado el cumplimiento de los
requisitos legales y operativos, instruyd al Administrador Fiduciario proceder con la devolucién
del derecho fiduciario a favor de la Cooperativa de Ahorro y Crédito CAmara de Comercio de
Ambato Ltda. en liquidacion.

Finalmente, mediante Oficio Nro. BCE-GISI-2025-0423-OF, de 28 de octubre de 2025, se
informd a COSEDE que, de conformidad con lo establecido en el respectivo Manual Operativo,
el 27 de octubre de 2025 se efectud la transferencia a la Cooperativa de Ahorro y Crédito
Céamara de Comercio de Ambato, en Liquidacidn, cuya ejecucién finiquita en su totalidad los
derechos fiduciarios de la mencionada cooperativa.

Con oficio Nro. BCE-GISI-2025-0436-OF de 06 de noviembre de 2025, se informé al liquidador
de la mencionada entidad financiera que el 27 de octubre de 2025 se realizé la transferencia
del valor del derecho fiduciario, conforme a lo aprobado por el Directorio de COSEDE mediante
Resolucion No. COSEDE-DIR-2025-002, de 05 de febrero de 2025.

Cooperativa de Ahorro y Crédito Crea Limitada

La Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, mediante Resolucién Nro. SEPS-IGT-IGIJ-
INFMR-INSESF-2025-0112 de 29 de julio de 2025, declard inviable a la Cooperativa de Ahorro y
Crédito Crea Limitada y dispuso la suspension de operaciones y la exclusién y transferencia de
activos y pasivos.

Con Oficio Nro. BCE-GISI-2025-0328-0OF de 30 de julio de 2025, el Banco Central del Ecuador en
su calidad de administrador fiduciario informé a la COSEDE la suspensién operativa de la
entidad financiera involucrada.

Mediante Oficio Nro. BCE-GISI-2025-0336-OF de 04 de agosto de 2025, el administrador
fiduciario en respuesta al Oficio Nro. SEPS-SGD-2025-22621-OF de 01 de agosto de 2025,
informa a la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria que la entidad financiera
involucrada no registra informacion de créditos de ventanilla de redescuento y de inversién
domeéstica.

Mediante Resolucion Nro. SEPS-IGT-2025-0128 de 13 de agosto de 2025, la Superintendencia
de Economia Popular y Solidaria amplié el plazo para la Exclusidn y Transferencia de Activos y
Pasivos (ETAP). Posteriormente, con Resolucion Nro. SEPS-IGT-IGJ-INSESF-INFMR-2025-0135
del 22 de agosto de 2025, declard concluido el proceso ETAP y dispuso la disolucion de la
entidad financiera, iniciando el proceso de liquidacion forzosa.
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Mediante Resolucion Nro. COSEDE-DIR-2025-018 de 19 de agosto de 2025, el Directorio de la
COSEDE aprobd la devolucién parcial del derecho fiduciario conforme los documentos
habilitantes dentro del proceso de ETAP.

Posteriormente, mediante Oficio Nro. CREA-ETAP-2025-236 de 22 de agosto de 2025 el
administrador temporal de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Crea Ltda., notificé la
transferencia de pasivos a la entidad designada conforme al contrato.

Mediante Oficio Nro. COSEDE-COSEDE-2025-0327-OFICIO, de fecha 03 de septiembre de 2025,
la COSEDE instruyé al Administrador Fiduciario ejecutar la devolucion del derecho fiduciario
por el valor aprobado por el Directorio de COSEDE.

Con Oficio Nro. BCE-GISI-2025-0374-OF, emitido el 09 de septiembre de 2025, el
Administrador Fiduciario informd que la transferencia correspondiente fue realizada y que aun
se mantiene un saldo pendiente por devolver como derecho fiduciario. Este valor serd
restituido conforme a lo establecido en el Manual Operativo y una vez que el Directorio de la
COSEDE emita la resolucidn respectiva.

Mediante Oficio Nro. BCE-SAF-2025-0504-OF de 06 de noviembre de 2025, el administrador
fiduciario informd a la Corporacién Financiera Nacional (CFN), que la COSEDE no emitid
ninguna disposicion relacionada a la liquidacion del fideicomiso de garantia de la entidad en
liquidacion.

A través de Oficio Nro. COSEDE-COSEDE-2025-0427-OFICIO de 17 de diciembre de 2025, la
Gerencia General de la COSEDE solicité al administrador fiduciario notificar a la CFN el inici6
del proceso de liquidacién del fideicomiso de garantia de la Cooperativa de Ahorro y Crédito
CREA, conforme al contrato de constitucién. En cumplimiento, el administrador fiduciario
notificd a la CFN mediante Oficio Nro. BCE-GISI-2025-0461-OF de 19 de diciembre.

Finalmente, mediante Oficio Nro. CFN-B.P.-GOAF-2025-2287-0 de 24 de diciembre de 2025 la
CFN comunicé que se notificd a la representante legal de la entidad en liquidacién el inicio del
proceso de liquidacién del fideicomiso.

Hechos subsecuentes

Con Oficio Nro. BCE-GISI-2026-0027-OF de 27 de enero de 2026, el administrador fiduciario
remitié a la COSEDE el proyecto de contrato de terminacion de participacién de la Cooperativa
de Ahorro y Crédito Crea Limitada, En Liquidacidon para su revisién y aprobacién.
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3.5.2 Por cambio de segmento
Cooperativa de Ahorro y Crédito Luz del Valle

Con Oficio Nro. COSEDE-COSEDE-2025-0202-0, de 09 de junio de 2025, la COSEDE puso en
conocimiento del Banco Central del Ecuador el contenido del Oficio Nro. SEPS-SGD-2025-
15851-OF, de 06 de junio de 2025, mediante el cual el organismo de control del Sector
Financiero Popular y Solidario remitié la actualizacién de la segmentacidn correspondiente al
afio 2025. Tras el analisis de dicha informacion, se confirmd que la Cooperativa de Ahorro y
Crédito Luz del Valle mantiene su clasificacidén en el segmento 2.

Mediante Oficio Nro. BCE-GISI-2025-0263-O de 10 de junio de 2025, el Banco Central del
Ecuador solicitd a la COSEDE instrucciones sobre como proceder respecto a la participacion de
la Cooperativa de Ahorro y Crédito Luz del Valle en el Fideicomiso del Fondo de Liquidez del
Sector Financiero Popular y Solidario, dado que la normativa vigente no contempla un
procedimiento especifico para la suspensién o devolucién de derechos fiduciarios en casos de
cambio de segmento.

Mediante Oficio Nro. COSEDE-COSEDE-2025-0214-0, de fecha 18 de junio de 2025, la Gerencia
General de la COSEDE, en respuesta al Oficio Nro. BCE-GISI-2025-0263-0 de 10 de junio de
2025, informd que, conforme al contrato del fideicomiso y a la normativa vigente, la entidad
no debia continuar realizando aportes ni asumir derechos u obligaciones dentro del Fondo de
Liquidez. En consecuencia, dentro del periodo de andlisis, el Administrador Fiduciario no
calculé aportes para dicha cooperativa.

Mediante Resoluciéon Nro. JPRF-F-2025-0164, vigente desde el 06 de octubre de 2025, se
sustituyd el Capitulo XXIX, denominado “Fondo de Liquidez de las Entidades del Sector
Financiero Privado y del Sector Financiero Popular y Solidario”, del Titulo Il del Libro | de la
Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, en el articulo 16,
Devolucién de aportes, establece como causal para devolucién el cambio de segmento.

Mediante oficio Nro. BCE-GISI-2025-0417-0OF, de fecha 17 de octubre de 2025, el Banco Central
del Ecuador, en su calidad de Administrador Fiduciario, remitié el oficio Nro. SAF-0152-2025,
que contiene el informe técnico relativo a la devolucién de derechos fiduciarios derivada de la
reclasificacion de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Luz del Valle del segmento 1 al segmento
2, conforme lo dispuesto en la Resolucién Nro. JPRF-F-2025-0164. Dicho informe tiene como
finalidad dar inicio al proceso correspondiente, el cual contempla la aprobacién del Directorio
de COSEDE y la emisién de una instruccion formal por parte de la administracion de COSEDE,
en estricto cumplimiento de la normativa aplicable.

Con oficio Nro. COSEDE-COSEDE-2025-0428-OFICIO de 17 de diciembre de 2025, COSEDE
solicito:
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1. Remitir a la COSEDE el valor del derecho fiduciario correspondiente a la COAC
Luz del Valle, calculado a la fecha de suspension de operaciones.

2. Informar sobre los saldos pendientes por obligaciones con el BCE, indicando
expresamente si los mismos se encuentran provisionados en el fideicomiso.

3. Notificar a la Administradora Fiduciaria de Garantias para la liquidacion del
fideicomiso de garantias.

Mediante oficio Nro. BCE-GISI-2025-0460-OF, de fecha 19 de diciembre de 2025, el
Administrador Fiduciario informé a la Corporacion Financiera Nacional, en su calidad de
administradora fiduciaria del Fideicomiso Mercantil de Garantia de la Cooperativa de Ahorro y
Crédito Luz del Valle, que, con base en la instruccion emitida por COSEDE, se debe proceder
con la liquidacidn del fideicomiso conforme a lo establecido en la normativa vigente.

Con oficio Nro. BCE-GISI-2025-0463-0OF de 19 de diciembre de 2025, en repuesta al oficio Nro.
COSEDE-COSEDE-2025-0428-OFICIO se inform¢ lo siguiente:

“1. Valor del derecho fiduciario: El cdlculo del derecho fiduciario de la COAC Luz del
Valle, a la fecha de suspension de operaciones (18 de junio de 2025), se establece en el
Informe Nro. INFORME SAF-0152-2025, remitido mediante oficio Nro. BCE-GISI-2025-
0417-OF de 17 de octubre de 2025.

2. Saldos pendientes con el BCE: En cumplimiento de las operaciones sefialadas en el
articulo 335 del Codigo Orgdnico Monetario y Financiero, mediante memorando Nro.
BCE-SI-2025-0556-M de 19 de diciembre de 2025, la Subgerencia de Inversiones del
Banco Central del Ecuador informd: “La Cooperativa de Ahorro y Crédito Luz del Valle,
no mantiene a la fecha vigente ninguna operacion de ventanilla de redescuento e
inversion doméstica de los excedentes de liquidez con el Banco Central del Ecuador”.
Conforme a lo expuesto en el pdrrafo anterior, al no tener la Entidad en Liquidacion
operaciones de ventanilla de redescuento ni de inversion doméstica de los excedentes
de liquidez con el Banco Central del Ecuador, no existen valores provisionados por este
concepto en el fideicomiso, conforme a lo estipulado en el numeral 7.4.2 del Manual
Operativo.

3. Notificacion a la Administradora Fiduciaria de Garantias: Mediante oficio Nro. BCE-
GISI-2025-460-0OF de 19 de diciembre de 2025, se notifico a la Corporacion Financiera
Nacional, proceda con el inicio del proceso de liquidacion del FIDEICOMISO MERCANTIL
DE GARANTIA DEL FLSFPYS COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO LUZ DEL VALLE,
conforme lo establecido en el respectivo contrato y normativa vigente”

Con Oficio Nro. LDV-GG-0GG-2025-00027 de 12 de diciembre de 2025 el Gerente General de
la Cooperativa de Ahorro y Crédito Luz del Valle, solicitd a la COSEDE que se autorice la
devolucion de aportes, debido al cambio de segmento

Quito Ecuador www.bce.ec | ¥ @BancoCentral_Ec | fbceecuador | @bceecuador



bt '-\l;,_.'i".- x{_ ¥ 'LI.fN
“M‘p 23 Banco Central del Ecuador

Finalmente, con Oficio Nro. CFN-B.P.-GOAF-2025-2307-0 de 29 de diciembre de 2025 la CFN
informd que se notificd al Gerente General de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Luz del Valle,
la instruccion de liquidacion por cambio de segmento de la entidad financiera en mencion.

3.6. ADHESIONES AL FIDEICOMISO

Al cierre del ejercicio fiscal 2025 se registra la adhesién de una nueva entidad financiera al
Fideicomiso del Fondo de Liquidez de las Entidades del Sector Financiero Popular y Solidario.

Cooperativa de Ahorro y Crédito Lucha Campesina

Mediante COSEDE-COSEDE-2025-0202-OFICIO de 09 de junio de 2025 la COSEDE notifica al
administrador fiduciario la actualizacién de la segmentaciéon del afio 2025 y se pone en
conocimiento el cambio de segmento 2 al segmento 1 de la Cooperativa de Ahorro y Crédito
Lucha Campesina.

Con Oficio Nro. 121-GG.COAC.LC-2025 la Cooperativa de Ahorro y Crédito Lucha Campesina
solicita al Banco Central del Ecuador en su calidad de administrador fiduciario se expida la
documentacion y requerimientos pertinentes para la suscripcién del contrato de adhesién al
Fideicomiso del Fondo de Liquidez.

Mediante Oficio Nro. BCE-SAF-2025-0295-OF de 24 de junio de 2025 el administrador
fiduciario remite al representante de la entidad financiera en mencién la documentacién y
requerimiento para la suscripcidn del contrato de adhesién al Fideicomiso del Fondo de
Liquidez de las Entidades del Sector Financiero Popular y Solidario. Posteriormente, el 13 de
agosto de 2025 se suscribio el contrato de la adhesién al Fideicomiso entre las partes.

Con Oficio Nro. BCE-GISI-2025-0357-OF de 15 de agosto de 2025, el administrador fiduciario
remitié a la CFN el contrato de adhesion de la entidad financiera para continuar con el proceso
de constitucion del Fideicomiso de garantia del Fondo de Liquidez.

Con Oficio Nro. CFN-B.P.-GOAF-2025-1612-0 de 02 de octubre de 2025, la CFN informé al que
se ha procedio con la solicitud de documentacion e informacién correspondiente a la entidad
financiera para el proceso de constitucion del Fideicomiso.

Con la emision de la Resolucién Nro. JPRF-F-2025-0164, el Banco Central del Ecuador, en su
calidad de administrador fiduciario, informé a la Corporacion Financiera Nacional (CFN) sobre
el nuevo marco normativo aplicable al Fondo de Liquidez. Esta comunicacion se realizo
mediante los Oficios Nro. BCE-GISI-2025-0412-OF, de 15 de octubre de 2025, y BCE-GISI-2025-
0442-0F, de 06 de noviembre de 2025, en los cuales se solicité a la CFN evaluar los contratos
vigentes de garantias y efectuar los ajustes necesarios, conforme al andlisis técnico-juridico
requerido por la normativa vigente.
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Con Oficio Nro. COSEDE-CGCF-2025-0300-O de 10 de noviembre la COSEDE informd a CFN y
BCE "que se encuentra actualmente revisando los contratos principales del Fondo de Liquidez,
proceso que responde directamente a la reforma normativa aprobada en septiembre. En este
contexto, coincidimos plenamente con el criterio del BCE respecto a la necesidad de revisar los
contratos de fideicomisos de garantia, en virtud de que estos se configuran como instrumentos
accesorios y condicionantes para la concesion y ejecucion de los créditos extraordinarios
previstos en los contratos constitutivos del Fondo de Liquidez.

(...)

Para facilitar la coordinacion interinstitucional, se propone la siguiente secuencia de
actividades, solicitando a su representada indicar las fechas que considere oportunas para su
desarrollo, de acuerdo con la disponibilidad de los equipos técnicos y juridicos involucrados.

(..)”

Por su parte, mediante Oficio Nro. CFN-B.P.-GOAF-2025-1956-0, de 17 de noviembre de 2025,
la CFN manifestd su predisposicién para participar en las mesas de trabajo propuestas por la
COSEDE, con la finalidad de revisar y, de ser necesario, reformar los contratos de fideicomisos
de garantia vinculados al Fondo de Liquidez.

Posteriormente, mediante Oficio Nro. COSEDE-COSEDE-2025-0438-OFICIO, de 23 de diciembre
de 2025, la COSEDE remitid la Resolucion Nro. COSEDE-DIR-2025-027, mediante la cual se
aprobd la reforma al contrato de constitucién del Fideicomiso del Fondo de Liquidez de las
entidades del sector financiero popular y solidario. No obstante, aun estd pendiente la
resolucidn que apruebe la reforma al contrato del fideicomiso de garantias.

Hechos subsecuentes

Con Oficio Nro. BCE-GISI-2026-0028-OF de 27 de enero de 2026, considerando la necesidad de
actualizar el contrato de fideicomiso de garantia conforme al nuevo marco normativo, el Banco
Central del Ecuador elabord una propuesta de reforma del contrato aplicable al Fondo de
Liquidez del sector financiero popular y solidario. Esta propuesta, fruto del andlisis técnico y
juridico realizado por el equipo del BCE, se remite a consideracidn de la COSEDE, asi como de
la CFN y de FIDUCIA en su calidad de administradoras fiduciarias de los fideicomisos de
garantia. Su revision y retroalimentaciéon es necesaria para, de considerarse pertinente,
elevarla a conocimiento y aprobacién del Directorio de la COSEDE, conforme a lo establecido
en el articulo 5 del Capitulo XXIX de la Codificacidon de Resoluciones Monetarias, Financieras,

de Valores y Seguros, que dispone como atribucién del Directorio: “(...) 2. Aprobar los textos
de los contratos de los fideicomisos del Fondo de Liquidez y de los fideicomisos de garantia, asi
como sus modificaciones; (...).
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Finalmente, se destaca que, hasta la presente fecha, no se ha constituido el contrato del
Fideicomiso de Garantia de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Lucha Campesina, por lo que la
reforma propuesta resulta necesaria y oportuna para viabilizar la formalizacién
correspondiente dentro del marco normativo vigente.”

Iv. OPERACIONES ACTIVAS DEL FIDEICOMISO

El Fondo de Liquidez y los fideicomisos mercantiles que lo integran podran otorgar
operaciones activas bajo la modalidad de créditos ordinarios, corrientes y extraordinarios.

4.1. CREDITOS ORDINARIOS

Conforme el literal a) del numeral 1, del articulo 338 del Cddigo Organico Monetario y
Financiero, los créditos ordinarios se otorgan para cubrir deficiencias de liquidez de las
entidades del sector financiero privado y del sector financiero popular y solidario, en las
camaras de compensacion del Sistema Central de Pagos administrado por el Banco Central del
Ecuador con base a los aportes que tienen en cada una de dichas entidades.

Durante el ejercicio fiscal 2025 no se concedieron créditos ordinarios.

4.2. CREDITOS CORRIENTES

Las entidades aportantes del Fondo de Liquidez podran acceder a créditos corrientes siempre
gue cumplan, con los requisitos establecidos en la Codificacién de Resoluciones Monetarias,
Financiera, de Valores y Seguros, Libro I, al momento de presentar la solicitud, ante el
Administrador Fiduciario.

Cabe sefalar que la instrumentacion de estas operaciones se las realiza a través de contratos
de linea de crédito, suscritos por el representante legal o apoderado de la entidad solicitante
con el Administrador Fiduciario, al cierre del ejercicio fiscal 2025 las siguientes EFls cuentan
con este contrato:

CUADRO 4. ENTIDADES QUE CUENTAN CON EL CONTRATO DE CREDITOS CORRIENTES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

No. FECHA DE CONTRATO ENTIDAD
1 21/10/2019 Mutualista Ambato
5 28/11/2019 Coopera.ltiva de ahor.ro y crédito Juventud
Ecuatoriana Progresista
3 7/11/2019 Cooperativa Jardin Azuayo
4 24/4/2020 Cooperativa de ahorro y crédito Kullki Wasi Ltda.
5 29/4/2020 Mutualista Pichincha
6 23/4/2020 Cooperativa de ahorro y crédito San José
7 21/4/2020 Cooperativa de ahorro y crédito Tulcan
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8 14/4/2020 Caja central FINANCORP

9 11/5/2022 Cooperativa de ahorro y crédito Alianza del Valle

10 19/4/2020 Mutualista Imbabura

11 23/12/2019 Cooperativa de ahorro y crédito Mushuc Runa

12 29/4/2020 Cooperativa de ahorro y crédito Atuntaqui
Cooperativa de ahorro y crédito de la Pequefia

13 28/4/2020 Empresa de Cotopaxi Limitada CACPECO

14 28/5/2020 Cooperativa de ahorro y crédito Oscus

15 24/4/2020 Cooperativa Cdmara de comercio El Sagrario

16 7/8/2020 Cooperativa Camara de comercio 15 de abril

17 17/4/2023 Cooperativa de ahorro y crédito Chibuleo

18 26/7/2023 Cooperativa de ahorro y crédito Andalucia

19 13/8/2025 Cooperativa de ahorro y crédito Lucha Campesina

Fuente: BCE - SAF

Durante el ejercicio fiscal 2025 no se concedieron operaciones activas corrientes.

4.3. CREDITOS EXTRAORDINARIOS

Las entidades aportantes del Fondo de Liquidez podran acceder a créditos extraordinarios
siempre que cumplan, con los requisitos establecidos en la Codificacion de Resoluciones
Monetarias, Financiera, de Valores y Seguros, Libro I. Es preciso sefialar que estos créditos se
otorgaran para cubrir deficiencias extraordinarias de liquidez, los mismos que seran aprobados
por el Directorio de la COSEDE.

Durante el ejercicio fiscal 2025 el Fideicomiso no ha concedido créditos extraordinarios.

4.3.1. FIDEICOMISOS MERCANTILES DE GARANTIA

El articulo 340 del COMF sefiala: “Cada una de las entidades de los sectores financieros privado
y popular y solidario debera constituir un fideicomiso mercantil de garantia con un portafolio
de inversiones y de cartera que tendra como beneficiario acreedor al Fideicomiso del Fondo de
Liquidez que corresponda. (...)".

El articulo 23, Seccidon V “Operaciones del Fondo de Liquidez”, de la Codificaciéon de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedida por la JPRF, establece
“Para las entidades del sector financiero popular y solidario (cooperativas de ahorro y crédito
pertenecientes al segmento 1, cajas centrales y asociaciones mutualistas de ahorro y crédito
para la vivienda) el aporte inicial minimo se fija en USD 15.000,00 (quince mil ddlares de los
Estados Unidos de América) conforme lo establecido normativamente.”
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Para el cumplimiento de lo dispuesto por la normativa vigente, la Corporacidn Financiera
Nacional B.P. actia como administrador fiduciario de los fideicomisos mercantiles de garantias
del Fideicomiso del Fondo de Liquidez de las Entidades del Sector Financiero Popular y
Solidario.

Por lo indicado, se considera apropiado hacer un seguimiento a la constitucion de los
fideicomisos mercantiles de garantia originados por la reclasificacién de segmentos que realiza
la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria (SEPS), en el uso de sus competencias.

Concluido el seguimiento, se informa que los saldos de activos de los fideicomisos de garantias
de las Entidades del Sector Financiero Popular y Solidario al cierre del ejercicio fiscal 2025
llegaron a USD 1,17 MM, y su composicion se detalla a continuacidn:

CUADRO 8. COMPOSICION DE LOS FIDEICOMISOS DE GARANTIAS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2025

EN USD
TIPO DE ACTIVO VALOR %
Cartera 689.220,44 58,84%
Titulos 482.215,66 41,16%
TOTAL 1.171.436,10 100%

Fuente: BCE — SAF

A la fecha de corte, 49 entidades financieras mantienen el aporte minimo a su respectivo
Fideicomiso Mercantil de Garantias del Fondo de Liquidez de las entidades del Sector
Financiero Popular y Solidario. Sin embargo, durante los meses de noviembre y diciembre de
2025, hubo incumplimiento por parte de dos entidades financieras distintas respecto con el
aporte minimo establecido y el administrador fiduciario de garantia solicité a la entidad
financiera con cardcter urgente el nuevo aporte para el respectivo proceso de evaluacién y
aprobacion.

Hecho subsecuente

Mediante Oficio Nro. CFN-B.P.-GOAF-2026-0169-O de 18 de enero de 2026, el administrador
fiduciario de garantia informd al administrador fiduciario que al cierre del mes de diciembre de
2025 una entidad financiera incumplié con lo establecido en el contrato. En consecuencia,
mediante Oficio Nro. CAJA 2026-01-051 del 09 de enero del 2026, la entidad financiera remitio
el nuevo aporte para su incorporacion al fideicomiso.
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4.3.2. REVISIONES DE LA CONSTITUCION DE GARANTIAS

La Subgerencia de Administraciéon Fiduciaria planificé realizar inspecciones de manera
telematica y presencial de forma trimestral, a una muestra de las entidades financieras del
Sector Financiero Popular y Solidario, con la finalidad de verificar y controlar los archivos y
documentos que respaldan los aportes a los Fideicomisos de Garantias.

Las entidades financieras sujetas a inspeccion, mantienen un aporte de cartera crediticia, para
su respectivo Fideicomiso Mercantil de Garantias del Fondo de Liquidez, y; presentaron toda la
informacion solicitada, con lo cual se pudo evidenciar el registro del aporte del activo al
respectivo Fideicomisos de Garantias del Fondo de Liquidez y contrastar con el estado
financiero de cada entidad para establecer el cumplimiento de la normativa en cuanto al tipo
de garantia y el valor minimo de los activos transferidos. A continuacion, se muestra el detalle

de las inspecciones realizadas durante el ejercicio fiscal 2025:

CUADRO 9. ENTIDADES FINANCIERAS INSPECCIONADAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Entidad Financiera Tipo de inspeccion | Fecha de ejecucion
COAC 15 de abril Telematica 10/03/2025
COAC Once de junio Telematica 10/03/2025
COAC Crea Telematica 11/03/2025
COAC Cooprogreso Telematica 08/05/2025
COAC Mutualista Ambato Telematica 09/05/2025
COAC De La Pequefia Empresa Gualaquiza Telematica 09/05/2025
COAC Fernando Daquilema Telematica 19/08/2025
COAC Alianza del Valle Telematica 20/08/2025
Asociacion Mutualista de Ahorro y Crédito para . 21/08/2025
L - Telematica

la Vivienda Pichincha

COAC Indigena SAC Telematica 21/08/2025
COAC Policia Nacional Telematica 22/08/2025
COAC Juventud Ecuatoriana Progresista Ltda. Presencial 23/10/2025
COAC Jardin Azuayo Presencial 23/10/2025
Mutualista de Ahorro y Crédito para la Vivienda . 23/10/2025

Presencial

Azuay

COAC La Merced Ltda. Presencial 23/10/2025
COAC Alfonso Jaramillo Leén Caja Presencial 24/10/2025
COAC Erco Ltda Presencial 24/10/2025

Fuente: BCE — SAF
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4.4. PRESTAMOS OTORGADOS AL FIDEICOMISO FONDO DE LIQUIDEZ DEL SECTOR
FINANCIERO POPULAR Y SOLIDARIO

De conformidad con el numeral 5 del articulo 335, del Cédigo Orgdnico Monetario y
Financiero, Libro I, se podran efectuar préstamos entre los Fideicomisos del Fondo de Liquidez
de conformidad con las normas que para el efecto expida la Junta de Politica y Regulacion
Financiera.

Estos préstamos no podran exceder el 20% de los recursos del patrimonio del fideicomiso que
otorga el préstamo. El fideicomiso solicitante, debera garantizar la operaciéon en las
condiciones previstas en el articulo 340 del Codigo Organico Monetario y Financiero, esto es
con activos por un valor no menor a 140% del valor del crédito solicitado.

Durante el ejercicio fiscal 2025, el fideicomiso no ha realizado este tipo de operaciones.

4.5. GARANTIA DE ULTIMA INSTANCIA DE OPERACIONES DE VENTANILLA DE
REDESCUENTO REALIZADAS CON EL BANCO CENTRAL DEL ECUADOR

Cuando una entidad del sector financiero privado o una entidad del sector financiero populary
solidario no cancele las obligaciones emanadas de las operaciones de la ventanilla de
redescuento y las garantias constituidas para el efecto no cubran dichas obligaciones, el Banco
Central del Ecuador requerird la cancelacion de estas obligaciones en forma inmediata con los
recursos que la entidad hubiere aportado al Fondo de Liquidez.

La cancelacidon de estas operaciones no podra superar el valor del aporte de cada entidad
deudora, una vez descontado el Ultimo Limite de Exposicion al Riesgo en el Sistema de Pagos
(LESP), calculado por el Banco Central del Ecuador. El costo de reposicion serd igual a la tasa
activa referencial publicada por el Banco Central del Ecuador vigente el dia de la entrega de
recursos.

Cabe sefialar que, durante el ejercicio fiscal 2025, el Fideicomiso no ha requerido realizar este
tipo de operaciones.

V. OPERACIONES PASIVAS DEL FIDEICOMISO

Las operaciones pasivas que realice el Fondo de Liquidez podrdn consistir en préstamos y
titularizaciones que deberan guardar estricta relacién con el objeto del Fondo.

La concertacién de operaciones pasivas requerira de la aprobacién del Directorio de COSEDE
quien, a través de la correspondiente resolucion, aprobara la operacién pasiva de la que se

trate.
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En las decisiones que den lugar a la concertacién de operaciones pasivas, el Directorio
considerara especialmente las condiciones de liquidez del sistema financiero nacional, las del
mercado internacional y el rol de prestamista de ultima instancia conferido por el Cédigo
Organico Monetario y Financiero, asi como la normativa expedida por la Junta de Politica y
Regulacién Financiera.

Durante el ejercicio fiscal 2025 el fideicomiso no ha requerido realizar este tipo de
operaciones.

5.1. PRESTAMOS CONCEDIDOS POR EL FIDEICOMISO FONDO DE LIQUIDEZ DEL SECTOR
FINANCIERO POPULAR Y SOLIDARIO

El fideicomiso no ha realizado este tipo de operaciones durante el ejercicio fiscal 2025.

5.2. OTRAS OPERACIONES PASIVAS

Durante el ejercicio fiscal 2025, el Fideicomiso no ha realizado otras operaciones pasivas.

5.3. PRESTAMOS O LINEAS CONTINGENTES

Durante el ejercicio fiscal 2025, el Fideicomiso no ha realizado este tipo de operaciones.

VL. INSTRUCCIONES ESPECIFICAS PARA LA INVERSION DE LOS RECURSOS DEL
FIDEICOMISO

La Subgerencia de Inversiones del Banco Central del Ecuador, es el area encargada de la
administracién del portafolio de inversiones, asi como del cumplimiento de la politica de
inversién emitida para el efecto. La gestidn y resultados los transmite a través de informes
mensuales, mismos que son remitidos mediante el Sistema de Gestion Documental a la
Gerencia de la COSEDE de manera mensual.

Se informa que los informes mensuales de gestion del portafolio correspondientes al ejercicio
fiscal 2025 fueron remitidos a la Gerencia General de la COSEDE segun el siguiente detalle:

e Informe mensual enero: Remitido mediante Oficio Nro. BCE-SAF-2025-0086-0 de 18 de
febrero de 2025.

e Informe mensual febrero: Remitido mediante Memorando Nro. BCE-SAF-2025-0136-0
de 19 de marzo de 2025.

e Informe mensual marzo: Remitido mediante Oficio Nro. BCE-SAF-2026-0097-M de 21
de abril de 2025.

e Informe mensual abril: Remitido mediante Oficio Nro. BCE-SAF-2025-0120-0O de 16 de
mayo de 2025.
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e Informe mensual mayo: Remitido mediante Memorando Nro. BCE-SAF-2025-0279-0
de 17 de junio de 2025.

e Informe mensual junio: Remitido mediante Oficio Nro. BCE-SAF-2026-0335-M de 17 de
julio de 2025.

e Informe mensual julio: Remitido mediante Oficio Nro. BCE-SAF-2025-0392-0 de 18 de
agosto de 2025.

e Informe mensual agosto: Remitido mediante Memorando Nro. BCE-SAF-2025-0439-0
de 16 de septiembre de 2025.

¢ Informe mensual septiembre: Remitido mediante Oficio Nro. BCE-SAF-2026-0482-M de
16 de octubre de 2025.

e Informe mensual octubre: Remitido mediante Oficio Nro. BCE-SAF-2025-0520-OF de 14
de noviembre de 2025.

e Informe mensual noviembre: Remitido mediante Memorando Nro. BCE-SAF-2025-
0345-M de 16 de diciembre de 2025.

e Informe mensual diciembre: Remitido mediante Oficio Nro. BCE-SAF-2026-0025-0F de
15 de enero de 2026.

Al cierre del ejercicio fiscal 2025, la composicion del portafolio se encuentra distribuida de la
siguiente manera:

CUADRO 10. COMPOSICION DEL PORTAFOLIO DE INVERSIONES DEL FIDEICOMISO DEL
FONDO DE LIQUIDEZ DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR FINANCIERO POPULAR Y SOLIDARIO
POR INSTRUMENTO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

usD
Instrumento Saldo V. Mercado | Participacion
Depdsitos Plazo Fijo 217.422.264 19,43%
Titulos 892.594.440 79,75%
Cuenta corriente local 6.862.611 0,61%
Cuenta corriente externa 2.305.569 0,21%
Total general 1.119.184.884 100%
Fuente: BCE — SAF
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Cuentacorriente

Cuenta corriente externa; 0.21%

local; 0.61%
Depositos Plazo Fijo;
19.43%

Titulos; 79.75%

Fuente: BCE — SAF

CUADRO 11. COMPOSICION DEL PORTAFOLIO DE INVERSIONES DEL FIDEICOMISO DEL
FONDO DE LIQUIDEZ DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR FINANCIERO POPULAR Y SOLIDARIO

POR EMISOR
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
usD
Emisor Saldo V. Mercado | Participacion Lim

BIS 894.900.009 79,96% 90%
FLAR 217.422.264 19,43% 60%
CAF - 0,00% 60%
BCE 6.862.611 0,61%

Total general 1.119.184.884 100%
Fuente: BCE - SAF

CAF; 0.00% BCE; 0.61%

FLAR; 19.43%

BIS; 79.96%

Fuente: BCE - SAF
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Conforme lo reportado por la Subgerencia de Inversiones del Banco Central del Ecuador, el
rendimiento alcanzado por el portafolio al 31 de diciembre de 2025 fue del 3,99%. El rango de
duracion del portafolio de inversion fue de hasta 180 dias; en este contexto, la duracién del
portafolio al 31 de diciembre de 2025 fue de 30 dias.

6.1. CUMPLIMIENTO DE POLITICAS INVERSION

La Subgerencia de Riesgos Financieros del Banco Central del Ecuador, tiene como funcién la
evaluacion al Cumplimiento de la Politica de Inversién de los Recursos del Fideicomiso del
Fondo de Liquidez de las Entidades del Sector Financiero Popular y Solidario, para ello reporta
trimestralmente a través de un informe los resultados de la evaluacion, mismo que es remitido
via Quipux a la Gerencia General de la COSEDE.

e Elinforme correspondiente al primer trimestre de 2025 se remitié a COSEDE con oficio
Nro. BCE-GISI-2025-0249-OF de 29 de mayo de 2025.

e El informe correspondiente al segundo trimestre de 2025 se remitié a COSEDE con
oficio Nro. BCE-GISI-2025- 0340-OF de 12 de agosto de 2025.

e Elinforme correspondiente al tercer trimestre de 2025 se remitié a COSEDE con oficio
Nro. BCE-GISI-2025- 0441-OF de 06 de noviembre de 2025.

Hecho subsecuente

El informe correspondiente al cuarto trimestre de 2025 se remitié a COSEDE con oficio Nro.
BCE-GISI-2026- 0037-OF de 10 de febrero de 2026.

6.2. LIQUIDEZ INMEDIATA

Durante el primer trimestre de 2025, mediante Oficio Nro. COSEDE-COSEDE-2024-0400-0 de
24 de diciembre de 2025, la COSEDE puso en conocimiento del Administrador Fiduciario que
los resultados de la aplicacién metodoldgica para estimar la liquidez inmediata fueron de USD
4,09 millones, conforme al monitoreo y determinacién de liquidez con datos a septiembre de
2024. En este sentido, al cierre del primer trimestre 2025, el saldo en la cuenta corriente del
fideicomiso ascendid a USD 8,19 millones, cumpliendo con lo dispuesto por la COSEDE.

Durante el segundo trimestre de 2025, mediante Oficio Nro. COSEDE-COSEDE-2025-0160-0O de
15 de mayo de 2025, la COSEDE informd al Administrador Fiduciario que los resultados de la
aplicacién metodoldgica para estimar la liquidez inmediata fueron de USD 4,64 millones,
conforme al monitoreo y determinacién de liquidez con datos a marzo de 2025. En
consecuencia, al cierre del segundo trimestre, el saldo en la cuenta corriente del fideicomiso
ascendid a USD 4,74 millones, cumpliendo con lo dispuesto por la COSEDE.
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Durante el tercer trimestre de 2025, mediante Oficio Nro. COSEDE-COSEDE-2025-0286-OFICIO
de 31 de julio de 2025, la COSEDE comunicé al Administrador Fiduciario que los resultados de
la aplicacion metodoldgica para estimar la liquidez inmediata fueron de USD 5,31 millones,
conforme al monitoreo y determinacién de liquidez con datos a junio de 2025. En este
contexto, al cierre del tercer trimestre, el saldo en la cuenta corriente del fideicomiso ascendid
a USD 5,39 millones, cumpliendo con lo dispuesto por la COSEDE.

Durante el cuarto trimestre de 2025, mediante Oficio Nro. COSEDE-COSEDE-2025-0419-OFICIO
de 04 de diciembre de 2025, la COSEDE informé al Administrador Fiduciario que los resultados
de la aplicacién metodoldgica para estimar la liquidez inmediata fueron de USD 5,83 millones,
conforme al monitoreo y determinacion de liquidez con datos a septiembre de 2025. En
consecuencia, al cierre del cuarto trimestre, el saldo en la cuenta corriente del fideicomiso
ascendio a USD 6,86 millones.

Los valores sefialados evidencian el cumplimiento de lo dispuesto por la COSEDE en materia de
liguidez inmediata en cada uno de los periodos analizados.

VII. PLANIFICACION ANUAL DEL FIDEICOMISO

La Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, reformada
mediante Resolucion Nro. JPRF-F-2025-0164 del 02 de septiembre del 2025, establece en el
numeral 10 del articulo 7, Subseccion Il “Administracién del Fondo de Liquidez y los
Fideicomisos que lo conforman”, del Libro I, dispone como obligacidon del Banco Central del
Ecuador, en calidad de Administrador Fiduciario, elaborar el presupuesto anual de los
Fideicomisos de los Fondos de Liquidez y sus reformas, y, remitirlo a la COSEDE para su
aprobacién.

7.1. PRESUPUESTO ANUAL DEL FIDEICOMISO Y EJECUCION PRESUPUESTARIA

A continuacidn, se realiza una breve descripcién de los principales rubros respecto al
Presupuesto y Ejecucion Presupuestaria del Fideicomiso del Fondo de Liquidez de las entidades
del Sector Financiero Popular y Solidario, durante el ejercicio fiscal 2025:
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CUADRO 12. EJECUCION PRESUPUESTARIA
AL 31 DE DICIEMBRE 2025
Valores en USD

. -
PRESUPUESTO PRESUPUESTO OB 6

CONCEPTO Ejecucion
APROBADO EJECUTADO PRESUPUESTARIA
TOTAL INGRESOS 15.259.010,42 44.308.875,57 . 290,38%
INTERESES Y UTILIDADES GANADOS 15.259.010,42 44.308.875,57 290,38%
TOTAL GASTOS 1.500.649,26 4.250.722,49 -6%
COMISIONES CAUSADAS: 1.479.617,99 4.240.371,70 86,59%
| 4
SERVICIOS FIDUCIARIOS: 1.479.605,99 4.240.364,65 286,59%
2 | 4

BCE ADMINISTRACION FIDEICOMISO: 30.000,00 30.000,00 100,00%
BCE INVERSIONES: 1.449.605,99 4.210.364,65 290,45%
VARIAS: 12,00 7,05 58,75%
BANCO CENTRAL DEL ECUADOR: 12,00 7,05 58,75%
PERDIDAS FINANCIERAS 0,00 0,00 0.0%
EN VALUACION DE INVERSIONES 0,00 0,00 0.0%
GASTOS DE OPERACION: 21.031,27 10.350,79' 49,22%
OTROS GASTOS: 21.031,27 10.350,79 49,22%

Fuente: BCE — SAF

7.2 INGRESOS

Durante el primer trimestre 2025 el estado de resultados evidencia un total de ingresos por
USD 10,33 MM representando una ejecucion del 67,71% frente a lo planificado.
Posteriormente en el segundo trimestre de 2025 el estado de resultados evidencid un total de
ingresos por USD 21,52 MM representando una ejecucién del 141,03% conforme a lo
planificado. A su vez, en el tercer trimestre 2025 el estado de resultados en la cuenta de
ingresos totaliz6 33,35 MM, alcanzando una ejecucion del 218,58% frente a lo planificado.
Finalmente, el estado de resultados del Fideicomiso de Seguros de Seguros Privados, al cierre
del ejercicio fiscal 2025, la cuenta de ingresos totalizd un valor de USD 44,30 MM, alcanzando
una ejecucién del 290,38% con relacién a lo planificado.

La sobre ejecucion se debe a que el rendimiento promedio anual del portafolio fue de 4,35% y
la tasa utilizada para la proyeccidn de ingresos de las inversiones en el exterior se consideré
una tasa referencial entre 3,25% y 3,50%, lo que implica que se tenga una sobre ejecucién de

lo inicialmente previsto.
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7.2.1 INTERESES GANADOS Y UTILIDADES FINANCIERAS

Durante el primer trimestre de 2025, el valor registrado fue USD 10,33 MM. De este valor USD
30.648,34 corresponde a ingresos por los recursos que se mantiene en cuentas corrientes del
exterior, USD 1,62 MM proveniente de los intereses generados por los titulos con tasa de
interés, y finalmente el valor de USD 8,71 MM, que corresponde a los ingresos de las
inversiones negociadas por precio, mismos que han sido registradas por devengo mensual o al
vencimiento en las cuentas contables establecidas para el efecto.

Posteriormente, durante el segundo trimestre de 2025, el valor registrado fue USD 21,52 MM.
De este valor USD 104.578,36 corresponde a ingresos por los recursos que se mantiene en
cuentas corrientes del exterior, USD 3,56 MM proveniente de los intereses generados por
depdsitos a plazo con tasa de interés, y finalmente el valor de USD 18,06 MM, que
corresponde a los ingresos de las inversiones negociadas por precio, mismos que han sido
registradas por devengo mensual o al vencimiento en las cuentas contables establecidas para
el efecto.

Asimismo, durante el tercer trimestre de 2025, el valor registrado fue USD 33,35 MM. De este
valor USD 396.731,16 corresponde a ingresos por los recursos que se mantiene en cuentas
corrientes del exterior, USD 5,46 MM proveniente de los intereses generados por depdsitos a
plazo con tasa de interés, y finalmente el valor de USD 27,50 MM, que corresponde a los
ingresos de las inversiones negociadas por precio, mismos que han sido registradas por
devengo mensual o al vencimiento en las cuentas contables establecidas para el efecto.

Finalmente, al cierre del cuarto trimestre, el valor registrado fue USD 44,30 MM. De este valor
USD 444.081,96 corresponde a ingresos por los recursos que se mantiene en cuentas
corrientes del exterior, USD 7,52 MM proveniente de los intereses de titulos valores con tasa
de interés, y finalmente el valor de USD 36,34 MM, que corresponde a los ingresos de las
inversiones negociadas por precio, mismos que han sido registradas por devengo mensual o al
vencimiento en las cuentas contables establecidas para el efecto.

7.3 GASTOS

Al cierre del ejercicio fiscal 2025, el total de gastos alcanzé un valor de USD 4,25 MM, lo cual
represento una ejecucion del 283,26% frente a lo planificado, producto del rendimiento del
portafolio. La sobre ejecucién corresponde a los mayores rendimientos alcanzados en el
portafolio, en relacion con la tasa de interés proyectada para el afio 2025.

Es pertinente mencionar, que la sobre ejecucidn esta relacionada principalmente con las
comisiones por inversiones en el exterior.
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7.3.1 COMISIONES CAUSADAS

Al cierre del ejercicio fiscal 2025, el saldo de la cuenta contable es USD 4,24 MM, cuya
composicion es la siguiente:

a) Pago de comisiones al Banco Central del Ecuador, en su calidad de Administrador
Fiduciario, por concepto de la administracion del Fideicomiso del Fondo de Liquidez de las
entidades del Sector Financiero Popular y Solidario, conforme lo establecido en el
presupuesto aprobado por el Directorio de la COSEDE, cuyo gasto corresponde a USD
2,500.00 mensuales, totalizando al corte de diciembre de 2025 USD 30,000.00.

b) Comisién por la inversiéon de recursos por un valor de USD 4,21 MM por concepto del
cobro del 9,50% sobre los rendimientos efectivos que generaron las inversiones del
fideicomiso, de conformidad con lo sefialado en la Resolucién No. JPRM-2022-020-M de 04
de agosto de 2022. (Capitulo V, Tarifas, Tasas por servicio y otros conceptos relacionados
con operaciones bancarias; Seccion |, El Banco Central del Ecuador) emitida por la Junta de
Politica y Regulacion Monetaria.

c) Pago por certificacion de cuenta, segun el articulo 43; Subseccion | “El Banco Central del
Ecuador”; Seccién Il “Tarifas, Tasas por Servicios y Otros Conceptos relacionados con
Operaciones Bancarias; Libro | Sistema Monetario y Financiero, de la Codificacidon de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, se debe indicar que, hasta el
cierre del ejercicio fiscal 2025, se ha generado un gasto de USD 7,05.

7.3.2 PERDIDAS FINANCIERAS

Al cierre del ejercicio fiscal 2025, el Fideicomiso del Fondo de Liquidez de las Entidades del
Sector Financiero Popular y Solidario, no registra pérdidas financieras.

VIil.  INFORMACION REPORTADA AL ORGANISMO DE CONTROL

De conformidad con el articulo 342 del Codigo Orgdnico Monetario y Financiero, el Fideicomiso
del Fondo de Liquidez de las entidades del Sector Financiero Popular y Solidario estaran sujetas
al control de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria.

En tal sentido a continuacion, se describe la informacién relevante reportada al organismo de
control durante el ejercicio fiscal 2025:

a) Informes de gestion trimestral del Fideicomiso del Fondo de Liquidez de las Entidades del
Sector Financiero Popular y Solidario:

e Informe de gestién trimestral correspondiente al periodo enero-marzo 2025 fue
remitido mediante Oficio Nro. BCE-GISI-2025-0188-OF de 29 de abril de 2025.

e Informe de gestidon trimestral correspondiente al periodo abril-junio 2025 fue
remitido mediante Oficio Nro. BCE-GISI-2025-0348-OF de 14 de agosto de 2025.
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e Informe de gestion trimestral correspondiente al periodo julio-septiembre 2025
fue remitido mediante Oficio Nro. BCE-GISI-2025-0426-OF de 28 de octubre de
2025.

e Informe de gestién trimestral correspondiente al periodo octubre-diciembre 2025
fue remitido mediante Oficio Nro. BCE-GISI-2026-xxxxx-O de xx de febrero de
2026.

b) Las estructuras de informacién correspondientes al fideicomiso fueron remitidas a través
del Sistema FileZilla de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, de acuerdo
con las fechas de presentacidn que se detallan a continuacion:

e Enero 2025: remitido el 10 de febrero de 2025;

e Febrero 2025: remitido el 10 de marzo de 2025;

e Marzo 2025: remitido el 03 de abril de 2025;

e Abril 2025: remitido el 06 de mayo de 2025;

e Mayo 2025: remitido el 06 de junio de 2025;

e Junio 2025: remitido el 07 de julio de 2025;

e Julio 2025: remitido el 12 de agosto de 2025;

e Agosto 2025: remitido el 08 de septiembre de 2025;
e Septiembre 2025: remitido el 08 de octubre de 2025;
e Octubre 2025: remitido el 10 de noviembre de 2025;
e Noviembre 2025: remitido el 08 de diciembre de 2025;
e Diciembre 2025: remitido el 08 de enero de 2026.

IX. RESOLUCION Nro. JPRF-F-2025-0164

La extinta Junta de Politica y Regulacidn Financiera emitié la Resolucién Nro. JPRF-F-2025-0164
el 02 de septiembre de 2025, la cual entré en vigor el 06 de octubre de 2025. Mediante dicha
resolucion, se reformd el Capitulo XXIX del Fondo de Liquidez de las entidades del sector
financiero privado y del sector popular y solidario.

En su calidad de Administrador Fiduciario del fideicomiso, y en funcion de las reformas
introducidas al mencionado capitulo, el Banco Central del Ecuador formulé las siguientes
propuestas, con el objetivo de implementar y adecuar los procesos operativos al nuevo marco
normativo:

Manual Operativo:

e Mediante correo electréonico del 03 de octubre de 2025, remiti6 a COSEDE la
propuesta de Reforma del Manual Operativo del Fideicomiso del Fondo de Liquidez de
las entidades del sector financiero Popular y Solidario.
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Hecho subsecuente:

Mediante oficio Nro. BCE-SAF-2026-0073-OF de 04 de febrero se remitié a COSEDE la
propuesta de reforma del Manual Operativo del Fideicomiso del Fondos de Liquidez del sector
financiero popular y solidario para su revisidn y retroalimentacion.

Texto de contratos de garantia:

e Mediante Oficios Nro. BCE-GISI-2025-0412-0OF, de 15 de octubre de 2025, y Nro. BCE-
GISI-2025-0442-0F, de 06 de noviembre de 2025, el Banco Central del Ecuador, en su
calidad de administrador fiduciario de los fideicomisos de los Fondos de Liquidez,
informd a la Corporacidn Financiera Nacional (CFN) sobre el contenido de la citada
Resolucién Nro. JPRF-F-2025-0164, emitida por la extinta Junta de Politica y Regulacidn
Financiera, y solicité se determine si los contratos vigentes requieren ajustes para
alinearse al nuevo marco legal, para lo cual debia realizarse el correspondiente analisis
técnico-juridico de los contratos de fideicomiso de garantia administrados por la CFN.

Hecho subsecuente:

Con Oficio Nro. BCE-GISI-2026-0028-OF de 27 de enero de 2026, considerando la necesidad de
actualizar el contrato de fideicomiso de garantia conforme al nuevo marco normativo, el Banco
Central del Ecuador elabordé una propuesta de reforma del contrato aplicable al Fondo de
Liquidez del sector financiero popular y solidario, misma que fie remitida a CFN y COSEDE.

X. REFORMA DE CONTRATO DE CONSTITUCION

Con el Oficio Nro. COSEDE-COSEDE-2025-0438-0OFICIO, de fecha 23 de diciembre de 2025, se
remitid al Banco Central del Ecuador la Resolucién Nro. COSEDE-DIR-2025-027, de 28 de
noviembre de 2025, emitida por el Directorio de la Corporacién del Seguro de Depdsitos,
Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados (COSEDE), mediante la cual se aprueba la
reforma del contrato de constitucién del Fideicomiso del Fondo de Liquidez de las Entidades
del Sector Financiero Popular y Solidario.

En su articulo 2, la resolucién establece: “Disponer a la Gerencia General de la COSEDE, al
Banco Central del Ecuador y a las entidades financieras constituyentes que, en el ambito de sus
respectivas competencias, coordinen la instrumentaciéon del articulado correspondiente del
contrato, a fin de que las reformas aprobadas se formalicen juridicamente mediante la
modificacién de las cldusulas pertinentes y la suscripcion de los instrumentos legales

respectivos.”
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Hecho subsecuente:

En atencién a lo sefialado, el equipo técnico-juridico del Banco Central del Ecuador, en su
calidad de administrador fiduciario, mediante oficio Nro. BCE-GISI-2026-0033-OF de 06 de
febrero de 2026, remitid la propuesta de minuta de reforma del contrato de constitucién del
Fideicomiso del Fondo de Liquidez de las Entidades del Sector Financiero Popular y Solidario,
para revisién y retroalimentacion, por parte de COSEDE, con el fin de dar continuidad al
proceso.

Xl CONCLUSIONES

a) Alcierre del ejercicio fiscal 2025, el balance general del Fideicomiso del Fondo de Liquidez
de las Entidades del Sector Financiero Popular y Solidario registrd un activo total de USD
1.119,37 MM; un pasivo de USD 676.967,54; y, un patrimonio de USD 1.078,64 MM.

b) El Estado de Resultados del Fideicomiso del Fondo de Liquidez de las Entidades del Sector
Financiero Popular y Solidario correspondiente al ejercicio fiscal 2025, registré una utilidad
de USD 40,06 MM, como producto del rendimiento de las inversiones.

c) Al cierre del ejercicio fiscal 2025, el saldo en la cuenta corriente que el fideicomiso
mantiene en el Banco Central del Ecuador asciende a 6,86 MM. Este monto evidencia el
cumplimiento de las disposiciones emitidas por COSEDE en materia de liquidez inmediata.

d) La cuenta de inversiones fue equivalente al 99,16% del total del activo del Fideicomiso,
mismo que estd compuesto por instrumentos de alta liquidez, emitidos por organismos
supranacionales y multilaterales cuya estrategia de inversidn privilegié el corto plazo y
cumplié con la Politica de Inversidn, asi como las instrucciones generales impartidas en las
diferentes reuniones por la COSEDE.

e) La Politica de Inversion de los recursos de Fideicomiso establece que el rango de duracion
del portafolio de inversidén serd de hasta 180 dias; Al 31 de diciembre de 2025 la duracion
del portafolio fue de 30 dias.

f) El rendimiento alcanzado por el portafolio al cierre del ejercicio fiscal de 2025 fue del
3,99%.

g) Al cierre del ejercicio fiscal 2025, se encuentran registrados en cuentas de orden del
fideicomiso del Fondo de Liquidez, USD 1,17 MM, correspondiente al valor de los activos
aportados en los Fideicomisos de Garantias del Fondo de Liquidez de las Entidades del
Sector Financiero Popular y Solidario, con informacién contable reportada por la
administradora fiduciaria de los Fideicomisos Mercantiles de Garantias.

h) Para el ejercicio fiscal 2025, la cuenta de ingresos evidencid una ejecucién presupuestaria
del 290,38%, generada principalmente los intereses y rendimientos del portafolio de
inversiones; esto se debe a que el rendimiento promedio anual del portafolio fue de 4,35,
y la tasa utilizada para la proyeccion de los ingresos en el presupuesto oscila entre 3,25 -
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3,50% para el afio 2025, lo que implica que se tenga una sobre ejecucidn de lo inicialmente
previsto.

i) El rubro de gastos en la ejecucidn presupuestaria llegé al 283,26%, cuyo componente
principal es la comisién por inversiones con una ejecucién del 286,59% frente a los demas
rubros que conforman el total de gastos planificados para el periodo de andlisis. La sobre
ejecucidon corresponde a los mayores rendimientos alcanzados en el portafolio, con
relacién a la tasa proyectada para el afio 2025.

j) La Resolucién Nro.JPRF-F-2025-0164, emitida el 02 de septiembre de 2025 y vigente
desde el 06 de octubre de 2025, introduce reformas al Capitulo XXIX del Reglamento del
Fondo de Liquidez, el administrador fiduciario preparo propuestas de reforma al Manual
Operativo y texto de fideicomiso de garantias para consideracion de la COSEDE

XIl. RECOMENDACION

En cumplimiento del numeral 11, capitulo primero de la cldusula tercera del contrato de
constitucion del fideicomiso, la Subgerencia de Administracién Fiduciaria drea a cargo de la
administracion fiduciaria del Fideicomiso del Fondo de Liquidez de las entidades del Sector
Financiero Privado, elaboré el presente informe para conocimiento de la COSEDE, en tal virtud,
me permito recomendar que, en consideracién a la atribucidn de la Gerencia de Inversiones y
Servicios Internacionales para que actie como administrador fiduciario de los fideicomisos de
la red de la seguridad financiera establecida en la Resolucién Nro. JRPM-2025-007-G de 16 de
julio de 2025, solicito comedidamente a su autoridad, apruebe el presente informe y disponga
a la Subgerencia de Administracion Fiduciaria, lo remita a la Corporacion del Seguro de
Depositos, Fondos de Liquidez y Fondo de Seguros Privados para conocimiento y aprobacién
de su Directorio.

Atentamente,

‘F]lxs’\l‘m 'ezlﬁxém camée por
CORONEL  REAL

mente con FirmaEC

Jan Coronel Real
SUBGERENTE DE ADMINISTRACION FIDUCIARIA

QUITO
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