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Informe de los auditores independientes

A los Miembros del Directorio de la Corporacion del Seguro de Depositos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros
Privados y Representante Legal del:

Fideicomiso del Fondo de Liquidez de las Entidades del Sector Financiero Privado

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan del Fideicomiso del Fondo de Liquidez de las Entidades del
Sector Financiero Privado (en adelante “el Fideicomiso”), que comprenden el balance general al 31 de diciembre de
2024 y el correspondiente estado de resultado, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aifo
terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas. Los estados financieros han sido preparados por el Banco Central del Ecuador (Administrador
Fiduciario) con base en las normas y practicas contables establecidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria
y Financiera (actual Junta de Politica y Regulacion Financiera) y la Superintendencia de Bancos.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes,
la situacion financiera del Fideicomiso del Fondo de Liquidez de las Entidades del Sector Financiero Privado, al 31 de
diciembre de 2024, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con las normas contables establecidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera (actual Junta de Politica y Regulacion Financiera) y la Superintendencia de Bancos.

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) y nuestra responsabilidad
bajo estas normas se describen con mas detalle en la seccién de Responsabilidades del auditor para la auditoria de
los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes del Fideicomiso del Fondo de Liquidez de las
Entidades del Sector Financiero Privado de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Etica emitido por el Comité
de Normas para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) y hemos cumplido con otras responsabilidades éticas en conformidad con estos
requisitos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para proporcionar una base para
nuestra opinién de auditoria.

Otro Asunto

Los estados financieros del Fideicomiso del Fondo de Liquidez de las Entidades del Sector Financiero Privado, por el
afno terminado al 31 de diciembre de 2023 fueron auditados por otros auditores independientes, quienes
emitieron una opinién sin salvedades sobre los mismos en su informe de fecha 13 de marzo de 2024.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende el “Informe anual
de la Administracién al Directorio de la COSEDE”, pero no incluye el juego completo de estados financieros y nuestro
informe de auditoria.
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Nuestra opinion sobre los estados financieros del Fideicomiso, no incluye dicha informacion adicional y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra informacion vy, al
hacerlo, considerar si existe una incongruencia material entre la otra informacion y los estados financieros o el
conocimiento obtenido por nosotros en la auditoria o si parece que existe una incorreccion material en la otra
informacién por algln otro motivo.

Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existe una incorreccion material en esta otra
informacion, estamos obligados a informar de ello. No tenemos nada que informar a este respecto.

Responsabilidad de la Administracion y del Constituyente del Fideicomiso por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de
conformidad con las politicas y regulaciones contables establecidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera (actual Junta de Politica y Regulacion Financiera), las normas y practicas contables y dispuestas por la
Superintendencia de Bancos y del control interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad del
Fideicomiso para continuar como negocio en marcha, revelando, segln corresponda, los asuntos relacionados con
negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion y el Directorio
de la COSEDE tenga la intencion de liquidar el Fideicomiso o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa
realista que hacerlo.

La Administracion y el Constituyente, son responsables de la supervision del proceso de reporte financiero del
Fideicomiso.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista. Errores
pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los
estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error,
disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un
error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya
que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o vulneracion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la
efectividad del control interno del Fideicomiso.
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. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimaciones contables y la
correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base contable de negocio
en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos si existe o no una incertidumbre
material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fideicomiso para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que el Fideicomiso deje de ser un negocio en
funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que
logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los Encargados del Gobierno del Fideicomiso, respecto a, entre otros asuntos, el alcance y el
momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia
significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los asuntos comunicados a los Encargados del Gobierno del Fideicomiso, determinamos aquellos que fueron
mas significativos en la auditoria de los estados financieros de ese afio y por lo tanto fueron considerados como
cuestiones clave de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente estos asuntos o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque
razonablemente esperamos que las consecuencias adversas superarian los beneficios de interés publico de la
comunicacion.
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FIDEICOMISO DEL FONDO DE LIQUIDEZ DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR FINANCIERO

PRIVADO

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Valores expresados en dodlares de los Estados Unidos de América - US$)

ACTIVO

Fondos disponibles
Inversiones
Cuentas por cobrar

Total activo

PASIVO

Cuentas por pagar

Total pasivo
PATRIMONIO

Aportes patrimoniales
Resultado del ejercicio

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Cuentas de orden

Valores y aportes recibidos en garantia

i rmado el ec

EDUARDO”
JALVA BAUTI STA

Notas

w

2024 2023
17,572,842 21,777,678
3,160,263,346 2,720,948,213
724,606 2,251,493
3,178,560,794 2,744,977,384
1,428,000 909,623
1,428,000 909,623
3,039,649,864 2,622,524,289
137,482,930 121,543,472
3,177,132,794 2,744,067,761
3,178,560,794 2,774,977,384
3,160,263,346 2,720,948,213
1,609,894 2,003,238

MBA. Pablo Grijalva Bautista

Las notas que se acompafian son parte integrante de estos Estados Financieros

Representante Legal

Maria de los Angeles Elizalde

Contadora



FIDEICOMISO DEL FONDO DE LIQUIDEZ DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR FINANCIERO

PRIVADO

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Valores expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

INGRESOS
Utilidades financieras
Intereses ganados
Otros ingresos

Total Ingresos

GASTOS
Comisiones causadas

Pérdidas Financieras
Gastos de operacion

Total Gastos

Resultado del ejercicio

W i rimado el ectroni canente por

i PABL O EDUARDO
74CRI JALVA BAUTI STA

MBA. Pablo Grijalva Bautista
Representante Legal

2024 2023
Notas
11 118,342,055 79,536,246
12 33,624,698 54,571,880
377 -
151,967,130 134,108,126
13

(14,466,840) (12,537,334)

(64) -
(17,296) (27,320)
(14,484,200) (12,564,654)
137,482,930 121,543,472

Maria de los Angeles Elizalde
Contadora

Las notas que se acompafian son parte integrante de estos Estados Financieros



FIDEICOMISO DEL FONDO DE LIQUIDEZ DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR FINANCIERO

PRIVADO

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Valores expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Saldo al 31 de diciembre del 2022

Transferencia de resultados del ejercicio
Rendimientos capitalizados

Aportes
Restituciones

Resultado del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2023

Rendimientos Acumulados
Rendimientos capitalizados

Aportes

Resultado del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2024

Las notas que se acompafian son parte integrante de estos Estados Financieros

Aportes Rendimientos  Rendimiento del Total
Patrimoniales Acumulados Ejercicio Patrimonio
2,444,258,867 - 36,870,846  2,481,129,713

- 36,870,846 (36,870,846) -

36,870,846 (36,870,846) - -

215,487,339 - 215,487,339
(74,092,763) - (74,092,763)
- - 121,543,473 121,543,473
2,622,524,289 - 121,543,473  2,744,067,762
- 121,543,473 (121,543,473) -
121,543,473  (121,543,473) - -
295,582,102 - - 295,582,102
- - 137,482,930 137,482,930
3,039,649,864 - 137,482,930  3,177,132,794

MBA. Pablo Grijalva Bautista
Representante Legal

Maria de los Angeles Elizalde

Contadora



FIDEICOMISO DEL FONDO DE LIQUIDEZ DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR FINANCIERO

PRIVADO

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Valores expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Intereses ganados en inversiones
Utilidad financiera, neto
Efectivo recibido por cartera de crédito
Efectivo pagado a proveedores y otros gastos
Efectivo pagado por intereses - comisiones financieras
Total flujo proveniente de actividades de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Efectivo recibido o pagado por compra - venta de inversiones y total flujo
proveniente de actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Aportes patrimoniales recibidos o restituidos y total flujo proveniente de
actividades de financiamiento

Flujo de efectivo por los fondos disponibles:
Disminucion neta de los fondos disponibles
Fondos disponibles al inicio del periodo

Fondos disponibles al final del periodo

Firmado el ectroni cament e por

I PABLO EDUARDO
[l GRI JALVA BAUTI STA

2024 2023
35,151,586 53,499,727

- 74,095,882

- 50,000,000

(16,925) (122,291)
(13,948,457) (11,655,030)
21,186,204 165,818,288)
(320,973,142)  (354,259,997)
295,582,102 141,394,576
(4,204,836) (47,047,133)
21,777,678 68,824,811
17,572,842 21,777,678

MBA. Pablo Grijalva Bautista
Representante Legal

Las notas que se acompafian son parte integrante de estos Estados Financieros

Maria de los Angeles Elizalde
Contadora



FIDEICOMISO DEL FONDO DE LIQUIDEZ DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR
FINANCIERO PRIVADO

Notas a los Estados Financieros

(Valores expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$

1. Informacion general

El Fideicomiso del Fondo de Liquidez de las Entidades del Sector Financiero Privado es administrado por el Banco
Central del Ecuador, y fue constituido mediante escritura publica en la ciudad de Quito el 28 de abril de 2016, de
conformidad a lo establecido en la Seccion 15 del Cddigo Organico Monetario y Financiero.

El Fideicomiso tiene por objeto:

- Administrar los valores aportados por los Constituyentes al Fideicomiso.

- Cubrir las deficiencias de liquidez de las entidades del sector financiero privado, actuando como prestamista de
ultima instancia, otorgando créditos de liquidez a las entidades financieras que mantengan su patrimonio técnico
dentro de los niveles exigidos por los articulos 190 y 339 del Codigo Organico Monetario y Financiero.

- Servir de garantia de Ultima instancia de las operaciones realizadas con el Banco Central del Ecuador a través de
la ventanilla de redescuento y de la inversion doméstica de los excedentes de liquidez, en la forma establecida en
el Codigo Organico Monetario y Financiero y la Regulacion de la Junta.

Al 31 de diciembre de 2024, las siguientes instituciones financieras son los Constituyentes y Beneficiarios del
Fideicomiso:

1. Banco Pichincha C.A.

2. Banco del Pacifico

3.  Banco Produbanco — Grupo Promerica
4.  Banco de Guayaquil S.A.

5. Banco Internacional S.A.

6. Banco Bolivariano C.A.

7. Banco del Austro S.A.

8. Banco Diners Club Del Ecuador S.A.
9. Banco General Ruminahui S.A.
10. Banco Citibank

11. Banco de Machala S.A.

12. Banco Solidario S.A.

13. Banco de Loja S.A.

14. Banco Procredit S.A.

15. Banco Amazonas S.A.

16. Banco Coopnacional S.A.

17. Banco Desarrollo S.A.

18. Banco Amibank S.A.

19. Banco Comercial De Manabi S.A.
20. Banco D-Miro S.A.

21. Banco del Litoral S.A.

22. Banco Capital S.A.

23. Banco Delbank S.A.

24. Banco Visionfound Ecuador S.A.

El articulo 324 del Codigo Organico Monetario y Financiero dispone que la Corporacion del Seguro de Depdsitos,
Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados (COSEDE) constituira en forma independiente, los Fideicomisos del
Fondo de Liquidez de las Entidades del Sector Financiero Privado y del Sector Financiero Popular y Solidario, con los



FIDEICOMISO DEL FONDO DE LIQUIDEZ DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR
FINANCIERO PRIVADO

Notas a los Estados Financieros

recursos que contribuyan las entidades de cada sector; y ademas en la Disposicion General Segunda establece que
todas las funciones en materia de politica y regulacion que las leyes otorgan al Directorio del Fondo de Liquidez sean
asumidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

Por otra parte, el numeral 2 del articulo 80 del mencionado Cddigo establece como funcion de la Corporacion del
Seguro de Depositos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados la de administrar el Fondo de liquidez de las

entidades del sector financiero privado y del popular y solidario.

Aspectos relevantes

Durante el afio 2024 no se ejecutaron restituciones y/o cesiones de derechos fiduciarios.

Aspectos generales de la escritura de constitucion

La escritura de constitucién y demas documentos del Fideicomiso mencionan lo siguiente:

Constituyentes

Las entidades que forman parte del sector financiero privado, en los términos establecidos en el Codigo Organico
Monetario y Financiero y la Regulacion de la Junta, que suscriben o se adhieren al contrato y a las que se les
denominara Constituyentes, entendiéndose que dicha mencidn se refiere indistintamente a las calidades de
Constituyentes originarios y Constituyentes adherentes.

Constituyentes beneficiarios
Son los Constituyentes a quienes se restituira, a la terminacion del Fideicomiso o en los casos contemplados por el
Codigo Organico Monetario y Financiero y la Regulacion de la Junta, los aportes y resultados obtenidos durante la

administracion del Fideicomiso.

Administrador Fiduciario

El Fideicomiso es administrado por el Banco Central del Ecuador.

Patrimonio auténomo

El patrimonio auténomo e independiente del Fideicomiso dotado de personalidad juridica, capaz de ejercer derechos y
contraer obligaciones a través del Administrador Fiduciario, que es su representante legal, esta conformado por los
siguientes recursos:

- Los aportes que realizaran las entidades de conformidad con lo previsto en el Cddigo Organico Monetario y
Financiero.

- El rendimiento de las inversiones vy las utilidades liquidas de cada ejercicio anual del fondo de liquidez.

- Las donaciones que reciba.

- Los provenientes de préstamos o lineas contingentes obtenidos para el financiamiento de sus actividades.

- Los provenientes de préstamos entre los Fideicomisos del fondo de liquidez.

Los recursos del Fideicomiso son de naturaleza privada, son inembargables y no podran ser afectados por las

obligaciones de los aportantes. Los acreedores por préstamos o lineas contingentes no podran hacer efectivos sus
créditos contra los aportantes.

10



FIDEICOMISO DEL FONDO DE LIQUIDEZ DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR
FINANCIERO PRIVADO

Notas a los Estados Financieros

Instrucciones fiduciarias generales

1. Administrar prudente y diligentemente el Fideicomiso, en atencién al cumplimiento de su finalidad y objetivos.
La obligacion de administrar el Fideicomiso es una obligacion de medio y no de resultado, con deberes y
responsabilidades fiduciarias para con el Fideicomiso;

2. Ejercer la representacion legal del Fideicomiso en los términos y condiciones establecidos en el Cédigo Organico
Monetario y Financiero (COMF), la Regulacion de la Junta, las resoluciones del Directorio de la COSEDE vy las
disposiciones establecidas en el contrato de constitucion; y, a su mejor juicio, ejercitar los derechos,
prerrogativas, acciones de cobro y facultades que conforme a la ley corresponde a los propietarios de la especie
de bienes transferidos a titulo de Fideicomiso mercantil;

3. Calcular, debitar e incorporar los aportes al Fideicomiso automaticamente;

4.  Instrumentar los créditos ordinarios para las entidades financieras que deban solucionar deficiencias en las
camaras de compensacion del Sistema Central de Pagos, operado por el Banco Central del Ecuador (BCE), hasta
por el 100% de los aportes;

5. Instrumentar los créditos extraordinarios dispuestos por la COSEDE;

6. Instrumentar las operaciones pasivas aprobadas por la COSEDE y mantener informado sobre su gestion al
Directorio de esta entidad;

7. Instrumentar la devolucion del saldo neto de los recursos, de conformidad con lo previsto en el articulo 343 del
Codigo Organico Monetario y Financiero (COMF), una vez aprobada por la COSEDE;

8.  Ejecutar las inversiones de acuerdo a la politica expedida por la Junta, las instrucciones de la COSEDE y el
contrato de constitucion;

9. Instrumentar la capitalizacion de rendimientos;

10. Elaborar el presupuesto anual del Fideicomiso, elevarlo para aprobacion de la COSEDE; y, producida la misma,
remitirlo a la Superintendencia de Bancos;

11. Elaborar el informe de gestion trimestral para conocimiento de COSEDE;
12. Cuidar, conservar, proteger y defender los activos que integran el Fideicomiso;
13. Elaborar y suscribir los contratos de constitucion y adhesion al Fideicomiso, en coordinacion con la COSEDE;

14. Elaborar las normas administrativas y el manual operativo del funcionamiento del Fideicomiso, debidamente
coordinados con la COSEDE, para ser sometidos a la aprobacion de su Directorio;

15. Remitir a la COSEDE el informe mensual de inversiones y, trimestralmente, el informe de riesgos;

16. Proveer estados de cuenta e informes financieros mensuales a las instituciones del sistema financiero,
aportantes al Fideicomiso;

11



FIDEICOMISO DEL FONDO DE LIQUIDEZ DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR
FINANCIERO PRIVADO

Notas a los Estados Financieros

17. Emitir el informe anual de gestion y los estados financieros anuales y elevarlos para conocimiento y aprobacion
del Directorio de la COSEDE, conjuntamente con el informe de la auditoria externa;

18. Informar a la Superintendencia de Bancos y a la COSEDE de los créditos concedidos por el Fondo;
19. Proveer informacion de estructuras y balances a la Superintendencia de Bancos;

20. Proporcionar a la COSEDE acceso al portal del sistema que se desarrolle para la administracion del Fideicomiso,
a través de un perfil para obtener informacion en linea;

21.  Comunicar a los Constituyentes sobre cualquier hecho o informacién relevante relacionada al Fideicomiso, desde
el momento en que tal hecho ocurra o desde que tuviere informacion al respecto;

22. Cumplir las instrucciones generales y especificas impartidas a la suscripcion del contrato de Fideicomiso;

23. Conservar los documentos que prueben el cumplimiento de su gestion hasta la liquidacion del contrato de
Fideicomiso y por el tiempo que senale la ley para el efecto;

24. Realizar todos los actos y contratos necesarios para el cumplimiento de los encargos referidos en los numerales
anteriores, de tal manera que no sea la falta de una instruccion expresa, la que impida el cumplimiento de la
finalidad, los objetivos e instrucciones establecidos en el contrato de constitucion;

25. Abstenerse de realizar actos o contratos en representacion del Fideicomiso, cuando estos atenten contra las
disposiciones legales y reglamentarias que los originan o hayan sido adoptados sin las formalidades establecidas
en la Ley;

26. Efectuar, en cualquier tiempo, verificaciones o inspecciones a los Fideicomisos de garantia que sustenten
créditos extraordinarios;

27. Dar conformidad a la constitucion de activos de los Fideicomisos de Garantia, en relacion a su calidad y
valuacion; si es del caso, solicitar su reemplazo a su satisfaccion, ajustandose a la norma sobre garantia;

28. Verificar que los Constituyentes suscriban y mantengan vigentes sus contratos de débito automatico con el
Banco Central del Ecuador (BCE); y;

29. Las demas que sean necesarias para el cumplimiento de sus funciones, de conformidad con lo establecido en el
Codigo Organico Monetario y Financiero (COMF), la regulacion de la Junta, las resoluciones del Directorio de la

COSEDE o el contrato de constitucion.

Instrucciones fiduciarias especificas

Seccién primera:

Instrucciones respecto de los aportes mensuales:
1.  Obtener para cada constituyente, el promedio mensual de saldos diarios (del primero al Ultimo dia de cada mes)

del total de depositos sujetos a encaje, incluidos en la base obtenida al dia 16 o el primer dia laborable a partir
de esa fecha del mes siguiente al mes de calculo;
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2. Calcular el aporte correspondiente al mes de calculo, multiplicando el valor obtenido en el numeral anterior por
el porcentaje de aporte vigente. El calculo se lo realizara conforme a la metodologia aprobada, para el efecto,
por la COSEDE;

3. Determinar la diferencia entre el aporte correspondiente al mes de calculo con el aporte del periodo anterior y
notificar a los Constituyentes de la COSEDE sobre el particular;

4. Debitar o acreditar a la cuenta que cada constituyente mantiene en el Banco Central del Ecuador (BCE) los
valores determinados en el numeral anterior el dia 25 o el siguiente dia laborable del mes posterior al de calculo,
para cuyo efecto el administrador fiduciario queda debidamente autorizado; y notificar a la COSEDE;

5.  Registrar los movimientos correspondientes en las subcuentas de cada constituyente en el Fideicomiso, asi como
su contabilidad de conformidad con el plan de cuentas aprobado por la Superintendencia de Bancos.

Instrucciones respecto de la restitucion de aportes y la cesion de derechos fiduciarios:

1. Suspender operativamente al Constituyente, previa la instruccion de la COSEDE, de conformidad con lo previsto
en el manual operativo;

2. Recibir del Directorio de la COSEDE la solucion que autorice la restitucion y suscribir el respectivo contrato de
terminacion del Constituyente como participe del Fideicomiso;

3.  Obtener el monto correspondiente a los derechos fiduciarios a la fecha del desembolso, debitar de la cuenta del
Fideicomiso y acreditar en la cuenta que el Constituyente mantenga en el Banco Central del Ecuador (BCE);

4.  Remitir a la COSEDE la informacion relacionada con la operacion efectuada;
5.  Contabilizar, en el patrimonio del Fideicomiso, el reintegro de los derechos fiduciarios, y;

6.  Cumplir con las disposiciones del manual operativo para la restitucion de los derechos fiduciarios. En los casos
determinados en el articulo 343 del Codigo Organico Monetario y Financiero (COMF) o en los determinados por
la Junta, el administrador fiduciario suscribird con el constituyente o Constituyentes que corresponda un
convenio de rendicion de cuentas y liquidacion de derechos fiduciarios, de ser el caso.

Seccién segunda:

Operaciones activas del Fideicomiso:

De la totalidad de sus aportes individuales, cada constituyente tendra asignado el 70% para su uso exclusivo en
operaciones activas del Fideicomiso. El 30% de los aportes de los Constituyentes sera utilizado como fondo cooperativo
al cual tendra prioridad de acceso los bancos pequenos y medianos definidos por la Superintendencia de Bancos, dentro
de los limites establecidos en el Cddigo Organico Monetario y Financiero (COMF) y la Regulacién de la Junta. Sin
perjuicio de lo mencionado, el 100% del aporte de los Constituyentes podra ser utilizado como garantia para las
operaciones activas de la entidad aportante. Para cumplir adecuadamente con las operaciones activas del Fideicomiso
establecidas en el Cddigo Organico Monetario y Financiero (COMF), la Regulacion de la Junta y las Resoluciones del
Directorio COSEDE, el Administrador Fiduciario cumplira las siguientes instrucciones especificas:
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Instrucciones respecto de los créditos ordinarios:

1. Recibir del Banco Central del Ecuador (BCE) la notificacion de la deficiencia de liquidez, a través del funcionario
o funcionarios de la Camara de Compensacion del Sistema Central de Pagos;

2. Verificar que se cumplan con los requisitos y condiciones establecidos en el Codigo Organico Monetario y
Financiero (COMF) y la Regulacién de la Junta;

3.  Debitar el monto del crédito de la cuenta corriente del Fideicomiso, necesario para cubrir la deficiencia, y
acreditarlo a la cuenta corriente del constituyente en el Banco Central del Ecuador (BCE) y notificar al
constituyente;

4. Contabilizar en el Fideicomiso el desembolso del crédito;

5.  Notificar a la COSEDE vy al Superintendencia de Bancos, en el mismo dia de desembolso, la informacion
establecida en el manual operativo;

6. Efectuar en el dia laborable siguiente a la concesion del crédito, el débito de la cuenta corriente del
constituyente en el Banco Central del Ecuador (BCE) del importe del crédito mas los intereses por la aplicacion
de la tasa de interés vigente a la fecha del desembolso, y realizar el correspondiente crédito por el mismo monto
a la cuenta corriente del Fideicomiso en el Banco Central del Ecuador (BCE);

7.  Contabilizar en el Fideicomiso el reembolso del crédito mas los intereses devengados;

8. Notificar a la COSEDE y a la Superintendencia de Bancos en caso de producirse anomalias o situaciones no
contempladas;

9.  Cumplir las disposiciones del manual operativo para los créditos y su instrumentacion. Estos créditos estaran
sujetos a los requisitos y caracteristicas establecidos en la Regulacion de la Junta.

Instrucciones respecto de los créditos extraordinarios:

1. Recibir de la COSEDE la informacion respecto al cupo maximo de crédito que corresponde al Constituyente
solicitante, conforme lo establecido en la Regulacién de la Junta;

2. Recibir de la COSEDE la conformidad y aprobacion de que las garantias que ingresan al Fideicomiso de Garantia,
cuya conformidad de constitucidn en relacion a su calidad y valuacion fue otorgada por el administrador
fiduciario, cubren el crédito y cumplen con los requisitos establecidos en el Cddigo Organico Monetario y
Financiero (COMF) y la Regulacién de la Junta;

3. Recibir del Directorio de la COSEDE la resolucion respecto del monto de crédito aprobado y las condiciones
generales del mismo de conformidad con el Cédigo Organico Monetario y Financiero (COMF) y la Regulacion de
la Junta y la instruccidon de desembolso de crédito;

4. Debitar de la cuenta corriente del Fideicomiso y acreditar a la cuenta corriente del Constituyente solicitante en el
Banco Central del Ecuador (BCE);

5. Contabilizar en el Fideicomiso el desembolso del crédito;

6. Notificar del desembolso a la COSEDE y a la Superintendencia de Bancos.
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7. Verificar la fecha de vencimiento del crédito y debitar el importe del crédito mas los intereses devengados de la
cuenta corriente del constituyente solicitante en el Banco Central del Ecuador (BCE), asi como acreditarlos en la
cuenta del Fideicomiso;

8.  Contabilizar en el Fideicomiso el reembolso del crédito mas los intereses devengados;

9. Notificar a la COSEDE y a la Superintendencia de Bancos en caso de producirse anomalias o situaciones no
contempladas;

10. Cumplir las disposiciones del manual operativo para los créditos extraordinarios y su instrumentacion. Estos
créditos estaran sujetos a los requisitos y caracteristicas establecidos en la Regulacion de la Junta

Instrucciones respecto de los préstamos otorgados al Fideicomiso Mercantil denominado Fondo de Liquidez del Sector
Financiero Popular y Solidario:

1. Recibir del Directorio de la COSEDE la resolucion respecto del monto de crédito aprobado y las condiciones
generales del mismo, de conformidad con el Codigo Organico Monetario y Financiero (COMF) y la Regulacion de
la Junta, que constituye documento suficiente para la instrumentacion del desembolso;

2. Recibir de la COSEDE la conformidad y aprobacion de que las garantias que cubran el crédito cuya conformidad
de constitucion en relacion a su calidad y valuacion fue otorgada por el administrador Fiduciario, cumplen con los
requisitos establecidos en el Cddigo Organico Monetario y Financiero (COMF) y la Regulacion de la Junta;

3. Debitar el valor del crédito aprobado de la cuenta corriente del Fideicomiso y acreditar dicho monto a la cuenta
corriente del Fideicomiso Fondo de Liquidez del Sector Financiero Popular y Solidario en el Banco Central del
Ecuador (BCE) y notificar inmediatamente el desembolso a la COSEDE y a la Superintendencia de Bancos;

4.  Contabilizar en el Fideicomiso el desembolso del crédito;

5. Notificar a la COSEDE y a la Superintendencia de Bancos en caso de producirse anomalias o situaciones no
contempladas;

6.  Verificar el pago del capital e intereses del préstamo otorgado;

7. Cumplir las disposiciones del manual operativo para los préstamos otorgados al Fideicomiso del Fondo de Liquidez
del Sector Financiero Popular y Solidario.

Seccidn tercera:
Operaciones pasivas del Fideicomiso

Instrucciones respecto de los préstamos concedidos por el Fideicomiso Mercantil denominado Fondo de Liquidez del
Sector Financiero Popular y Solidario:

1. Recibir del Directorio de la COSEDE la resolucién respecto del monto de crédito aprobado y las condiciones

generales del mismo, de conformidad con el Cédigo Organico Monetario y Financiero (COMF) y la Regulacion de
la Junta, que constituye documento suficiente para la instrumentacion del crédito.
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2. Verificar con la COSEDE la entrega de garantias que respalden el préstamo, de conformidad con la Regulacion
de la Junta dictada para el efecto;

3. Verificar el monto acreditado en la cuenta que el Fideicomiso mantiene en el Banco Central del Ecuador (BCE)
por concepto del préstamo recibido;

4.  Contabilizar en el Fideicomiso el préstamo recibido;

5.  Notificar a la COSEDE vy a la Superintendencia de Bancos en caso de producirse anomalias o situaciones no
contempladas, y;

6.  Cumplir las disposiciones del manual operativo para los préstamos recibidos del Fideicomiso del Fondo de
Liquidez del Sector Financiero Popular y Solidario.

Instrucciones respecto de otras operaciones pasivas:

1. Recibir del Directorio de la COSEDE la resolucion que establezca las condiciones y términos en que debera
realizarse la correspondiente operacion;

2. Instrumentar las operaciones pasivas, aprobadas por el Directorio de la COSEDE, de conformidad a la normativa
que rija para el correspondiente tipo de operacion, y;

3. Cumplir con las disposiciones del manual operativo.

Instruccion respecto de préstamos o lineas contingentes:

1.  Debera mantener informado sobre su gestion y la concesion y linea de crédito al Directorio de la COSEDE.

Seccion cuarta:

Instrucciones respecto de las inversiones de los recursos del Fideicomiso:

1.  Gestionar y ejecutar las inversiones de acuerdo con las Politicas de Inversion de los Recursos del Fondo de
Liquidez, aprobada por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, en la que, entre otros aspectos,
dispone que los recursos de los Fideicomisos del Fondo de Liquidez deben invertirse exclusivamente en dblares
de los Estados Unidos de América, en instrumentos financieros de organismos regionales y/o supranacionales
que brinden inmunidad a los recursos que constituyen el Fondo de Liquidez;

2. Validar y registrar contablemente las inversiones del Fideicomiso.

3. Calcular el retorno del portafolio utilizando la metodologia “Time Weighted Total Rate of Return” por lo menos
una vez al mes.

4.  Elaborar un informe trimestral de evaluacién y cumplimiento de las politicas de inversién de conformidad con la
Regulacion de la Junta.

5. Contabilizar cada mes y por cada tipo de instrumento financiero; la provision de intereses por cobrar; la

comision a pagar por el Fideicomiso al Banco Central del Ecuador (BCE) por la inversién de los recursos vy el
valor de mercado de los titulos para su valuacion;

16



FIDEICOMISO DEL FONDO DE LIQUIDEZ DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR
FINANCIERO PRIVADO

Notas a los Estados Financieros

6.  Liquidar posiciones de inversion por instruccion de la COSEDE, en el caso de necesidades de liquidez resultantes
de las operaciones;

7. Capitalizar los rendimientos de las inversiones por instruccion de la COSEDE, de conformidad con la Ley, y;
8.  Cumplir con las disposiciones del manual operativo para las inversiones.

Obligaciones del Fiduciario:

1. Administrar prudente y diligentemente el Fideicomiso, en atencion al cumplimiento de su objeto y finalidad. La
obligacion de administrar el Fideicomiso es una obligacion de medio y no de resultado, con deberes y
responsabilidades fiduciarias para con el Fideicomiso, los Constituyentes y los beneficiarios;

2. Cuidar, conservar, proteger y defender los activos que integran el Fideicomiso;

3.  Entregar un estado de cuenta mensual al constituyente, en la forma sefialada en el contrato de constitucion;

4.  Presentar informes de gestion a la COSEDE, en la forma sefialada en el contrato de constitucion;

5.  Ejercer la representacion legal del Fideicomiso en los términos y condiciones del contrato de constitucion y, a su
mejor juicio, ejercitar los derechos, prerrogativas, acciones de cobro y facultades que conforme a la Ley
corresponde a los propietarios de la especie de recursos transferidos a titulo de fideicomiso mercantil;

6.  Cumplir las instrucciones impartidas en el contrato de constitucion, las disposiciones constantes en el COMF, la
Regulacion de la Junta, las Resoluciones del Directorio de la COSEDE y por el constituyente, para el
cumplimiento del objeto y finalidad del contrato de constitucion;

7. Realizar todos los actos y contratos necesarios para el cumplimiento de los encargos referidos en los literales
anteriores, de tal manera que no sea la falta de una instruccion expresa la que impida el cumplimiento del
objeto, finalidad e instrucciones establecidos en el contrato de constitucion;

8. Contratar, a cargo del Fideicomiso, la firma de auditoria externa seleccionada por el Directorio de la COSEDE;

9. Mantener la debida diligencia y confidencialidad respecto de las operaciones que el Fideicomiso realice, y;

10. Las demas establecidas por el Codigo Organico Monetario y Financiero (COMF), la regulacion de la Junta, las
Resoluciones del Directorio de la COSEDE y el contrato de constitucion.

Derechos del Fiduciario:

1. Recibir de los Constituyentes, en caso de que el Fideicomiso no cuente con los recursos necesarios, los valores a
que tenga derecho por concepto de honorarios dentro de los diez primeros dias de cada mes;

2. Exigir de los Constituyentes el cumplimiento de todas las obligaciones contempladas en el Coédigo Organico
Monetario y Financiero (COMF), la regulacién de la Junta, las resoluciones del Directorio de la COSEDE y el

contrato de constitucion;

3. Los demas reconocidos en la ley y en el contrato de constitucion.
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Obligaciones de los Constituyentes:

1. Las establecidas por el Codigo Organico, Monetario y Financiero (COMF), la regulacion de la Junta, las
resoluciones del Directorio de la COSEDE y el contrato de constitucion;

2. Cancelar los honorarios del administrador Fiduciario en el caso de que el Fideicomiso no contare con los recursos
suficientes para realizar dicho pago;

3. Mantener los recursos necesarios en sus cuentas para el pago de aportes y créditos;

4. Suministrar al administrador Fiduciario la informacion necesaria para la correcta ejecucion de las instrucciones
impartidas;

5. Restituir al Fideicomiso, dentro del siguiente dia habil, el valor de los aportes utilizados para cubrir las
obligaciones de las operaciones de ventanilla de redescuento e inversion doméstica;

6. En el evento de no contar con recursos suficientes para cubrir los créditos ordinarios, obligarse a solicitar una
renovacion del crédito previo el pago de los intereses correspondientes;

7.  Proporcionar al administrador Fiduciario toda la informacion y colaboracidon necesaria para el cabal cumplimiento
de las instrucciones impartidas en el contrato de constitucion, y;

8.  Notificar por escrito al administrador Fiduciario cualquier hecho o circunstancia propia o de terceros del que
tenga noticia y pueda afectar el desarrollo del contrato de constitucion.

Derechos de los Constituyentes:
1. Recibir del administrador Fiduciario un informe mensual y estados de cuenta mensuales;

2. Ejercer las acciones de responsabilidad civil o penal, a que hubiere lugar en contra del administrador Fiduciario
por haber incurrido hasta en culpa leve o dolo en el desempefio de su gestion;

3. Exigir al administrador Fiduciario el cumplimiento de las disposiciones contenidas en el Cddigo Organico,
Monetario y Financiero (COMF), la Regulacion de la Junta, las resoluciones del Directorio de la COSEDE vy el
contrato de constitucion;

4.  Ejercer los derechos fiduciarios que corresponden a su calidad de beneficiario;

5. Recibir la informacién que requiera sobre el estado de los recursos que conforman el Fideicomiso y sobre las
inversiones realizadas, con la periodicidad establecida en el contrato;

6. Ejercer las acciones de responsabilidad civil o penal, a que hubiere lugar en contra del administrador Fiduciario
hasta por culpa leve o dolo y el desempefio de su gestion;

7. Impugnar los actos de disposicion de bienes del Fideicomiso, que realice el administrador Fiduciario en contra
del objeto o finalidad e instrucciones del contrato, y;

8.  Ejercer, en general, los derechos y cumplir con las obligaciones determinados en el contrato para los
Constituyentes, dado que éstos tienen, a su vez, la calidad de beneficiarios.
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Plazo del Fideicomiso:

El Fideicomiso se mantendra vigente el tiempo necesario para que se cumpla con su objeto o finalidad, sin que pueda
exceder el plazo maximo establecido en la Ley.

Terminacion del contrato:

El contrato terminara por cualquiera de las siguientes causales:

. Imposibilidad de cumplir el objeto o finalidad del contrato
. Sentencia ejecutoriada que ordene la terminacion y liquidacion del contrato.
. Las demas causales determinadas por la Ley.

Durante el afo 2024, la Administracion del Fideicomiso ha cumplido con las instrucciones aplicables de acuerdo a
como se han presentado en las actividades del Fideicomiso.

Base Legal:

Conforme el contrato de constitucion, el Fideicomiso del Fondo de Liquidez de las Entidades del Sector Financiero
Privado, estd dotado de personeria juridica capaz de ejercer derechos y contraer obligaciones siendo la Fiduciaria, su
representante legal, quien ejercera tales funciones de conformidad con las instrucciones sefialadas en dicho contrato.

De acuerdo al articulo 14 de la Subseccion II “Estructura de los Fideicomisos Mercantiles y Régimen de Aportes”,
Seccidn II “Normas Generales para el Funcionamiento del Fondo de Liquidez del Sector Financiero Privado y del
Sector Financiero Popular y Solidario”, Capitulo XXX “Fondo de Liquidez de las Entidades del Sector Financiero Privado
y del Sector Financiero Popular y Solidario”, Titulo II “Sistema Financiero Nacional”, Libro I “Sistema Monetario y
Financiero”, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros; el aporte mensual que
las entidades del Sector Financiero Privado deben efectuar al Fondo de Liquidez corresponde al 5% del promedio de
sus depdsitos sujetos a encaje del mes inmediato anterior. Cabe indicar que, mediante Resolucion No. 572-2020-F de
04 de abril de 2020, la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera reformo el porcentaje de aporte para las
entidades financieras (EFIs).

2. Politicas contables

Las principales politicas contables utilizadas en la elaboracion de estos estados financieros se detallan a continuacion.
Estas politicas han sido aplicadas de manera consistente en los ejercicios presentados.

2.1. Declaracion de Cumplimiento

El Fideicomiso registra sus operaciones y prepara sus estados financieros de acuerdo a las normas contables y
directrices especificas establecidas por la Superintendencia de Bancos, entidad encargada del control y regulacion de
las instituciones financieras, y por las disposiciones y normas de la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y
Financiera.

De acuerdo con lo establecido en el Libro I, Titulo XI Capitulo IV de la Codificacion de las Normas de la
Superintendencia de Bancos y la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y Seguros emitida
por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, las Instituciones bajo el control de la Superintendencia
de Bancos se someteran y aplicaran las normas contables dispuestas por el organismo de control; y en lo no previsto
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en sus respectivos catalogos y la codificacion correspondiente se aplicaran las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Mediante Resolucion No. SB-2015-0666 del 17 de agosto de 2015, la Superintendencia de Bancos expidi6 el Catalogo
de Cuentas, el marco conceptual y el instructivo, para uso obligatorio del Fondo de Liquidez de las Entidades del
Sector Financiero Privado. Las normas de la Superintendencia de Bancos y de la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera se basan en el principio del costo histdrico, excepto para las inversiones que son registradas al
valor de mercado.

2.2. Base de Medicion

La preparacion de estados financieros de acuerdo con normas y practicas contables establecidas por la
Superintendencia de Bancos y la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera (JPRMYF), involucra la
elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacion de determinados activos, pasivos y en la
determinacion de los resultados, asi como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la naturaleza de
las estimaciones contables, hechos posteriores pueden ocasionar que, en ciertos casos, los resultados finales difieran
de los montos estimados por la Administracion.

2.3. Moneda Funcional

La NIC 21 (revisada), “Efectos de las variaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera” define la moneda
funcional como la moneda del contexto econémico primario en el cual opera el Fideicomiso.

La moneda funcional y de presentacion del Fideicomiso es el dolar estadounidense (US$). El dolar estadounidense es
la moneda que mejor refleja la sustancia econdmica de los hechos subyacentes y las circunstancias relevantes a las
operaciones del Fideicomiso.

2.4. Fondos Disponibles

Para propositos del estado de flujos de efectivo y equivalentes de efectivo incluye los depdsitos a la vista mantenidos
en el Banco Central del Ecuador y en cuentas remuneradas del Banco de Pagos Internacionales (BIS) en el Banco de
Desarrollo de América Latina (CAF) y, en el Fondo Latinoamericano de Reservas (FLAR), destinados para una
eventual concesion de créditos de liquidez y/o inversion.

2.5. Inversiones

Constituyen los instrumentos financieros emitidos por gobiernos en entidades publicas nacionales o extranjeras, con
excepcion de los bonos emitidos por el Ministerio de Economia y Finanzas del Ecuador, organismos internacionales y
multilaterales; y, por entidades financieras privadas, que tengan una calificacién de riesgo equivalente, otorgada por
al menos dos firmas calificadoras de riego de reconocido prestigio internacional; y que cumplan con los criterios de
seguridad, liquidez, diversificacion y rentabilidad determinados en las politicas de inversion vigentes.

Se registran ademas los depdsitos monetarios en cuentas aperturadas en el Banco Central del Ecuador, para efectos
de la aplicacién de los lineamientos establecidos en el articulo 139 del Cédigo Organico Monetario y Financiero.

De acuerdo a lo establecido en la Codificacion de Resoluciones de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera, las inversiones se clasifican en “Titulos de deuda de gobiernos o entidades publicas”; “Titulos de deuda de
organismos internacionales y multilaterales”; “Instrumentos de renta fija de instituciones financieras”; Instrumentos
de renta fija de organismos multilaterales y supranacionales”; “Operaciones de reporto de instituciones” y *
Operaciones de reporto de organismos multilaterales”.
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Todas las inversiones se registran al valor razonable sin considerar costos de transaccién, ya que se registran con
cargo a resultados del Fideicomiso. La valoracion posterior de estas inversiones se efectia de forma mensual
utilizando precios de mercado. Cuando el valor razonable excede o es inferior al valor contable se reconoce una
ganancia o pérdida por fluctuacion de valor respectivamente, en las cuentas “Utilidades financieras — en valuacion de
inversiones" y “Pérdidas financieras — en valuacion e inversiones segun corresponda.

Las pérdidas o ganancias en la venta de inversiones se registran a la fecha de la negociacion, con cargo a la cuenta
“Utilidades financieras — En venta de inversiones” y/o “Pérdidas financieras — En venta de inversiones” segun
corresponda.

2.6. Cartera de Créditos

La cartera de créditos se registra al valor nominal y/o desembolsos de los préstamos otorgados y comprenden los
saldos de capital de las operaciones entregadas a las instituciones financieras sujetas a encaje, de conformidad con lo
establecido en el Cddigo Organico Monetario y Financiero.

Comprenden a las operaciones activas establecidas en el numeral 1 del articulo 338 del Cédigo Organico Monetario y
Financiero (COMF), e incluyen:

Créditos ordinarios:

Son los créditos que se otorgaran para cubrir deficiencias de liquidez de las entidades del sector financiero privado y
popular y solidario en la cdmaras de compensacion administradas por el Banco Central del Ecuador (BCE), con base
en los aportes de cada una de dichas entidades; y, cuyas caracteristicas generales estan contempladas en el literal 1
del articulo 338 y el numeral 1 del articulo 339 del Cadigo Organico Monetario y Financiero (COMF) y en la
Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros. El plazo de los créditos ordinarios sera de
un dia habil renovable, que seran otorgados dentro de una linea de crédito.

La tasa de interés aplicable a estas operaciones sera la activa referencial publicada por el Banco Central del Ecuador
vigente al momento del desembolso del crédito.

Créditos extraordinarios:

Son los créditos que se otorgaran para cubrir deficiencias extraordinarias de liquidez de las entidades del sector
financiero privado; y, cuyas caracteristicas generales estan contempladas en el literal 1 del articulo 338 y el numeral 1
del articulo 339 del Cdédigo Organico Monetario y Financiero (COMF) y en la Regulacion de la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera. Estos créditos no podran exceder del plazo de 365 a partir de su concesion.

La tasa de interés aplicable a estas operaciones sera la activa referencial del dia del desembolso, publicada por el
Banco Central del Ecuador mas un margen que fijara el Directorio de la Corporacién del Seguro de Depésito, Fondo

de Liquidez y Fondo de Seguros Privados para cada operacién, que no podra ser superior a la tasa legal.

Créditos corrientes:

La Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera en sesidn ordinaria del cinco de mayo de 2016, aprobd la
Reforma a las Normas Generales para el funcionamiento del Fondo de Liquidez del Sector Financiero Privado y del
Sector Financiero Popular y Solidario, en la que resolvio de conformidad con lo previsto en la letra c) del numeral 1
del articulo 338 del Cédigo Organico Monetario y Financiero, que establece que dentro de las operaciones activas que
el Fondo de Liquidez puede realizar, las entidades del sector financiero privado podran acceder a créditos corrientes
de liquidez. Ante ello mediante Resoluciéon No. 243-2016-F de 5 de mayo de 2016, se reforma la Resolucién No 176-
2015-F, incorporando el articulo 17 “De los Créditos Corrientes del Sector Financiero Privado”, en la cual se establece
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que los créditos corrientes que se otorgan mediante la vigencia del contrato de linea de crédito, no excederan a tres
créditos por afio, su plazo es de ciento veinte (120) dias y la garantia son los aportes al Fideicomiso, de igual manera,
se aplicara la tasa de interés activa referencial vigente al momento del otorgamiento del crédito mas el margen
adicional determinado por la COSEDE, en conformidad con las Normas Generales para el Funcionamiento del
Fideicomiso.

La tasa de interés aplicable a estas operaciones sera la tasa activa referencial vigente al momento del otorgamiento
del crédito mas un margen determinado por la Corporacion de Seguro de Depdsitos, Fondo de Liquidez y Fondo de
Seguros Privados, de considerarlo necesario.

Los intereses devengados originados por la cartera de crédito se registran en “Intereses por cobrar cartera de
crédito”, cuyo cobro se ha pactado al vencimiento del plazo o a una fecha de pago determinada; a excepcion de los
intereses generados en la cartera de crédito de liquidez ordinaria, que se registra en la fecha de vencimiento de la
operacion.

La cartera se clasifica en por vencer, vencida y no devenga intereses. La cartera por vencer es aquella cuyo plazo no
ha vencido; la cartera vencida es aquella que ha superado el plazo establecido en las condiciones financieras del
crédito y se encuentra impaga posterior a la fecha de vencimiento; y, la cartera que no genera intereses es aquella
porcion por vencer de cartera que mantiene un dividendo vencido y que por prudencia financiera el Fideicomiso deja
de devengar los intereses que genera. El interés por mora a que hubiere lugar se efectuara desde el dia siguiente del
vencimiento de la operacion.

2.7. Provision para posibles pérdidas sobre activos de riesgos (cartera de créditos)

El Fideicomiso establece reservas con cargo a los resultados del afio, para cubrir posibles pérdidas que pudiesen
llegar a producirse en la recuperacion de los activos de riesgo mediante una evaluacion en base al periodo de
morosidad de la cartera de créditos de en funcion a lo establecido en el Oficio No. JPRMF-0652-2017 de la Junta de
Politica y Regulacion Monetaria y Financiera del 29 de diciembre del 2017.

De acuerdo a las disposiciones vigentes la cartera de créditos es calificada de acuerdo con los niveles de riesgo:
riesgo normal (categorias: A-1, A-2, A-3), riesgo potencial (categorias: B-1, B-2), deficientes (categorias: C-1, C2),
dudoso recaudo (categoria D) y pérdidas (categoria E). Para esta calificacion se consideran factores tales como:
capacidad de pago y situacion financiera del deudor y sus codeudores, disefio organizacional, estructura accionaria y
competencia de la administracion del cliente, experiencia de pago y crediticia del cliente, riesgos de mercado y del
entorno econdémico, entre otros.

Basados en la operatividad del Fideicomiso, al 31 de diciembre del 2024 no ha registrado provisiones para posibles
pérdidas sobre la cartera de créditos.

2.8. Impuesto alarenta

De conformidad con el articulo 335 del Cédigo Organico Monetario y Financiero (COMF); v, la clausula quinta del
Contrato de Constitucion del Fideicomiso, la operacién de este estara exenta de toda clase de tributos.

El Fideicomiso se constituye en sujeto pasivo de tributos, sin embargo, amparados en disposiciones del Servicio de

Rentas Internas, con base a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, el Fideicomiso debe presentar una
declaracién informativa anual.
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2.9. Cuentas por pagar

En este rubro se registran los derechos de pago a proveedores no relacionados originados en las actividades
ordinarias del Fideicomiso. Se reconocen a su valor nominal que constituye el valor razonable ya que no generan
intereses.

2.10. Patrimonio

Segun el articulo 335 del Cédigo Organico Monetario y Financiero y el articulo 8 de la Resolucion No. 176-2015-F de
la Junta de Politica de Regulacién Monetaria y Financiera, el Fondo de Liquidez se nutrira con los siguientes recursos,
en lo que a cada Fideicomiso corresponda:

- Los aportes que realizaran las entidades, de conformidad con lo previsto en el Cédigo;

- El rendimiento de las inversiones y las utilidades liquidas de cada ejercicio anual del Fondo de Liquidez;

- Las donaciones que reciba;

- Los provenientes de préstamos lineas contingentes obtenidos para el financiamiento de sus actividades, y;
- Los provenientes de préstamos entre los Fideicomisos del Fondo de liquidez.

Adicionalmente, segun el articulo 9 de la seccion I de la Resolucién No. 176- 2015-F de la Junta de Politica de
Regulacion Monetaria y Financiera; y, el capitulo tercero de la clausula segunda del contrato de constitucion del
Fideicomiso, los Constituyentes (originarios y adherentes) transfieren y se obligan a transferir, a titulo de Fideicomiso
irrevocable, al patrimonio autdnomo del Fideicomiso, lo siguiente:

- Los aportes iniciales de los constituyentes. - que corresponden a los recursos del patrimonio del Fideicomiso del
Fondo de Liquidez de las Entidades del Sector Financiero Privado, que el Banco Central del Ecuador, en su
calidad de representante legal del citado Fideicomiso, transferira por cuenta de cada uno de los Constituyentes.
Estos aportes iniciales corresponden a los aportes mensuales y aportes anuales realizados por cada uno de los
Constituyentes al Fondo de Liquidez del Sistema Financiero Ecuatoriano (FLSFE). Los aportes anuales incluyen
los rendimientos capitalizados, acumulados y del ejercicio. Correspondera al administrador Fiduciario realizar el
registro contable de estos aportes iniciales.

- Los aportes mensuales de los constituyentes. - por el valor equivalente al 8% del promedio de sus depdsitos
sujetos a encaje del mes inmediato anterior, de conformidad con lo previsto en el Cddigo Organico Monetario y
Financiero (COMF) y la Regulacién de la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera. Mediante
Resolucidn No. 572-2020-F de 04 de abril de 2020, la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera
reformo el porcentaje de aporte para las entidades financieras pasando del 8% al 5%.

- La meta del Fideicomiso sera el valor equivalente al 10% de los depdsitos sujetos a encaje y se determinara
sobre la totalidad de los recursos que cada aportante mantiene en el Fideicomiso del Fondo de Liquidez de las
Entidades del Sector Financiero Privado. En el evento de que una disposicién legal o regulacion modifique, en
todo o en parte, los porcentajes de aportes sefialados en los numerales anteriores, los Constituyentes, sin
necesidad de reforma del contrato, se obligan a transferir los valores que correspondan a los nuevos
porcentajes. Los Constituyentes no se deslindan de sus responsabilidades y obligaciones contractuales propias
de su objeto social, ya que la transferencia de los recursos no implica la cesion al Fiduciario de obligaciones
propias de los Constituyentes derivadas de sus actividades especificas, ni de sus obligaciones técnicas, laborales,
tributarias o de cualquier otra indole.
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2.11. Ingresos

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias del Fideicomiso, son reconocidos cuando su importe
puede medirse con fiabilidad y es probable que la entidad reciba beneficios econémicos asociados con la transaccion.

Los ingresos se registran a medida que se realizan o se devengan sin considerar la fecha y forma de recepcion del
efectivo; y comprenden:

- Utilidades financieras - incluye el resultado de la valuacién mensual de los titulos de inversidn de renta fija.
Adicionalmente, se registran las ganancias que resultan de la venta de dichos titulos; los cuales se registran en
la fecha de disposicion.

- Intereses ganados - comprenden intereses provenientes de los depositos en bancos del exterior y certificados a
plazo fijo, los cuales se reconocen sobre la base de la proporcion del tiempo transcurrido y de los plazos fijos
previstos en dichos instrumentos, usando el método de interés efectivo.

2.12. Gastos

En este rubro se registran las comisiones causadas y los gastos administrativos y de operacion; se reconocen de
acuerdo con la base de acumulacion o devengo. Esta conformado por:

- Comisiones causadas. - corresponden a pagos realizados al Fiduciario por la administracion del Fideicomiso y a
las comisiones por operaciones bursatiles. Estos gastos se reconocen a medida que se incurren,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago; y se registran en el periodo en el que se
causan. Al respecto la clausula novena del contrato de constitucion del Fideicomiso se sefiala que el
administrador Fiduciario percibira los honorarios previstos en el articulo 1 de la seccion II del capitulo I del titulo
séptimo, Tarifa y Tasas por Servicios, del Libro I Politica Monetaria y Crediticia, de la Codificacion de
Regulaciones del Directorio del Banco Central del Ecuador o los establecidos en las normas juridicas que los
sustituyeren. El administrador Fiduciario tendra la obligacidn de notificar mensualmente al constituyente el cobro
de los honorarios realizados. Los gastos administrativos correspondientes a la gestion del Fideicomiso se haran
constar en su respectivo presupuesto anual, a ser aprobado por el Directorio de la COSEDE.

- Gastos de operacion. - corresponden principalmente a los pagos por honorarios, de acuerdo a lo establecido en
el presupuesto del Fideicomiso.

2.13. Cuentas de orden

Se registran los valores en custodia correspondientes a los contratos de constitucion de los Fideicomisos en garantia
administrados por la Corporacion Financiera Nacional y Fiducia.

Los Fideicomisos de garantia son constituidos por cada una de las entidades del sector financiero privado, con un
portafolio de inversiones y de cartera que tendran como beneficiario acreedor al Fideicomiso del Fondo de Liquidez de
las Entidades del Sector Financiero Privado.

Segun lo establece el articulo 340 del COMF, el aporte minimo a estos Fideicomisos sera de al menos US$50.000 para
las entidades del sector financiero privado, y en cada ocasién que requiera un crédito extraordinario de liquidez, la
entidad debera aportar garantias adecuadas por un monto no inferior al 140% del monto del crédito extraordinario,
de conformidad con las normas que expida la Junta de Politica y Regulacidn Monetaria y Financiera.
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2.14. Reclasificaciones

Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2024 y 2023 han sido reclasificadas para efectos comparativos en la
presentacion de los estados financieros.

3. Administracion de riesgo financiero

El Fideicomiso, en el curso normal de sus operaciones esta expuesto a los siguientes riesgos relacionados con el uso
de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

La Disposicion Transitoria Séptima del Capitulo XXX "Fondo de Liquidez de las entidades del Sector Financiero Privado
y del Sector Financiero Popular y Solidario", del Titulo Il "Sistema Financiero Nacional", del Libro I "Sistema Monetario
y Financiero" de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, establece que se
mantendran vigentes las Politicas de Inversion de los Recursos del Fondo de Liquidez del Sistema Financiero
Ecuatoriano emitidas por el Directorio del Fondo de Liquidez, hasta que la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera emita la regulacion que las reemplace. Es asi que mediante Resolucion No. 524-2019-F, de 14 de junio de
2019, aprobada por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, y publicada en el Registro Oficial No. 11
de 5 agosto de 2019, se expide las Politicas de Inversion de los Recursos del Fondo de Liquidez, en la que, entre
otros aspectos, dispone que los recursos de los Fideicomisos del Fondo de Liquidez deben invertirse exclusivamente
en dodlares de los Estados Unidos de América, en instrumentos financieros de organismos regionales y/o
supranacionales que brinden inmunidad a los recursos que constituyen el Fondo de Liquidez.

Los recursos aportados al Fideicomiso deberan invertirse de acuerdo con las Resoluciones de la Corporacion de
Seguro de Depositos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados — COSEDE y observando los principios de
seguridad, liquidez, diversificacion y rentabilidad, en ese orden de prioridad:

Seguridad

Se entendera por seguridad la inversion en activos libres de riesgo, o que puedan asimilarse a esta categoria
considerando su calificacidn igual o superior a AA, o su equivalente en otras clasificadoras o calificadoras de riesgo
registradas como "Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO)" del Security Exchange Commission
(SEC). Asi como, en organismos regionales y/o supranacionales que brinden inmunidad a los recursos que
constituyen el Fondo de Liquidez.

Liguidez

Se entendera por liquidez la inversion en cuentas de depodsitos a la vista, depdsitos a plazo y en instrumentos
financieros facilmente negociables en mercados financieros legalmente establecidos y de reconocida liquidez,
regulados mediante normas similares o superiores a las aplicadas en los principales mercados internacionales.
Diversificacién

Se entendera por diversificacion a la inversidn de los recursos en diferentes instrumentos y/o contrapartes, para

evitar que un Unico instrumento o contraparte represente una alta exposicidn en el Fondo de Liquidez del Sector
Financiero privado.

25



FIDEICOMISO DEL FONDO DE LIQUIDEZ DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR
FINANCIERO PRIVADO

Notas a los Estados Financieros

Rentabilidad

Una vez que se hayan aplicado los principios de seguridad, liquidez y diversificacion establecidos en esta politica, las
decisiones de inversion deberan realizarse buscando niveles adecuados de rentabilidad del portafolio.

En el afio 2024, la gestion de inversion del Fideicomiso efectuada por la Subgerencia de Inversiones del Banco Central
del Ecuador, que antes de la expedicion del Estatuto Organico de Gestidn Organizacional por Procesos del Banco
Central del Ecuador en Resolucién No. JPRM-2024-005-A de 08 de marzo de 2024, se denominé Direccion Nacional de
Reservas, cumplid en general con lo estipulado en las Politicas de Inversion antes referida.

El Fideicomiso enfoca la administracion de riesgos a las principales actividades de su operatividad esto es: inversiones
y aportes de constituyentes, asi como, el otorgamiento de créditos en las modalidades autorizadas.

El Fideicomiso ha definido las siguientes actividades para controlar el cumplimiento de las politicas y la verificacion del
cumplimiento de los parametros de riesgo definidos:

- Evaluar periddicamente politicas de cumplimiento de riesgos.
- Analizar el comportamiento de indices definidos.
- Cumplimiento de los requerimientos realizados por organismos de control y prestamistas.

Factores de riesgo financiero

A continuacion, se detallan los elementos principales referentes a Riesgo Financiero, Riesgo de Crédito, Riesgo de
Mercado, Riesgo de Tasa de Interés, Riesgo de Liquidez y Riesgo Operativo.

a) Riesgo financiero: Las operaciones del Fideicomiso, si bien tienen exposicion baja a riesgos financieros por la
naturaleza especializada, estos se gestionan a través de procesos formales, que permiten la identificacion,
medicion, control, monitoreo y mitigacion de los mismos. El objetivo del Fideicomiso es lograr un balance
apropiado entre el riesgo y el retorno, minimizando los efectos adversos potenciales sobre su condicion
financiera.

b) Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida debido al incumplimiento del
prestatario o la contraparte en operaciones directas, lo que conlleva el no pago, el pago parcial o la falta de
oportunidad en el pago de las obligaciones pactadas. Los objetivos de la administracion del riesgo crediticio se
basan en los siguientes aspectos:

- Garantizar que las exposiciones de riesgo de crédito estén dentro de los parametros aceptados.

- Supervisar la calidad de cartera.

- Proteger el patrimonio expuesto a riesgo de crédito.

- Definir y gestionar la admisién individual de operaciones de crédito como para el riesgo inherente a la
cartera total.

c) Riesgo de mercado: Es la contingencia de que el Fideicomiso incurra en pérdidas debido a variaciones en el
precio de mercado de un activo financiero y como resultado de las posiciones que mantenga dentro y fuera del
balance.

A fin de mitigar este riesgo, el Fideicomiso realiza un monitoreo constante de sus activos utilizando para ello las

siguientes herramientas relacionadas con brechas de sensibilidad: los activos a tasa de interés se distribuyen en
bandas de tiempo predefinidas, para las que se calculan brechas de sensibilidad esperadas.
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d) Riesgo operativo: Se define en el Fideicomiso como el riesgo de pérdida resultante de deficiencias o fallos de los
procesos internos, o sistemas, o derivado de circunstancias externas.

El objetivo del Fideicomiso en materia de control y gestion del riesgo operativo se centra en la identificacion,
valoracion, mitigacion y seguimiento de dicho riesgo.

El Fideicomiso ha determinado sus factores de riesgo operativos: recursos humanos, procesos y acontecimientos
externos y, se actualiza manuales, procesos y politicas para adaptarlos a los cambios necesarios, identificadas
las debilidades de control se pondran en marcha los mecanismos adecuados para superarlas.

e) Riesgo de Liquidez: El riesgo de liquidez esta asociado a la capacidad del Fideicomiso para financiar los
compromisos adquiridos a precios de mercado razonables. Entre los tipos de dificultad que puede enfrentar una
institucion se incluyen entre otros, un retiro inesperado de fondos aportados, el deterioro de la calidad de la
cartera de préstamos, la reduccion en el valor de las inversiones, la falta de liquidez de los activos, o el
financiamiento de activos a largo plazo.

Para la correcta administracion de su liquidez, el Fideicomiso considera indicadores internos y regulatorios.

f)  Riesgo de Tesoreria: El Fideicomiso mantiene un adecuado control sobre la exposicidn de riesgos de los recursos
administrados por la Tesoreria, entre estos controles se pueden destacar los siguientes:

- Seguimiento semanal de indicadores de liquidez, volatilidad y concentracion de recursos, emision de alertas
tempranas sobre posiciones.

- Monitoreo permanente de movimientos de operaciones.

- Elaboracion de escenarios de simulacion, stress testing sobre diferentes posiciones de riesgos de liquidez.

El Administrador Fiduciario es el responsable de adquirir y administrar los titulos valores que forman parte del
portafolio de inversiones, asi mismo, es responsable de administrar el flujo de efectivo a través de la colocacion de los
recursos en instrumentos financieros de alta seguridad, liquidez y rentables.

Al 31 de diciembre del 2024, el Fideicomiso considera que ha cumplido con la gestion del portafolio, los limites y los
controles establecidos por la administracion de manera consistente, de acuerdo con lo establecido en la normativa
vigente.

El Fideicomiso cuenta con procesos formales de administracion de riesgos que permiten identificar, medir y controlar
las exposiciones de riesgo de las actividades relacionadas con las inversiones, para lo cual se han definido criterios de
clasificacién, metodologias de valoracién y contabilizacidn a ser utilizadas para su correcto funcionamiento. Para
controlar el cumplimiento de los limites establecidos v los resultados de las negociaciones que permitan medir las
exposiciones, se realizan reportes frecuentes que permiten evaluar este riesgo.

4, Fondos disponibles

Un resumen de fondos disponibles es como sigue:

2024 2023
Banco Central del Ecuador 15,303,432 15,158,255
Bancos e Instituciones Financieras del Exterior (1) 2,269,410 6,619,423
Total 17,572,842 21,777,678
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(1) Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 corresponden a depdsitos a la vista en cuentas remuneradas del Banco de
Pagos Internacionales (BIS) destinada para una eventual concesion de créditos de liquidez y para la gestion de

inversiones en el exterior.

5. Inversiones

Un detalle de las inversiones es el siguiente:

2024 2023
Titulos Valores:
Banco de Pagos Internacionales - BIS 2,610,340,033 1,542,572,795
Depdsito a plazo:
Fondo Latinoamericano de Reservas — FLAR 497,830,165 988,591,055
Corporacion Andina de Fomento - CAF 52,093,148 189,784,363
Total 3,160,263,346 2,720,948,213

Las inversiones estan conformadas por instrumentos de renta fija en organismos multilaterales y supranacionales,

segun el detalle a continuacion:

Titulos valores:

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 constituyen instrumentos de renta fija cuyo precio de compra representa el

99,59% Yy 99,42% de su valor nominal respectivamente.

Depdsitos a plazo:

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 constituyen instrumentos de renta fija de organismos multilaterales y

supranacionales con periodos de plazo menor a los 33 dias, renovables al vencimiento y que generan tasas de interés
anuales del 4,30% al el 5,53% y 5,40% al 5,53% respectivamente, determinados por el Sistema de la Reserva

Federal.

6. Cuentas por cobrar

Un detalle de las cuentas por cobrar es como sigue:

2024 2023
Intereses por cobrar de inversiones (1) 708,822 2,223,151
Intereses por cobrar en depdsitos (2) 15,784 28,342
Total 724,606 2,251,493

(1) Al 31 de diciembre del 2024, corresponde a la provisidn de intereses ganados de las inversiones a plazo

fijo, cuyas fechas de vencimiento corresponden al ejercicio econdmico 2025.

(2) Al 31 de diciembre del 2024, corresponde a la provision de intereses ganados por los recursos que el
Fideicomiso mantiene en depdsitos a la vista en el Banco de Pagos Internacionales (BIS) cuyo cobro se

realizara los primeros dias laborables del mes de enero de 2025.
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7. Otras cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre del 2024 y 2023 éste pasivo corresponde a valores pendientes de pago al Banco Central del
Ecuador por US$1,428,000 y US$909,623 respectivamente, en su calidad de Administrador Fiduciario, es el 9.5%
sobre los rendimientos generados por las inversiones de los recursos aportados al Fondo de Liquidez.

8. Patrimonio

Un resumen de la composicion del patrimonio del Fideicomiso es como sigue:

2024 2023
Aporte Mensual (1) 2,431,119,012 2,135,536,910
Aporte Anual (2) 306,412,321 306,412,321
Rendimientos Capitalizados (3) 302,118,531 180,575,058
Rendimiento del Ejercicio 137,482,930 121,543,472
Total 3,177,132,794 2,744,067,761

(1) Corresponden a los aportes de los Constituyentes, por el valor equivalente al 5% del promedio de sus depositos
sujetos a encaje del mes inmediato anterior, de conformidad con lo previsto en el Cddigo Organico Monetario y
Financiero (COMF) y la Regulacion de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, la meta sera el
valor equivalente a 10% de los depdsitos sujetos a encaje y se determinara sobre la totalidad de los recursos
que cada aportante mantiene en el Fideicomiso del Fondo de Liquidez.

(2) Son aportes de los constituyentes, que originalmente fueron aportados al patrimonio del Fideicomiso del Fondo
de Liquidez del Sistema Financiero Ecuatoriano (FLSFE) e incluyen los rendimientos capitalizados, acumulados y
del ejercicio del referido fideicomiso, cuyo administrador fiduciario fue la Corporacion Financiera Nacional, quién
proceso su liquidacion.

Una vez constituido el Fideicomiso del Fondo de Liquidez de las Entidades del Sector Financieros Privado, el
Banco Central del Ecuador en su calidad de representante legal, al ejecutarse la transferencia del patrimonio del
Fideicomiso del Fondo de Liquidez del Sistema Financiero Ecuatoriano, registré en la composicion patrimonial del
nuevo fideicomiso como un aporte inicial de cada uno de los constituyentes.

(3) Al 31 de diciembre del 2024, corresponden a los rendimientos transferidos de “Rendimientos Acumulados

(Rendimientos de ejercicios obtenidos el afio anterior” a “Rendimientos capitalizados”, en cumplimiento de la
Resolucién de Directorio de la COSEDE No. COSEDE-DIR-2024-006 de 03 de julio de 2024.

9. Cuentas de Orden
Al 31 de diciembre del 2024, la composicién de las cuentas de orden corresponde a:

2024 2023

Activos propios en poder de terceros (1) 3,160,263,346 2,720,948,213

(1)  Los activos propios en poder de terceros estan constituidos por las inversiones colocadas en el exterior
registradas a valor razonable sin considerar costos de transaccion.
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10. Valores y aportes recibidos en garantia
Al 31 de diciembre del 2024, la composicion de los valores y aportes recibidos en garantia corresponde a:

2024 2023

Derechos Fiduciarios Recibidos en garantia de Créditos Extraordinarios (1) 1,609,894 2,003,238

(1)  Los Derechos Fiduciarios Recibidos en Garantia de Créditos Extraordinarios corresponde a los Derechos
Fiduciarios (valores en custodia) representados por los contratos de constitucion de los fideicomisos en
garantia administrados por la Corporacion Financiera Nacional y Fiducia S.A. Administradora de Fondos y
Fideicomisos Mercantiles.

11. Utilidades financieras

Las utilidades financieras principalmente estan compuestas de:

2024 2023
Valuacion de inversiones (1) 72,517,607 34,974,047
Venta de inversiones (2) 45,824,449 44,562,199
Total 118,342,056 79,536,246

(1) Corresponde a las utilidades determinadas en la valuacion a valor de mercado de las inversiones en titulos
“Fixbis".

(2) Corresponde a las utilidades generadas por venta y/o vencimiento de las inversiones en titulos “Fixbis” siendo
ésta la diferencia entre la utilidad total del titulo y la utilidad en valuacion acumulada del instrumento.

12. Intereses Ganados

Un resumen de los intereses ganados es como sigue:

2024 2023

Intereses por depdsitos en bancos y otras:
Instituciones financieras (1) 445,754 549,860
Intereses por inversiones (2) 33,178,944 51,570,034
Intereses de cartera de créditos (3) - 2,451,986
Total 33,624,698 54,571,880

(1) Al 31 de diciembre del 2024, corresponde a intereses ganados por los recursos que el Fideicomiso mantiene en
depositos a la vista en el Banco de Pagos Internacionales (BIS).

(2) Al 31 de diciembre del 2024, corresponde a los intereses ganados de las inversiones a plazo fijo.

(3) Al 31 de diciembre de 2024, corresponde a los intereses ganados correspondiente a la concesidn de créditos
otorgados.
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13. Gastos de administracion y operacion

La composicion de los gastos para el afio 2024 es la siguiente:

2024 2023
Comisiones 14,466,840 12,537,334
Pérdidas Financieras 64 -
Otros - Auditoria Externa 17,296 27,320
Total 14,484,200 12,564,654

Principalmente corresponde a la comision del 9.5% que se cancela al Banco Central del Ecuador, sobre los rendimientos
efectivos que generan las inversiones del Fondo de Liquidez al momento de la liquidacion de los plazos fijos, titulos y
cobro de los intereses en depdsitos. Para el rubro Otros, el componente mas representativo es lo pagado por los
servicios de Auditoria Externa del afio 2024.

14. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2024 y hasta la fecha de emision de este informe (17 de marzo de 2025) no se
produjeron otros eventos que, en opinion de la Administracion del Fondo, pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros o que requieran revelacion.

15. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024 han sido emitidos con autorizacion de la

Administracion del Fideicomiso y el Directorio de la Corporacion del Seguro de Depdsitos, Fondo de Liquidez y Fondo
de Seguros Privados.
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