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Central del Ecuador.

10T Lal t Lom | Hy L1 Wi Dogac # §SantoCerral_EC | DEOSS utEoT bonootariralet LRI e gy TaT]



. ”“‘}u}_ 1.&’ - Banco Central del Ecuador

Institucidn declarante: Depdsito Centralizado de Valores - Banco Central del Ecuador
Localidad donde opera la FMI: Ecuador

Autoridades encargadas de la regulacidn, supervisién y vigilancia de la FMI: Las entidades
encargadas de la regulacién, supervisidn y vigilancia del Depdsito Centralizado de Valores, en
materia de mercado de valores es la Junta de Politica y Regulacion Financiera y Monetaria y la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

El maximo d6rgano de gobierno del Banco Central del Ecuador es la Junta de Politica y
Regulacion Financiera y Monetaria.

Fecha de Divulgacion: 10 de marzo de 2026

Link de consulta:
https://www.bce.fin.ec/sistema-de-pagos/servicios-financieros-y-de-valores/custodia-y-administracion-
de-valores-a-traves-del-deposito-centralizado-de-valores-dcv-bce/

Datos de contacto:
I dev@bce.ec
7 PBX (593) 2393 8600


mailto:dcv@bce.ec

l.
.
Il.
V.
V.

V.1

VI.

L Ba

nco Central del Ecuador

Contenido
G1OSArIo dE TEIMINOS. .. .eeiiiiieiiete ettt sttt s s e e e ne e s e 5
RESUMEN EJECUTIVO ...ttt ettt e e e e st e e e e e e s e anbeeeeeeeesssannne 6
INEFOAUCCION ..ttt ettt b e s bt e s at e st et e et e e nbeesbeesbeesaeesaneens 8
Visién general de la arquitectura de pagos, compensacién y Liquidacion...........ccccuee...e. 9
Principios aplicables @ CSD Y SSS.....ooiiiiiiee ettt et e e e sare e e e e rbe e e e neeas 10
Evaluacién resumida del cumplimiento de l0s prinCipios......ccccccveeeeeiieeeencieee e, 11
Informes de evaluacidn detallada..........ccooeeiiiiiiniiiie e 11
PrinCipio 1: Base JUMTICA ..ccuveeeeeeiiiecciieee ettt e ettt e e tte e e e ate e e e ar e e e e s aare e e e eanreeeeennreas 11
PrinCipio 2: BUEN SODIEINO.....iiiiiiiie ettt et e e e et e e e s are e e e e atae e e enneeas 17
Principio 3: Marco para la gestidn integral de riesgos.......ccccvveeeiiieeiciieeecsciee e, 33
Principio 4: RieSg0 de Credit0 ..ocuuiiiiiiiii it e e s 41
T aTol o lo BT T Y - T a1 - [PPSR 44
Principio 7: Riesgo de lIqQUIdEZ ........uviiieeiiieccieee ettt e e e et e e e e e e e nnees 48
Principio 8: Firmeza en 1a liquidacion ........cccueeeeciieieeciieeeecee e e 55
Principio 9: Liquidaciones €N diNero.......ccccuieeeeiuieeeeiiieeecriee e esree e e e e sre e e e eeree e e neeas 59
PrincCipio 10: ENtregas fiSiCas..couc it iiiiie sttt e e s e e s srre e e e sbae e e s neeas 61
Principio 11: Depdsitos centrales de Valores......ccccevcccviiieeee e e 63
Principio 12: Sistemas de liquidacion de intercambio por valor ........cccccceeceeeeccieeecnnnen. 69
Principio 13: Reglas y procedimientos relativos a incumplimientos de participantes ..... 70
Principio 15: Riesgo general de NEZOCIO ......uueieeuiieiieciieeecee et 74
Principio 16: Riesgos de custodia y de inVErsion .........ccceevcvieeiiiiieee s 79
Principio 17: RieSg0 OPEracioNal........ccueiiiiecciiiiiiie ettt e et e e e e e e e cearre e e e e e e e eennnns 82
Principio 18: Requisitos de acceso y participacion ........cccoccvueeeeecieeeeciiee e e 95
Principio 19: Mecanismos de participacidon con varios niveles.........cccceeeeieeeeecveeecennnen, 100
Principio 20: Enlaces con otras FMI .......coocciieiiiiiieieiieee ettt sitee e ree e vee e s 100
Principio 21: Eficiencia y efiCacia .......ceeei i 104
Principio 22: Normas y procedimientos de comunicacion ..........cccccceeeeeveccviieeeeeeceeecnnns 106
Principio 23: Divulgacion de reglas, procedimientos principales y datos de mercado .. 108



Banco Central del Ecuador

I. Glosario de términos
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Banco Central del Ecuador

Bolsa de Valores de Guayaquil

Bolsa de Valores de Quito

Business to Business (negocio a negocio)

Central Counterparty (Contraparte Central)

Consejo Nacional de Valores

Central Securities Depository (Depdsito Central de Valores)

Committee on Payment and Market Infrastructures

Cédigo Organico Monetario y Financiero, Libro 1

Cdédigo Organico Monetario y Financiero, Libro 2 Ley de Mercado de Valores
Depdsito Centralizado de Valores del Banco Central del Ecuador

Junta de Politica y Regulacion Financiera y Monetaria.

Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros

Subgerencia de Depdsito de Valores

Subgerencia de Riesgos de Operaciones

Delivery versus Payment (entrega contra pago)

Financial Market Infrastructure (Infraestructura del mercado financiero)

International Organization of Securities Commission (Organizacién Internacional de
Comisiones de Valores)

International Standards Organization (Organizacidn Internacional de Normalizacién)
Sistema de Liquidacién Bruta en Tiempo Real
Sistema de pagos de elevada cuantia

Principles for Financial Market Infrastructures (Principios aplicables a las
Infraestructuras del Mercado Financiero)
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RTGS Real Time Gross Settlement (Liquidacién Bruta en Tiempo Real)
SSS Securities Settlement System (Sistema de Liquidacién de Valores)
Il. Resumen Ejecutivo

El mercado de valores ecuatoriano es aquel en el cual se negocian valores emitidos por
entidades del sector publico o privado, siempre que estas se encuentren inscritas en el
Catastro Publico de Mercado de Valores.

El mercado consiste en renta fija emisiones a corto plazo (con vencimiento inferior a un afio) y
de largo plazo (con vencimiento mayor a un afio) y renta variable como acciones de forma
mayoritaria, de valores denominados en ddlares. Estos instrumentos son emitidos por el
Gobierno Nacional o entidades privadas.

La clase de valores emitidos por el Gobierno se denominan: Certificados de tesoreria, notas del
tesoro y Bonos del estado. El Banco Central del Ecuador actia como Depdsito Centralizado de
Compensacién y Liquidacidon de Valores del Gobierno para sus emisiones, la operacién del
registro, compensacion y liquidacion de valores custodia las emisiones en circulacién y
ejercicio de derecho patrimoniales.

De los valores autorizados a emitir por las entidades privadas se encuentran: obligaciones,
papel comercial, titularizaciones, acciones, valores genéricos (Valores emitidos por las
instituciones financieras o de la economia popular y solidaria) y otros que apruebe el drgano
de control.

La negociacidn de valores es realizada por Intermediarios de valores en las bolsas de valores de
Quito y Guayaquil, en las cuales se realizan las subastas tanto para mercado primario como
secundario, de valores tanto privados como de gobierno.

Los Depdsitos Centralizados de Valores CSD, se encargan tanto de la custodia como de actuar
como camara de compensacion y liquidacion de valores.

El mercado de valores cuenta con un regulador y un supervisor:

La Junta de Politica y Regulacion Financiera y Monetaria establece la politica general del
mercado de valores y regula su funcionamiento, ademas de expedir las resoluciones necesarias
para la aplicacidn de la Ley de Mercado de Valores.

La Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (SCVS) ejerce las funciones de vigilancia,
auditoria, intervencidon y control del mercado de valores con el propdsito de que las
actividades de este mercado se sujeten al ordenamiento juridico y atiendan al interés general.

El Catastro Publico de Mercado de Valores es un registro controlado por la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros, en el cual se inscribira la informacidn publica respecto de los
emisores, los valores y las demas instituciones reguladas por Ley de Mercado de Valores.
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La inscripcidon en el Catastro Publico del Mercado de Valores constituye requisito previo para
participar en los mercados bursatil y extrabursatil.

De los intermediarios de valores, conocidos en Ecuador como Casas de Valores, son las
encargadas de negociar los valores inscritos en el Catastro Publico de Mercado de Valores,
podran realizar dichas negociaciones a través de las bolsas de valores del pais, a titulo personal
o de terceros.

Las casas de valores negociaran en el mercado de valores a través de operadores inscritos en
el Catastro Publico del Mercado de Valores.

Las instituciones financieras del sector publico, el ente rector de las finanzas publicas, el Banco
Central del Ecuador, las instituciones no financieras del sector publico que de conformidad con
la ley estén obligadas a calificar a un funcionario o empleado para que realice operaciones
bursatiles.

Los intermediarios de valores publicos o privados, a través de sus operadores registrados
efectlan compra y venta en las bolsas de valores de Quito o Guayaquil de valores inscritos en
el catastro y custodiados por uno de los CSD.

Las bolsas de valores de Quito y Guayaquil son las encargadas de realizar las subastas tanto en
mercado primario como secundario, una vez cerradas las posturas la bolsa de valores debe
informar a los CSD de las negociaciones cerradas, tanto la postura de compra como la de
venta, identificando los datos del valor negociado, los intermediarios de valores participantes y
las comisiones a cobrar.

Los intermediarios de valores son los encargados de identificar al beneficiario final del cierre
en la bolsa, ademas de contar con el valor negociado en las subcuentas del CSD, asi como del
dinero suficiente para la compra de valor.

Los CSD en su funcion de compensadores y liquidadores, confirman a través de los
depositantes directos la identidad de los titulares de las subcuentas, y su disponibilidad de
valores y de fondos; y liquidan mediante la entrega de los fondos y valores a los depositantes
directos y a los titulares de las subcuentas.

Para el caso del CSD de Banco Central del Ecuador, el proceso de liquidacién de los fondos se
lo realiza en las cuentas corrientes de los intermediarios de valores en el Banco Central y de los

valores en las subcuentas de cada beneficiario final.

Calendario de subastas y tipos de instrumentos

Las bolsas de valores a través de su reglamento fijan la forma de las subastas:
De la fecha valor para el cumplimiento de las negociaciones de valores.

Renta Variable:
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El cumplimiento de las operaciones con valores de renta variable, que corresponde a las
negociaciones que se liquidan en el periodo T+3, serd en el tercer dia bursatil habil, contado a
partir del siguiente dia habil bursatil en que se realizé la negociacién en Bolsa.

La administraciéon de cada Bolsa podrd autorizar fechas valores superiores o inferiores al
periodo T+3 en relacidn a valores de renta variable, en casos debidamente justificados.

Renta fija:

Las fechas valor especiales estaran comprendidas entre 0 y 5 dias habiles bursatiles, contados
a partir de la fecha de negociacion.

Las fechas valor para el cumplimiento seran las siguientes:

a) Fecha valor T+0 (pagadera el mismo dia), corresponde a las negociaciones que se
cumplen el mismo dia que se realizan;

b) Fecha valor T+1 (fecha de transaccién mas un dia), corresponde a las negociaciones
que se cumplen el siguiente dia bursatil habil al dia en que se realizé la negociacién;

c) Fecha valor T+2 (fecha de transaccion mas dos dias), corresponde a las negociaciones
que se cumplen en los dos siguientes dias bursatiles habiles al dia en que se realizé la
negociacion;y,

d) Fecha valor T+3 hasta T+5, corresponde a las negociaciones que se cumplen en un
plazo desde 3 hasta 5 dias bursatiles habiles siguientes al dia en que se realizd la
transaccién.

Para la inversidn y desinversion de valores inscritos en el Catastro Publico del Mercado de
Valores que realicen directa o indirectamente las entidades, empresas y organismos del sector
publico deberan realizarse obligatoriamente a través del mercado bursatil, excepto si en la
transaccion participan como comprador y vendedor dos entes del sector publico. En este caso
las operaciones deberdn registrarse de manera informativa y gratuita en un registro que para
el efecto deberdan mantener las bolsas de valores.

lll. Introduccidon

El Depésito Centralizado de Valores del Banco Central del Ecuador DCV-BCE opera como CSD y
SSS, es una unidad administrativa que forma parte del Banco Central del Ecuador y fue creada
el afno 2009, mediante Resolucion No. 09-G-IMV-0003517 de la Superintendencia de
Compaiiias.

El DCV-BCE custodia valores inscritos en el Catastro Publico de Mercado de Valores CPMV, se
encarga de la compensacién y liquidacion, entre otros servicios. EIl DCV-BCE no actia como
entidad de contraparte central (CCP), ni permite el sobregiro a sus participantes, por lo que, no
contempla riesgo de liquidez y de crédito. El riesgo operativo, es mitigado a través del
establecimiento de reglas, procedimientos y manuales operativos internos, ademas de
revisiones periddicas en las funcionalidades del sistema.
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La Ley de Mercado de Valores ecuatoriana faculta al DCV-BCE a efectuar las siguientes
operaciones:

a)

g)

Recibir depdsitos de valores inscritos en el Catastro Publico del Mercado de Valores y
encargarse de su custodia y conservacion hasta su restitucion a quien corresponda;

Llevar a nombre de los emisores los registros de acciones, obligaciones y otros valores,
los libros de acciones y accionistas de las sociedades que inscriban sus acciones en la
bolsa y, efectuar el registro de transferencias, asi como la liquidaciéon y compensacién
de los valores depositados que se negocien en bolsa y en el mercado extrabursatil;

Los entes participes del Mercado de Valores informaran al Depdsito los nombres y
apellidos o denominaciones o razones sociales segln corresponda, de las personas a
las que pertenezcan los valores depositados. El Depdsito procedera a abrir una cuenta
a nombre de cada depositante.

Cada una de estas cuentas se subdividird, a su vez, en tantas cuentas y subcuentas
como comitentes declare y clase, serie y emisor de titulos valores deposite
respectivamente; reportard, ademads, sus montos y caracteristicas generales y
entregara constancia de la existencia de dichas cuentas de acuerdo a las disposiciones
gue para el efecto expida el C.N.V., mediante norma de cardcter general;

Presentar a aceptacion o a pago los valores que le sean entregados para el efecto y
levantar protestos por falta de aceptacion o de pago de los valores, particularizando
en acto pertinente de conformidad con las disposiciones legales aplicables; estos
protestos tendrdn el mismo valor y eficacia que los protestos judiciales o notariales;

Podra unificar los titulos del mismo género y emisidon que reciba de sus depositantes,
en un titulo que represente la totalidad de esos valores depositados. El
fraccionamiento y las transferencias futuras se registrardn mediante el sistema de
anotacion de cuenta. El sistema de anotacidn en cuenta con cargo al titulo unificado
implica el registro o inscripcidn computarizada de los valores, sin que sea necesario la
emision fisica de los mismos, particular que sera comunicado inmediatamente al
emisor, de ser el caso;

Efectuar la desmaterializacién de los valores inscritos en el Catastro Publico de
Mercado de Valores mediante su anotacidén en cuenta. El sistema de anotacién en
cuenta implica el registro o inscripcidn contable de los valores, sin que sea necesaria la
emision fisica de éstos;

Mantener cuentas en otros depdsitos de compensacidn y liquidaciéon de valores del
pais o de terceros paises, previa autorizacion de la Superintendencia de Compaifiias,
Valores y Seguros;

Actuar como agente pagador de emisiones desmaterializadas autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros;

Prestar los servicios de agencia numeradora bajo las normas que expida la Junta de

Politica y Regulacidon Financiera y Monetaria y Financiera y la supervisién de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

IV. Vision general de la arquitectura de pagos, compensacion y Liquidacién
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El Depdsito Centralizado de Valores, procesa las operaciones de compensacion y liquidacién
con base en la Ley de Mercado de Valores que establece: “Compensacion de valores de las
operaciones bursdtiles al proceso mediante el cual los depdsitos, luego de recibir la informacion
de las bolsas de valores, confirman a través de los depositantes directos la identidad de los
titulares de las subcuentas, y su disponibilidad de valores y de fondos; y por liquidacion al
perfeccionamiento de la entrega de los fondos y valores a los depositantes directos y a los
titulares de las subcuentas”.

La liquidacion de los fondos se la realiza a través de afectacion a cuentas corrientes que los
participantes directos mantienen en el Banco Central del Ecuador, mientras que la liquidacién
de los valores se la realiza mediante anotacién en cuenta en el sistema especializado de
compensacion y liquidacién de valores.

El sistema DCV tiene una conexién B2B, con las 2 bolsas de valores del pais para la recepcion
de los cierres realizados en el mercado de valores.

También interactia con los sistemas de pagos manejados por el Banco Central del Ecuador a
través de la Subgerencia de Administracion de Sistemas de Pago, esto para la liquidacién de
rendimientos de los valores en custodia del DCV, lo que permite transferir los pagos de capital
o interés a sus beneficiarios en cualquier cuenta del sistema financiero nacional o entidades
del exterior.

V. Principios aplicables a CSD y SSS

Aplicabilidad general de los principios a tipos especificos de FMI

Principio CSD SSS
1 Basejuridica v | v
2 Buen gobierno v v
3 Marco para la gestion integral de riesgos v | v
4 Riesgo de crédito v
5 Garantias v
6 Margenes
7 Riesgo de liquidez v
8 Firmeza en la liquidacién v
9 Liquidaciones en dinero v
10 Entregas fisicas v v
11 Depédsitos centrales de valores
12 Sistemas de liquidacién de intercambio por valor v
13 Reglas y procedimientos relativos a incumplimientos de participantes v v
14 Segregacion y movilidad
15 Riesgo general de negocio
16 Riesgos de custodia y de inversion
17 Riesgo operacional v v

10
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18 Requisitos de acceso y participaciéon v v
19 Mecanismos de participacion con varios niveles v | v
20 Enlaces con FMI v | v
21 Eficiencia vy eficacia v | v
22 Normas y procedimientos de comunicacién v v
23 Divulgacion de reglas, procedimientos principales y datos de mercado v | v
24 Divulgacion de datos de mercado por parte de registros de operaciones
V.1. Evaluacién resumida del cumplimiento de los principios
Categoria de evaluacién Principio
Se cumple 2,3,9,10,11, 12, 16, 18, 21
Se cumple en general 8,13, 15,17, 20, 22, 23
Se cumple parcialmente 1
No se cumple -
No Aplicable 4,5,6,7,14,19, 24
VI. Informes de evaluacién detallada
Evaluacion detallada del cumplimiento de los principios
PS CsD SSS CCP TR
v v v v v

Principio 1: Base juridica

Una infraestructura del mercado financiero (FMI) debera contar con una base juridica que
esté bien fundamentada, que sea transparente y exigible, y que cubra cada aspecto
importante de sus actividades en todas las jurisdicciones pertinentes.

Consideracion fundamental 1: La base juridica debera proporcionar un alto grado de
certeza en cada aspecto importante de las actividades de una FMI en todas las
jurisdicciones pertinentes.

Aspectos importantes y jurisdicciones pertinentes

C.1.1.1: {Qué aspectos importantes de las actividades de las FMI requieren un alto grado de
seguridad juridica (por ejemplo, derechos e intereses en instrumentos financieros;
liquidacién definitiva; neteo; interoperabilidad; inmovilizacién y desmaterializaciéon de
valores; mecanismos de entrega contra pago (DvP), pago contra pago (PvP) o entrega contra
entrega (DvD); mecanismos de garantias, incluidos mecanismos de margenes, y
procedimientos relativos a incumplimientos)?

Para el caso del DCV-BCE, los aspectos importantes que requieren un alto grado de
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seguridad juridica son:
a) Lainmovilizacién y desmaterializacion de valores;

b) Mecanismos de entrega contra pago, modalidades de entrega contra entrega o pago
contra pago;

c) Firmeza de la liquidacién de valores;

d) Neteo en la liquidacién;

e) Derechos e intereses de los depositantes directos e indirectos;
f) Transferencias privadas de valores inscritos.

C.1.1.2: ¢Cuales son las jurisdicciones pertinentes para cada aspecto importante de las
actividades de las FMI?

El marco regulatorio vigente para estos aspectos es el Cddigo Organico Monetario y
Financiero, Libro Il: “Ley de Mercado de Valores”, también como normativa secundaria se
encuentran las resoluciones emitidas por la Junta de Politica y Regulacion Financiera y
Monetaria, recogidas en la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores
y Seguros del Libro II.

Para el caso de la inmovilizacidon y desmaterializacién de valores, el articulo innumerado
después del 72 de la mencionada Ley de Mercado de Valores, establece: “Los valores
admitidos al depdsito al que se refiere esta Ley se entienden inmovilizados porque se
prescinde en ellos de la representacion cartular para su respectiva circulacion,
encontrdndose soportados mediante registros contables electrénicos, dentro de un sistema
de anotaciones en cuenta”.

Respecto a los mecanismos de entrega contra pago el articulo innumerado después del 73,
de la misma ley establece a la liquidaciéon como: “(...) perfeccionamiento de la entrega de los
fondos y valores a los depositantes directos y a los titulares de las subcuentas”. La norma no
es especifica respecto al proceso mediante el cual se realiza la entrega de los fondos
Unicamente que esta debe realizarse a los Depositantes Directos. La norma no establece
otras modalidades.

Sobre el neteo, la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores vy
Seguros, en su articulo 11 de la Seccién Ill: “Disposiciones generales” del Capitulo I:
Constitucién, Autorizacién de Funcionamiento e Inscripcién en el Catastro Publico del
Mercado de Valores de los Depdsitos Centralizados de Compensacidon y Liquidacién de
valores” del Titulo XI: “Depdsitos Centralizados de Compensacién y Liquidacién de Valores”
establece: “La compensacion se realizard a través del cruce y registro de las diferentes
transacciones en las cuentas de la contraparte que finalmente, llevard a la determinacion de
los saldos de las respectivas cuentas”.

El articulo 65 de la Ley de Mercado de Valores, detalla que: “El depdsito centralizado de

12
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compensacion y liquidacion de valores ejercerd en representacion de los depositantes los
derechos patrimoniales inherentes a los valores que se hallen a su custodia; por lo tanto,
cobrardn intereses, dividendos, reajustes y el principal de los mismos, cuando sea del caso

(...)”.

No existe norma expresa que sefiale el momento en el cual exista firmeza de la liquidacion
en valores.

Sobre las operaciones privadas el articulo 3 de la Ley de Mercado de Valores, menciona al
mercado privado a todo aquel que se realice con acciones producto de fusiones, legados,
herencias, donaciones, pero no detalla para otro tipo de valores.

Base juridica para cada aspecto importante

C.1.1.3: ¢{Cémo garantiza la FMI que su base juridica (es decir, su marco juridico y sus reglas,
procedimientos y contratos) ofrece un alto grado de seguridad juridica en cada aspecto
importante de sus actividades en todas las jurisdicciones pertinentes?

a) En el caso de una FMI que sea un CSD, ¢icédmo garantiza el CSD que su base juridica
ampara la inmovilizacion o desmaterializacion de valores y la transmision de valores
mediante anotaciones en cuenta?

Ademas del articulo innumerado después del 72 de la Ley de Mercado de Valores ya
mencionado, el segundo articulo innumerado después del 72 de la misma ley sobre la
transferencia de valores establece: “La transferencia de los valores representados por
anotaciones en cuenta tendrd lugar por registro contable. La inscripcion a favor del
adquirente producird los mismos efectos que la tradicion de los titulos”.

Ademas, la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros del
Libro I, en su articulo 1, Glosario de términos, define a la anotacién en cuenta como: “(...)
registro electronico, la cual es constitutiva de la existencia de valores desmaterializados, asi
como de los derechos y obligaciones de sus emisores y de sus legitimos propietarios (...)".

b) En el caso de una FMI que disponga de un mecanismo de neteo, écdmo garantiza la FMI
gue su base juridica ampara la exigibilidad de ese mecanismo?

Al respecto, en lo que corresponde al Banco Central del Ecuador, la compensacion estd
normada en el cuarto pdarrafo del articulo 11, de la seccién lll, del capitulo |, del titulo XI, de
la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, del libro 11, el
cual que establece:

“(..) La compensacion se realizard a través del cruce y registro de las diferentes
transacciones en las cuentas de la contraparte que finalmente, llevard a la determinacion de
los saldos de las respectivas cuentas”.

¢) Cuando la liquidacidn definitiva se produzca en una FMI, icédmo garantiza la FMI que su
base juridica ampara la firmeza de las operaciones, incluidas las de un participante
insolvente? ¢También ampara esta firmeza la base juridica de los mecanismos externos
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de liquidacion que utiliza la FMI, como las transferencias de fondos o los sistemas de
transmisién de valores?

El DCV no permite el sobregiro a sus participantes, por lo que, en el caso de un participante
insolvente se informa a las bolsas de valores la operacién como incumplida, para que
procedan con su anulacién.

No existe norma expresa que sefale el momento en el cual exista firmeza de la liquidacion
en valores.

Consideracion fundamental 2: Una FMI debera disponer de reglas, procedimientos y
contratos que sean claros, comprensibles y coherentes con las leyes y regulaciones
pertinentes.

C.1.2.1: ¢{Cémo ha demostrado la FMI que sus reglas, procedimientos y contratos son claros
y comprensibles?

Los procedimientos, reglas y contratos deben ser inscritos en el Catastro Publico de
Mercado de Valores, conforme detalla la Ley de Mercado de Valores, en su articulo 18 del
alcance y contenido del Catastro Publico de Mercado de Valores en su numeral 6. Establece:
“Los depdsitos centralizados de compensacion y liquidacion de valores y, sus reglamentos
internos y de operacion”.

El Depdsito Centralizado de Valores del Banco Central del Ecuador cuenta con un contrato
Unico que establece a nivel general el inicio de una relacién entre las partes y
adicionalmente se suscribe un adendum que establece el servicio que serd entregado por el
DCV, el contrato ha de constar por escrito en formatos aprobados por la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros conforme detalla la Ley de Mercado de Valores.

C.1.2.2: ¢Como garantiza la FMI que sus reglas, procedimientos y contratos son coherentes
con las leyes y regulaciones pertinentes (por ejemplo, mediante andlisis y dictdmenes
juridicos)? ¢Se han identificado incoherencias y se han corregido? éSe someten las reglas,
procedimientos y contratos de la FMI a la revisién o evaluacién de autoridades o entidades
externas?

Estos procedimientos y contratos pasan por un proceso de revision tanto interno como
externo, asi como revisiones juridicas en lo que aplique.

La Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, en su funcidn de revisién ha validado
estas reglas y procedimientos y ha emitido recomendaciones en caso de ser necesario,

recomendaciones que han sido acogidas por el DCV-BCE.

C.1.2.3: iDeben someterse las reglas, procedimientos y contratos de la FMI a aprobacién
previa antes de su entrada en vigor? En caso afirmativo, équién y cdbmo debe aprobarlas?

Al estar inscritos en el Catastro Publico pasan no solo por un proceso de revisién interna,

14



. ""'}{ Banco Central del Ecuador

sino también una revisidén y aprobacidon por parte de la Superintendencia de Compaifiias,
Valores y Seguros.

Consideracion fundamental 3: Una FMI debera ser capaz de comunicar claramente la base
juridica de sus actividades a las autoridades pertinentes, a los participantes y, en caso
oportuno, a los clientes de los participantes, de una forma clara y comprensible.

C.1.3.1: ¢Cébmo comunica la FMI la base juridica de sus actividades a las autoridades
pertinentes, a los participantes y, cuando proceda, a los clientes de los participantes?

La base juridica de las actividades de la DCV es divulgada publicamente a través de su pagina
web: www.bce.fin.ec.

Adicionalmente, cualquier modificacién o hecho de importancia es comunicado a través de
la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros como hecho relevante.

Consideracion fundamental 4: Una FMI debera disponer de reglas, procedimientos y
contratos que sean exigibles en todas las jurisdicciones pertinentes. Debera existir un alto
grado de certeza de que las medidas adoptadas por la FMI en virtud de dichas reglas y
procedimientos no podran ser invalidadas, revertidas o suspendidas.

Exigibilidad de las reglas, procedimientos y contratos

C.1.4.1: ¢Cémo adquiere la FMI un alto grado de confianza en que las reglas, procedimientos
y contratos relacionados con sus operaciones son exigibles en todas las jurisdicciones
pertinentes identificadas en la consideracion fundamental 1 (por ejemplo, mediante analisis
y dictdmenes juridicos)?

El DCV no tiene participacién en otras jurisdicciones y los participantes del DCV estan
obligados a cumplir con la legislacion ecuatoriana, adicionalmente con el Reglamento
Interno, manual de operaciones y contratos son autorizados por la SCVS e inscritos en el
Catastro Publico de Mercado de Valores para el conocimiento de todos los participantes.

Cualquier dictamen o analisis respecto de la Ley de Mercado de Valores puede ser
consultada a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

Grado de certeza sobre las reglas y procedimientos

C.1.4.2: {Cémo adquiere la FMI un alto grado de certeza de que sus reglas, procedimientos y
contratos no podrdn ser invalidados, revertidos o suspendidos? ¢Existen circunstancias en
las cuales las medidas adoptadas por una FMI en virtud de sus reglas, procedimientos y
contratos podrian ser invalidadas, revertidas o suspendidas? En caso afirmativo, ¢cudles son
esas circunstancias?

El contrato de depdsito, asi como sus procedimientos se encuentran establecidos en la Ley
de Mercado de Valores, en formatos aprobados por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros, lo que da al documento un alto grado de certeza. No ha existido

15



"”"; { - Banco Central del Ecuador

antecedentes de circunstancias que invaliden o reviertan lo detallado en los procedimientos
escritos.

C.1.4.3: ¢Se ha negado alguna vez un tribunal en alguna jurisdiccion pertinente a reconocer
la exigibilidad de las actividades o mecanismos pertinentes de la FMI conforme a sus reglas y
procedimientos?

No existe un antecedente.

Consideracion fundamental 5: Una FMI que opere en muiltiples jurisdicciones debera
identificar y mitigar los riesgos que surjan de cualquier posible conflicto entre
legislaciones de diversas jurisdicciones.

C.1.5.1: Si la FMI opera en multiples jurisdicciones, éCémo identifica y analiza la FMI
potenciales conflictos entre legislaciones? Cuando existen dudas sobre la exigibilidad de la
legislacidn elegida por la FMI en las jurisdicciones pertinentes, ¢ Ha recabado la FMI analisis y
dictdmenes juridicos independientes sobre potenciales conflictos entre legislaciones? ¢Qué
potenciales conflictos entre legislaciones ha identificado y analizado la FMI? éQué
tratamiento ha dado la FMI a los potenciales conflictos entre legislaciones?

El Depésito Centralizado de Valores actualmente opera Unicamente en el mercado de
valores ecuatoriano.

Evaluacion Principio 1

Conclusiones clave por principio Existe certeza en aspectos importantes
como, la inmovilizacién y desmaterializacion
de valores, el mecanismo de entrega contra
pago, neteo en la liquidacién, derechos e
intereses de los depositantes directos e
indirectos

Pero falta normativa que otorgue la certeza
necesaria en aspectos como firmeza de la
liqguidacion de valores o transferencias
privadas de valores inscritos.

Evaluacion de la observancia del principio Se cumple parcialmente, sobre todo en la
firmeza de la liquidacién normal que de la
certeza de una liquidacidn definitiva, firmes,
irrevocables, exigibles y oponibles frente a
terceros a partir del momento de la
aceptacion de tales drdenes en el sistema de
compensacion y liquidacioén.
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Recomendaciones y comentarios Se requiere una norma interna exigible que
detalle especificamente cuando la
liquidacion es definitiva y no podrd ser
oponible.

PS CSD SSS ccp TR
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Principio 2: Buen gobierno

Una FMI debera contar con mecanismos de buen gobierno que sean claros y transparentes,
que promuevan la seguridad y la eficiencia de la propia FMI, y que respalden la estabilidad del
sistema financiero en general, otras consideraciones de interés publico pertinentes y los
objetivos de las partes interesadas correspondientes

Consideracion fundamental 1: Una FMI debera contar con objetivos que concedan una alta
prioridad a la seguridad y eficiencia de la FMI y que respalden expresamente la estabilidad
financiera y otras consideraciones de interés publico pertinentes.

C.2.1.1: éCudles son los objetivos de la FMI? ¢Estan claramente identificados? ¢ Cdmo evalla la
FMI su desempeno con respecto al cumplimiento de sus objetivos?

El COMF | en su articulo 27, establece como objetivos del Banco Central del Ecuador
instrumentara la politica monetaria, formulada por la Junta de Politica y Regulacién Financiera
y Monetaria, tendiente a fomentar y mantener un sistema monetario estable, coadyuvar a la
estabilidad financiera y administrar su balance con el fin de preservar la integridad de Ia
dolarizacién, incluyendo el funcionamiento seguro, sélido y eficiente de los sistemas y medios
de pago.

Adicionalmente, el Estatuto Organico de Gestion Organizacional por Procesos del Banco
Central del Ecuador, establece como misidon del DCV: “Gestionar los valores entregados a la
entidad a través de su custodia, para su compensacion, liquidacion, transferencias o ejercicio
de derechos patrimoniales, con el fin de cumplir el rol de depositario centralizado de valores.”.

C.2.1.2: ¢{De qué manera conceden los objetivos de la FMI alta prioridad a la seguridad y
eficiencia? éDe qué manera respaldan expresamente los objetivos de la FMI la estabilidad
financiera y otras consideraciones de interés publico relevantes?

La COMF | en su articulo 26, establece que: “el Banco Central del Ecuador en el ejercicio de sus
funciones y atribuciones se regird por la Constitucion de la Republica, este Cédigo, su estatuto,
las regulaciones expedidas por el érgano de gobierno, los reglamentos internos y las demds
leyes aplicables en razon de la materia”.
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Consideracion fundamental 2: Una FMI deberd disponer de mecanismos documentados de
buen gobierno que proporcionen unas lineas directas y claras de responsabilidad y rendicién
de cuentas. Estos mecanismos deberan darse a conocer a los propietarios, a las autoridades
pertinentes, a los participantes y, de forma mds general, al publico.

Mecanismos de buen gobierno

C.2.2.1: ¢Cuales son los mecanismos de buen gobierno a través de los que operan el consejo
de administracién (u érgano equivalente) y la alta direccidn de la FMI? éCuadles son las lineas
de responsabilidad y rendicion de cuentas dentro de la FMI? éCédmo y ddnde estan

documentados estos mecanismos?

Los mecanismos de buen gobierno estan detallados en el Estatuto Orgdnico Organizacional por
Procesos del Banco Central del Ecuador, cddigo de ética y reglamentos especificos.

El estatuto orgdnico de gestidn organizacional por procesos, define a su gobierno como
gestion central, conformada por:

e Junta de Politica y Regulacién Financiera y Monetaria
e Gerencia General

o Secretaria Administrativa
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C.2.2.2: En el caso de sistemas operados por bancos centrales, ¢Como abordan los
mecanismos de buen gobierno cualquier eventual conflicto de interés, sea este real o
percibido? ¢En qué medida permiten los mecanismos de buen gobierno una separacion entre
las funciones de operador y las funciones de vigilancia?

La estructura administrativa del Banco Central del Ecuador se establecerd en el Estatuto
Organico de Gestidn Organizacional por Procesos del Banco Central del Ecuador aprobado por
la extinta Junta de Politica y Regulacién Monetaria (), actual Junta de Politica y Regulacién
Financiera y Monetaria. La JPRFM como parte de la funcion ejecutiva, es responsable de la
formulacion de la politica monetaria, maximo drgano de gobierno del BCE quien instrumentara
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esta politica.

La Junta de Politica y Regulacion Financiera y Monetaria (JPRFM) estara conformada por cinco
miembros, que ejerceran sus funciones a tiempo completo, y seran designados y posesionados
por la Asamblea Nacional, de entre cinco candidatos propuestos por el Presidente de la
Republica; y, durardn en su cargo un periodo de cuatro afios. La JPRFM elegird de entre sus
miembros al Presidente y un Presidente subrogante, para un periodo de dos afos, pudiendo
ser reelegidos.

La Junta de Politica y Regulacidn Financiera y Monetaria expedird las normas que regulen su
funcionamiento; y adicional a otras funciones sefialadas en el COMF |, le corresponde la
vigilancia del cumplimiento de las funciones del BCE, evaluar los riesgos a la estabilidad
financiera y emitir regulaciones macro prudenciales dentro del ambito de su competencia sin
perjuicio de su independencia; fijar las comisiones y tarifas por servicios del BCE; y, las demas
que le sean conferidas por Ley.

C.2.2.3: iComo rinde cuentas la FMI ante los propietarios, participantes y demas partes
interesadas?

El presidente de la Junta de Politica y Regulacion Financiera y Monetaria debe presentar
anualmente al Presidente de la Republica, a la Asamblea Nacional y a la ciudadania, un informe
acerca de la ejecucidn de su politica y el logro de sus objetivos.

Divulgacion de los mecanismos de buen gobierno

C.2.2.4: {Cémo se dan a conocer los mecanismos de buen gobierno a los propietarios, a las
autoridades pertinentes, a los participantes y, mas en general, al publico?

De acuerdo a la Ley Orgdnica de Transparencia y Acceso a la Informacién Publica: (...) Se
entenderd como transparencia activa a la obligacion que tienen las instituciones del sector
publico y de los demds sujetos establecidos en esta Ley, de mantener de forma permanente en
el portal de informacion o sitio web, la informacidon actualizada, suficiente y relevante, sin que
sea necesario requerimiento alguno por parte de autoridad competente o de las personas.

Consideracion fundamental 3: Deberan especificarse claramente las funciones vy
responsabilidades del consejo de administracion (u 6rgano equivalente) de una FMI, y
debera disponerse de procedimientos documentados sobre su funcionamiento, incluidos los
procedimientos para identificar, abordar y gestionar los conflictos de interés de sus
miembros. El consejo debera revisar con regularidad tanto su desempeio general como el
desempeio de cada uno de los miembros del consejo.

Funciones y responsabilidades del consejo

C.2.3.1: ¢Cudles son las funciones y responsabilidades del consejo de administracion (u érgano
equivalente) de la FMI? {Estan claramente especificadas?

El COMF |, reformado por la Ley Orgdnica Reformatoria del Cédigo Orgdnico Monetario y
Financiero, detalla las funciones especificas de la Junta de Politica y Regulacion Financiera y
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Monetaria, en el ambito financiero:

1. Formular la politica crediticia, financiera, incluyendo la politica de seguros, servicios de
atencién integral de salud prepagada y valores; 2. Emitir las regulaciones que permitan
mantener la integralidad, solidez, sostenibilidad y estabilidad de los sistemas financiero
nacional, de valores, seguros y servicios de atencion integral de salud prepagada en atencion a
lo previsto en el articulo 309 de la Constitucién de la Republica del Ecuador; 3. Expedir las
regulaciones micro prudenciales para los sectores financiero nacional, de valores, seguros y
servicios de atencidn integral de salud prepagada, con base en propuestas presentadas por las
respectivas superintendencias, dentro de sus respectivos dmbitos de competencia y sin
perjuicio de su independencia; 4. Formular politicas y expedir regulaciones que fomenten la
inclusién financiera en el pais, en coordinacién con entidades del sector publico y privado
relacionadas con este ambito; 5. Normar los criterios y protocolos para determinar la
existencia de una crisis sistémica, en consulta con el ente rector de las finanzas publicas,
enmarcados en lo determinado en el articulo 290, numeral 7 de la Constitucion de la
Republica, quedando prohibida la estatizacion de deudas privadas. En el evento de producirse
uno o varios de los criterios para determinar la existencia de una crisis sistémica, la Junta de
Politica y Regulacién Financiera y Monetaria deberd comunicar sobre el particular al
Presidente de la Republica y tendrd, dentro del dmbito de sus competencias, la atribucién
exclusiva de adoptar las decisiones y dirigir las acciones que considere necesarias para
afrontarla, atinentes al sistema financiero nacional y los sistemas de valores, seguros vy
servicios de atencion integral de salud prepagada, a través de los organismos de control
correspondientes basados en los informes técnicos respectivos; 6. Regular la creacidn,
constitucidn, organizacion, actividades, operacidon y liquidacién de las entidades financieras, de
valores, seguros y servicios de atencidn integral de salud prepagada; 7. Regular las actividades
financieras que realizan las entidades del sistema nacional de seguridad social; 8. Evaluar los
riesgos a la estabilidad financiera y emitir regulaciones macroprudenciales dentro del ambito
de su competencia; 9. Presentar al Presidente de la Republica propuestas de modificacién de
la legislacién en materia financiera, seguros, servicios de atencién integral de salud prepagada
y valores; 10. Emitir el marco regulatorio prudencial al que deben sujetarse las entidades
financieras, de valores, seguros y servicios de atencidn integral de salud prepagada, marco que
debera ser coherente, no dar lugar a arbitraje regulatorio y abarcar, al menos, lo siguiente: a.
indices prudenciales de liquidez requeridos a las entidades del sistema financiero; b.
Establecer el sistema de tasas de interés, conforme se prevé en este Cddigo, para las
operaciones activas y pasivas del sistema financiero nacional y las demas tasas de interés
requeridas por la ley, promoviendo el desarrollo de crédito prudente: Niveles de capital
minimo patrimonio, patrimonio técnico y ponderaciones por riesgo de los activos, su
composicion, forma de cdlculo y modificaciones; c. Niveles de concentracién de operaciones
crediticias y financieras; y, de provisiones aplicables, a las mencionadas operaciones. Estos
niveles podran definirse por segmentos, actividades econdmicas y otros criterios; d.
Administracion de riesgos, ambiente de control interno, gobierno corporativo y cooperativo y
disciplina de mercado; e. Condiciones y limites a los montos de fianzas, avales, garantias o
cualquier otro contingente que otorguen las entidades del sistema financiero nacional a
cualquier persona natural o juridica; f. Establecer moratorias para la constituciéon de nuevas
entidades financieras, y de valores, seguros y servicios de atencién integral de salud
prepagada; g. Requerir la suspensién de la aplicacion de las normas emitidas por los
organismos de control cuando no estén acordes a las politicas generales definidas por la Junta
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de Politica y Regulacién Financiera y Monetaria; y, h. Establecer la segmentacion de las
entidades del sector financiero popular y solidario. 11. Conocer, a los efectos previstos en los
numerales precedentes, sobre los resultados del control efectuado por las superintendencias
referidas en este Cddigo, y sobre los informes que, en el dmbito de sus competencias,
presenten dichas superintendencias y la Corporacién de Seguro de Depdsitos, Fondo de
Liquidez y Fondo de Seguros Privados, sobre el estado del sistema financiero nacional y del
sistema de valores, seguros y servicios de atencién integral de salud prepagada; 12. Emitir el
marco regulatorio no prudencial para todas las entidades financieras, de valores, seguros y
servicios de atencidn integral de salud prepagada, el que incluird, entre otras, normas de
contabilidad, de transparencia y divulgacion de informacion, de integridad de mercado, de
protecciéon al consumidor; 13. Promover los procesos de inclusidn financiera y el pleno
ejercicio de los derechos de los usuarios financieros; 14. Establecer el sistema para definir los
cargos por los servicios que presten las entidades financieras, de valores, seguros y servicios de
atencién integral de salud prepagada, asi como las entidades no financieras que otorguen
crédito; y, los gastos con terceros derivados de las operaciones activas que incurran los
usuarios de estas entidades, promoviendo la innovacion financiera y los procesos de inclusion
financiera; 15. Establecer el sistema para definir las comisiones que las entidades financieras
pueden cobrar a los establecimientos comerciales por el uso del servicio de cobro con tarjeta
de crédito, débito y otros medios de similar naturaleza; 16. Expedir la normativa secundaria
relacionada con el Seguro de Depdsitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados; 17.
Autorizar a las entidades financieras, de valores seguros y servicios de atencion integral de
salud prepagada, nuevas actividades u operaciones que, sin estar prohibidas, sean necesarias
para el cumplimiento de los objetivos de la politica financiera, crediticia, de valores, seguros y
servicios de atencién integral de salud prepagada, de acuerdo con las regulaciones que se dicte
para el efecto. 18. Establecer, en el marco de sus competencias, cualquier medida que
coadyuve a: a. Prevenir y procurar erradicar practicas fraudulentas y prohibidas, incluidas el
lavado de activos y el financiamiento de delitos como el terrorismo, considerando los
estandares internacionales vigentes y aplicables; b. Proteger la privacidad de los individuos en
relaciéon con la difusién de su informacion personal, asi como la informacion de seguridad
nacional; c. La creacién de productos orientados a promover vy facilitar la inclusién financiera
de grupos de atencién prioritaria; y, d. Fomentar la inclusién financiera, promoviendo la
participacién de las entidades financieras y de valores, seguros y servicios de atencidn integral
de salud prepagada. 19. Regular la constitucidn, operacidn y liquidacidon de fondos y negocios
fiduciarios relacionados con el mercado de valores; 20. Dictar las normas que regulan los
seguros y reaseguros; 21. Regular la gestidn fiduciaria de las entidades del sector financiero
publico; 22. Regular la constituciéon, organizacion, funcionamiento, liquidacidn y registro de los
fondos complementarios provisionales y sus inversiones, asi como los requisitos minimos para
ejercer el cargo de administradores; 23. Requerir comentarios no vinculantes a las entidades
del sistema financiero nacional, organismo de control y otros que considere necesarios,
respecto de las propuestas de regulacién preventiva, previa a su aprobacién; 24. Aplicar las
disposiciones de este Cédigo y resolver los casos no previstos en el mismo, en el ambito de su
competencia; y, 25. Establecer, con el propdsito de estimular el desarrollo, la reactivacion
econdmica y la estabilidad financiera, con respaldos técnicos adecuados, el sistema de tasas de
interés y provisiones aplicables a las operaciones crediticias, financieras, mercantiles y otras,
que podran definirse por segmentos, actividades econdmicas y otros criterios. En la ejecucién
de estos parametros se considerara y garantizard en todo momento los principios de
estabilidad financiera y solidez. 26. La Junta de Politica y Regulacién Financiera y Monetaria
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regulara las medidas necesarias para que la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria
controle que las cooperativas de ahorro y crédito estén cumpliendo con la naturaleza y
requisitos propios del sector financiero popular y solidario.

Ademas, detalla las funciones especificas en el ambito monetario:

1. Formular la politica en el ambito monetario y observar su aplicacién, por parte del Banco
Central del Ecuador, para preservar la integridad y sostenibilidad del sistema monetario de
dolarizacién y del sistema financiero, de conformidad a las disposiciones de este Cédigo; 2.
Establecer las politicas del Banco Central del Ecuador y supervisar su implementacién; 3.
Vigilar el cumplimiento de las funciones del Banco Central del Ecuador; 4. Formular la politica
de las operaciones del Banco Central del Ecuador; 5. Formular la politica y regular la gestién de
los medios de pago fisico; 6. Contribuir a la estabilidad financiera del pais, en coordinacién con
los organismos de control; 7. Evaluar los riesgos a la estabilidad financiera y emitir
regulaciones macro prudenciales dentro del ambito de su competencia; 8. Establecer las tasas
de interés, a través de las cuales, el Banco Central del Ecuador intervendrd en el mercado
monetario; 9. Normar el sistema central de pagos, asi como la regulacion, permiso, registro,
vigilancia y supervision de los sistemas auxiliares de pago; 10. Definir la politica de inversidn de
las reservas internacionales; 11. Aprobar el aumento de capital del Banco Central del Ecuador;
12. Establecer y reglamentar el funcionamiento de los comités que fueren necesarios para el
funcionamiento del Banco Central del Ecuador; 13. Aprobar el presupuesto del Banco Central
del Ecuador y supervisar su ejecucién; 14. Conocer y aprobar los estados financieros anuales
del Banco Central del Ecuador; 15. Aprobar el Estatuto del Banco Central del Ecuador, y definir
el marco normativo para contrataciones, promociones y el ejercicio de control disciplinario de
los servidores del Banco Central del Ecuador; 16. Designar al auditor bancario del Banco
Central del Ecuador; 17. Aprobar la politica de seleccién y rotacién de los auditores externos y
designar al auditor externo del Banco Central del Ecuador, a propuesta del Comité de
Auditoria; 18. Aprobar el plan y dinamica de cuentas contables y las politicas contables del
Banco Central del Ecuador en consonancia con las normas contables reconocidas
internacionalmente; 19. Fijar las comisiones y tarifas por servicios del Banco Central del
Ecuador; y 20. Disponer la suspension de la aplicacion de normas relacionadas con el sistema
monetario, medios o sistemas de pago, u otras de similar naturaleza, emitidas por los
organismos de control, cuando no sean acordes a las politicas generales definidas por dicho
organismo de regulacion.

El Estatuto Orgdnico de Gestiéon Organizacional por Procesos detalla la organizacién del BCE
aprobado por la extinta Junta de Politica y Regulacién Monetaria, actualmente Junta de
Politica y Regulacién Financiera y Monetaria; ademas, detalla las responsabilidades y objetivos
de cada unidad administrativa.

C.2.3.2: éCudles son los procedimientos del consejo sobre su funcionamiento, incluidos los
procedimientos para identificar, abordar y gestionar los conflictos de interés de sus miembros?
¢Cémo estan documentados estos procedimientos, y quién recibe informacion sobre ellos?
¢Con qué frecuencia se revisan?

Adicional a las funciones establecidas en el COMF | para la designacion de los miembros de la
JPRFM, como maximo érgano del Banco Central del Ecuador, la normativa establece que se
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deberan cumplir los requisitos establecidos en la Ley Organica del Servicio Publico y son los
siguientes: para ser miembro de la Junta de Politica y Regulacion Financiera y Monetaria, la
designacion del cargo, sera incompatible con cualquier otro cargo o servicio en el sector
privado, publico o politico, sea o no remunerado, con excepcidén de la docencia universitaria;
no estar afiliado a movimiento o partido politico alguno en los Ultimos doce meses, y entre
otros requisitos para la designacion del cargo, no estar incurso en conflicto de intereses de
conformidad a lo determinado en el Cddigo de referencia.

C.2.3.3: Describa los comités del consejo constituidos para facilitar su funcionamiento. éCudles
son las funciones, responsabilidades y composicion de esos comités?

El Banco Central del Ecuador, en ejercicio de las funciones conferidas en el COMF I, la JPRFM
expidio el Reglamento de conformacién y el funcionamiento de los Comités Institucionales del
Banco Central del Ecuador, de los cuales los que tienen relacidn con el funcionamiento del
DCV, son los siguientes:

e Comité de Administracidn Integral de Riesgos
e Comité de Medios y Sistemas de Pago

El Comité de Administracidn Integral de Riesgos estd conformado por los siguientes miembros
con voz y voto:

e Gerente General;
e Subgerente General;
e Gerente de Riesgos

También integraran el Comité los siguientes miembros con voz, pero sin voto:

e Subgerente de Cumplimiento;

e Gerente de Medios de Pago y Servicios Nacionales;
e Gerente de Inversiones y Servicios Internacionales;
e Gerente de Estudios y Estadisticas Econédmicas;

e Gerente Juridico, o su delegado; v,

e Subgerente de Seguridad de la Informacién

El Secretario General actuara como secretario.
Sus funciones serdn las siguientes:

a) Conocer sobre el cumplimiento de las Politicas de Administracion de los Activos
Externos Disponibles para Inversidn, los resultados de la gestidn de los portafolios de
los activos internacionales; y, los reportes respecto de los portafolios de inversion
local;

b) Aprobar las estrategias y lineamientos para la administracion de riesgos operativos,
incluida la seguridad fisica y electrdnica, financiera, legales, de seguridad de la
informacidn, y lavado de activos y financiamiento de delitos y conocer los resultados
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c)

g)

h)

de su aplicacion;

Conocer la evolucién de los mapas de riesgos del Banco Central del Ecuador, entre
otros de riesgo operativo, cumplimiento y seguridad de la informacion;

Conocer el avance de las medidas de mitigacién y los planes de acciéon para la
administracion de riesgos operativos, financieros, legales, de seguridad de Ia
informacidn; y, lavado de activos y financiamiento de delitos del Banco Central del
Ecuador;

Conocer los resultados de las pruebas periddicas de contingencia y continuidad de
negocio, asi como el avance de la implementacién de las recomendaciones efectuadas
y acciones de mejora;

Conocer sobre los Reportes de Operaciones Sospechosas presentadas por la
Subgerencia de Cumplimiento y, de ser el caso, autorizar su envio a la Unidad de
Andlisis Financiero y Econdmico;

Aprobar las estrategias y lineamientos para la mitigacion de vulnerabilidades por
pérdida de confidencialidad, integridad y disponibilidad de la informacion frente a las
amenazas de seguridad de la informacién y ciberseguridad; y, conocer los resultados
de su aplicacion; y,

Conocer o resolver, segln corresponda, respecto de los demas aspectos relacionados
al ambito de competencia del Comité.

El Comité de Medios y Sistemas de Pago estara integrado por los siguientes miembros con voz

y voto:

Gerente General, quien lo presidir3;

Subgerente General, quien actuard como vicepresidente;
Gerente de Medios de Pago y Servicios Nacionales;
Gerente de Estudios y Estadisticas Econdmicas;

Gerente de Tecnologias de la Informacidn;

Subgerente de Administracion de Sistemas de Pago;
Subgerente de Depésito de Valores;

Gerente de Riesgos; vy,

También integraran el Comité los siguientes miembros con voz, pero sin voto:

Gerente Juridico, o su delegado, quien actuard solo con voz.
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El Secretario General actuara como secretario.

Sus funciones seran las siguientes:

a) Aprobar el plan anual de supervisién y vigilancia;

b) Definir la propuesta para la Junta de Politica y Regulacién Financiera y Monetaria de
los criterios de riesgo para la gestion del Depdsito Centralizado de Valores y para el
Sistema Central de Pagos;

c) Conocer semestralmente el resultado de la supervisidon y vigilancia a los sistemas
auxiliares de pago;

d) Conocer las medidas correctivas, resultado de la supervision;

e) Conocer las propuestas para la implementacién de nuevos medios de pago en el pais,
para elevarlas a consideracién de la Junta de Politica y Regulacién Financiera y
Monetaria, a través de procedimiento interno correspondiente;

f) Conocer las propuestas para la implementacion de sandboxes regulatorios para
medios de pago, para ponerlas en consideracion de la Junta de Politica y Regulacion
Financiera y Monetaria, a través de procedimiento interno correspondiente;

g) Conocer las propuestas para el fortalecimiento de los medios de pago, para someterlas
a consideracion de la Junta de Politica y Regulacion Financiera y Monetaria, a través de
procedimiento interno correspondiente;

h) Definir las infraestructuras de mercado financiero consideradas sistémicamente
importantes, para ponerlas en consideracién de la Junta de Politica y Regulacion
Financiera y Monetaria, a través de procedimiento interno correspondiente; e,

i) Conocer o resolver, segun corresponda, respecto de los demads aspectos relacionados
al ambito de competencia del comité.

Revision del desempeno

C.2.3.4: ¢Cudles son los procedimientos establecidos para revisar el desempefio del consejo en
su conjunto y el desempeiio de cada uno de sus miembros?

Dentro de los tres meses posteriores al cierre de su ejercicio financiero, el Banco Central del
Ecuador publicard, y presentara a la Asamblea Nacional y al ente rector de las finanzas
publicas, un informe aprobado por la Junta de Politica y Regulacion Financiera y Monetaria,
sobre el estado de la economia durante dicho ejercicio financiero, incluida una proyecciéon de
la economia para el aio siguiente, enfatizando en sus objetivos de politica.

Consideracion fundamental 4: El consejo debera estar integrado por miembros adecuados
que dispongan de las habilidades oportunas e incentivos para desempenar sus multiples
funciones. Normalmente, esto implicara la incorporacion de miembro(s) no ejecutivo(s) al
consejo.

C.2.4.1: ¢En qué medida cuenta el consejo de la FMI con las habilidades e incentivos
adecuados para desempefiar sus multiples funciones? ¢Cémo se asegura la FMI de que tal es
efectivamente el caso?
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13.

ra ser miembro de la Junta de Politica y Regulacién Financiera y Monetaria, previo a la
signacion del cargo, se deberd cumplir los requisitos establecidos en la Ley Organica del
rvicio Publico y los que se determinan a continuacién:

Ser ciudadano ecuatoriano, en pleno ejercicio de los derechos previstos en la Constitucién
de la Republica;

. Tener titulo profesional de cuarto nivel en economia, finanzas, derecho, administracién o

auditoria reconocido por la institucion publica competente;

. Tener experiencia profesional de por lo menos diez (10) afios en funciones de direccion o

administracion relevantes en el ambito monetario y/o financiero, de seguros o valores; y/o
en los organismos de regulacion, supervisién o control de dichos ambitos y sistema. Hasta
cuatro (4) afos de los diez (10) afios exigidos de la experiencia profesional solicitada
pueden acreditarse con el ejercicio de la catedra universitaria en materias afines a los
ambitos antes mencionados;

. No estar afiliado a movimiento o partido politico alguno en los ultimos doce meses;
. No estar incurso en conflicto de intereses de conformidad a lo determinado en este Cddigo;
. No haber sido propietario en los cinco (5) afios anteriores a la designacién, directa o

indirectamente en un porcentaje igual o mayor al 6%, o un monto nominal equivalente a
25 salarios basicos unificados del capital suscrito y pagado o del capital social, o de
participaciones en caso de tratarse de entidades del sector financiero popular y solidario,
en entidades del sector financiero privado, popular y solidario, de seguros, de seguros
prepagados, o en participantes del mercado de valores excepto emisores;

. No haber sido, en los veinticuatro (24) meses anteriores a la designacion, miembro del

directorio, del consejo de administracion, o representante legal o apoderado general de las
entidades del sector financiero privado, popular y solidario, de valores, seguros, de
servicios de atencion integral de salud prepagada o participantes del mercado de valores
excepto emisores;

No haber sido miembro de directorio o representante legal de entidades del sistema
financiero, popular y solidario, de valores, seguros, de servicios de atencidn integral de
salud prepagada y sus vinculadas que hayan entrado en proceso de liquidacién forzosa
durante su gestién;
No encontrarse en interdiccion civil, ni ser deudor al que se siga proceso de concurso de
acreedores, y no hallarse en estado de insolvencia declarada judicialmente;

No haber recibido sentencia condenatoria ejecutoriada por delitos sancionados con pena
privativa de libertad;

No encontrarse en mora del pago de créditos u obligaciones con entidades del sistema
financiero nacional, de valores, seguros y servicios de atencién integral de salud
prepagada, organismos o sociedades del sector publico o privado, pensiones alimenticias;
No ser propietario directa o indirectamente de bienes o capitales, de cualquier naturaleza,
en jurisdicciones o regimenes considerados como paraisos fiscales.

Presentar declaracién juramentada ante notario publico, en la que se incluira lo siguiente:
no tener intereses de caracter patrimonial en entidades del sector financiero privado,
popular y solidario, seguros o participantes del mercado de valores excepto emisores;
autorizacién para levantar el sigilo de sus cuentas en entidades financieras; declaracién de
no adeudar mas de dos pensiones alimenticias; declaracién de no encontrarse incurso en
nepotismo, inhabilidades o prohibiciones prevista en la Constitucién y el ordenamiento
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juridico vigente; y, declaracién de no ser propietario directa o indirectamente de bienes,
capitales o activos en paraisos fiscales;

14. No constar en listas de control en relacién al lavado de activos y financiamiento del
terrorismo u otros delitos;

15. No haber sido accionista o socio con poder de decisidn ni representante legal de empresas
que hayan sido declaradas como adjudicatario fallido o contratista incumplido con
entidades del sector publico;

16. No mantener contratos vigentes con el Estado por contratos publicos; y,

17. No ser funcionario publico en funciones al momento de su posesidn.

C.2.4.2: i{Qué incentivos ofrece la FMI a los miembros del consejo para poder atraer y retener
miembros con las habilidades adecuadas? ¢Cémo reflejan esos incentivos la consecucién a
largo plazo de los objetivos de la FMI?

Los miembros de la Junta son elegidos para un periodo de 4 anos y conforme lo establece el
COMF | la remuneracién percibida por los miembros de la Junta de Politica y Regulaciéon
Financiera y Monetaria, incluido su Presidente, seran fijadas conforme a los valores vy
requisitos determinados para los puestos o grados establecidos en las Escalas de
Remuneraciones fijadas por el Ministerio de Trabajo, el cual expedird la normativa
correspondiente enmarcada en lo dispuesto en la Ley Organica del Servicio Publico.

C.2.4.3: ¢lIncorpora el consejo miembros no ejecutivos o independientes? En su caso,
écuantos?

No se incorpora miembros no ejecutivos o independientes al consejo, pero para la toma de
decisiones la JPRFM resolvio la conformacion y funcionamiento de Comités Institucionales, de
acuerdo a los dmbitos y funciones pertinentes.

C.2.4.4: Si el consejo incorpora miembros independientes, ¢como define la FMI a un miembro
independiente del consejo? ¢Divulga la FMI qué miembro o miembros del consejo considera
independientes?

No aplica.

Consideracion fundamental 5: Deberdn especificarse claramente las funciones vy
responsabilidades de la alta direccién. La alta direccion de una FMI deberd contar con la
experiencia adecuada, una combinacién de habilidades y la integridad necesaria para
desempenar sus responsabilidades de cara a la gestion de riesgos y el funcionamiento de la
FMI.
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Funciones y responsabilidades de la alta direccion

C.2.5.1: ¢Cuales son las funciones y responsabilidades de la alta direccidon? ¢Estan claramente
especificadas?

Conforme detalla el COMF | le corresponde al Gerente General, quien serd la maxima
autoridad administrativa del Banco Central:

1. Ejercer la representacion legal, judicial y extrajudicial del Banco Central del Ecuador para
todos los efectos;

2. Dirigir y coordinar el funcionamiento del Banco Central del Ecuador en sus aspectos
técnico, administrativo, operativo y de personal, para lo cual expedird los reglamentos
internos correspondientes; y, de lo cual responde ante la Junta de Politica y Regulacidn
Financiera y Monetaria;

3. Expedir resoluciones administrativas vinculantes a terceros, con la finalidad de
implementar las politicas establecidas por la Junta de Politica y Regulacién Financiera y
Monetaria;

4. Autorizar los contratos y documentos y realizar las demads actividades que resulten
necesarias para el desempeno de las funciones encomendadas al Banco Central del
Ecuador;

5. Informar a la Junta de Politica y Regulacién Financiera y Monetaria, con una periodicidad
anual o cuando sea requerido, los resultados de la gestion;

6. Ejercer la facultad sancionatoria establecida en la ley;

7. Proponer a la Junta de Politica y Regulacidn Financiera y Monetaria politicas en el dmbito
de las funciones del Banco Central del Ecuador;

8. Autorizar las operaciones del Banco Central del Ecuador que no estén expresamente
reservadas a la Junta de Politica y Regulacion Financiera y Monetaria; y,

9. Las demds que le encomiende la Junta de Politica y Regulacién Financiera y Monetaria.

C.2.5.2: ¢Cémo se establecen y evaltan las funciones y objetivos de la alta direccién?

Con base en las funciones establecidas en el COMF | la alta direccién informa a la Junta de
Politica y Regulacidon Financiera y Monetaria, con una periodicidad anual o cuando sea
requerido, los resultados de la gestidn.

Experiencia, habilidades e integridad

C.2.5.3: ¢En qué medida cuenta la alta direcciéon de la FMI con la adecuada experiencia,
combinacion de habilidades e integridad necesarias para desempefiar sus responsabilidades de
direccién y gestién de riesgos de la FMI? ¢Como se asegura la FMI de que tal es efectivamente
el caso?

El Gerente General serd designado por la Junta de Politica y Regulacién Financiera y Monetaria
a propuesta de su Presidente para un periodo de cuatro anos renovables una sola vez. El
Gerente General del Banco Central del Ecuador, previo a la designacién del cargo, deberd
cumplir los mismos requisitos que para miembros de la Junta de Politica y Regulacidon
Financiera y Monetaria. Cuyo cumplimiento de los requisitos, demostrara la experiencia
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adecuada para desempeiiar el cargo y las responsabilidades encomendadas.
C.2.5.4: iCudl es el proceso para destituir a la alta direccidn si resultase necesario?

El mandato del Gerente General del Banco Central del Ecuador terminara por cumplimiento de
su periodo o por disposicién de la Junta de Politica y Regulacién Financiera y Monetaria, en
este Ultimo caso Unicamente por las causales de remocidn que se aplican a los miembros de la
Junta de Politica y Regulacion Financiera y Monetaria.

Consideracion fundamental 6: El consejo debera contar con un marco de gestion de riesgos
claro y documentado, que incluya la politica de tolerancia al riesgo de la FMI, que asigne
responsabilidades y lineas de rendicion de cuentas para las decisiones de riesgos, y que
aborde la toma de decisiones en situaciones de crisis y emergencias. Los mecanismos de
buen gobierno deberan garantizar que las funciones de control interno y de gestion de
riesgos tengan suficiente autoridad, independencia, recursos y acceso al consejo.

Marco de gestidn de riesgos

C.2.6.1: ¢Cual es el marco de gestion de riesgos establecido por el consejo? ¢Cémo esta
documentado?

La gestién de riesgos estd documentada a través de la resolucion JPRM-2025-007-G y su
reforma con resolucién JPRFM-2025-011-G, mediante la cual la extinta Junta de Politica y
Regulacidon Monetaria, aprobd la “Codificacion de Resoluciones de Gobernanza de la Junta de
Politica y Regulacion Monetaria y del Banco Central del Ecuador”, en su Titulo Il, Capitulo I,
Seccién 3 “Administracion Integral de Riesgos” a fin de coadyuvar a la sostenibilidad monetaria
y financiera.

C.2.6.2: iComo aborda este marco la politica de tolerancia al riesgo de la FMI, asigna
responsabilidades y lineas de rendiciéon de cuentas para las decisiones en materia de riesgos
(como limites a las exposiciones al riesgo), asi como la toma de decisiones en situaciones de
crisis y emergencias?

La resoluciéon JPRFM-2025-011-G, establece que el ambito de aplicacién para la gestidn
integral de riesgos serd para todas las unidades administrativas, procesos gobernantes,
sustantivos y adjetivos, servidores y trabajadores de la institucidn, independientemente del
tipo de riesgo. El Banco Central del Ecuador aplicard un procedimiento para la administracién
integral de riesgos para identificar, medir, monitorear, limitar, controlar, informar y revelar los
distintos tipos de riesgos a los que se encuentra expuesta la institucién tanto de origen interno
como externo y sus impactos.

Conforme las funciones encomendadas al Gerente General del Banco Central del Ecuador, se
establece la de dirigir y coordinar el funcionamiento del BCE en sus aspectos técnico,
administrativo, operativo y de personal, para lo cual expedird los reglamentos internos
correspondientes; y, de lo cual responde ante la actual Junta de Politica y Regulaciéon
Financiera y Monetaria. Entre las funciones especificas de la JPRFM en el ambito monetario se
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sefiala la de establecer y reglamentar el funcionamiento de los comités que fueren necesarios
para el funcionamiento del Banco Central del Ecuador, entre ellos el Comité de Administracion
Integral de Riesgos. Asi, mediante Resolucién Administrativa de la Gerencia General se expidié
el Reglamento Interno de funcionamiento del Comité de Administracién Integral de Riesgos
del Banco Central del Ecuador, cuyo objeto es establecer las areas administrativas
responsables de la elaboracién de los informes, reportes y demds documentacién interna
respecto del monitoreo de los riesgos a los que se expone el Banco Central del Ecuador, para
conocimiento del Comité de Administracidn Integral de Riesgos del Banco Central del Ecuador;
asi como, la determinacién de la periodicidad de su entrega.

La administracién de riesgos corresponde a cada proceso de la entidad. Los responsables de
cada proceso deberdn conocer los riesgos que se originen en su drea de responsabilidad.

El Comité de Administraciéon Integral de Riesgos monitoreara los riesgos a los que se expone el
Banco Central del Ecuador, como los financieros, operativos, legales, riesgos de lavado de
activos vy riesgos de seguridad de la informacién, con la finalidad de aprobar las estrategias y
lineamientos para la administracion de dichos riesgos y para la mitigacion de vulnerabilidades.

Tanto los riesgos financieros como operativos que enfrente la entidad, asi como el riesgo
sistémico, serdn permanentemente evaluados y monitoreados por las respectivas unidades
independientes de los procesos operativos; sus resultados seran reportados a la maxima
autoridad quien establecera la periodicidad de los mismos.

El Comité de Administracidon Integral del Riesgos se reunird mensualmente de manera
ordinaria, y de manera trimestral, se presentard ante este comité un informe de exposicion de
las operaciones a los riesgos financieros, operativos y sistémicos, asi como los controles y las
acciones propuestas para su mitigacion.

C.2.6.3: ¢Cual es el proceso para determinar, refrendar y revisar el marco de gestion de
riesgos?

Los riesgos financieros y operativos, asi como el riesgo sistémico, serdn permanentemente
evaluados y monitoreados por las respectivas unidades independientes de los procesos
operativos; sus resultados seran reportados a la maxima autoridad segun la periodicidad que
se establezca.

Para ello, la Institucion ha desarrollado y cumple con procedimientos para identificar, medir,
monitorear, limitar, controlar, informar y revelar los distintos tipos de riesgos. Estos
procedimientos se encuentran documentados, como es el caso de la guia metodolégica para la
administracién integral de riesgos de operaciones del BCE.

Autoridad e independencia de las funciones de auditoria y gestion de riesgos

C.2.6.4: ¢Cudles son las funciones, responsabilidades, autoridad, lineas de rendicién de cuentas
y recursos de las funciones de auditoria y gestién de riesgos?

En funcién del Cédigo Organico Monetario y Financiero, la Junta de Politica y Regulacién
Financiera y Monetaria, como mdaximo gobierno del BCE, designard y determinard las
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funciones del Comité de Auditoria del Banco Central del Ecuador que lo asistira en la vigilancia
de los reportes financieros, auditoria interna, auditoria externa y sistemas de control interno.

La JPRFM aprobara el reglamento del Comité de Auditoria el mismo que establece las normas
que regulan la conformacién, atribuciones, responsabilidades y sus funciones.

El Comité de Auditoria informara periddicamente de los resultados de su gestion a la JPRFM.

C.2.6.5: ¢Como se asegura el consejo de que se dispone de un buen gobierno en relacién con
la adopcion y el uso de modelos para la gestion de riesgos? ¢Como se validan estos modelos y
las metodologias relacionadas?

El 6rgano de mdaximo gobierno, JPRFM, aprueba el Reglamento de Conformaciéon y
Funcionamiento de los Comités Institucionales del BCE, entre los cuales figura el Comité de
Administracion Integral de Riesgos, el mismo que se relune mensualmente de manera
ordinaria, y cumple entre otras funciones, la de aprobar estrategias y lineamientos; y asi
mismo, conocer el avance de las medidas de mitigacién y los planes de accidon para la
administracion de riesgos operativos, financieros, operativos, legales, de seguridad de la
informacion, sistémicos; y, lavado de activos y financiamiento de delitos del BCE.

El Banco Central del Ecuador informa sobre la gestion integral de riesgos a la Junta de Politica y
Regulaciéon Financiera y Monetaria, de manera trimestral o cuando la Junta lo requiera.

Consideracion fundamental 7: El consejo debera garantizar que el disefio, las reglas, la
estrategia general y las principales decisiones de la FMI reflejan de forma adecuada los
intereses legitimos de sus participantes directos e indirectos y de otras partes interesadas
pertinentes. Las decisiones principales deberan ser divulgadas claramente a las partes
interesadas pertinentes y, cuando conlleven un amplio impacto en el mercado, deberan
divulgarse al publico.

Identificacion y toma en consideracion de los intereses de las partes interesadas

C.2.7.1: ¢{Cémo identifica y tiene en consideracidn la FMI los intereses de los participantes y de
otras partes interesadas en su proceso de toma de decisiones en materia de disefio, reglas,
estrategia general y adopcién de medidas importantes?

La Subgerencia de Depdsito de Valores realiza visitas anuales a los participantes directos con el
fin de capacitar sobre los procesos y el cumplimiento de los requisitos establecidos para
acceder a los distintos servicios del DCV, ademas de recolectar informacién sobre el
entendimiento y/o dificultad para los participantes en la ejecucion de los procesos, y asi
identificar propuestas de mejora continua.

C.2.7.2: {Como toma el consejo en consideracién las perspectivas de los participantes directos
e indirectos y de otras partes interesadas en relacién con esas decisiones? Por ejemplo, ése
incorporan los participantes al comité de gestién de riesgos o a comités de usuarios —como un
grupo de gestidon de incumplimientos—, o se les involucra a través de procesos de consulta
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publica? ¢Cémo se identifican los conflictos de interés entre las partes interesadas y la FMI y
como se resuelven?

Los participantes directos o indirectos no participan en los comités internos, a pesar de esto si
se registran y gestionan los riesgos que puedan surgir de su participacién, asi como la
participacidn en el desarrollo de soluciones que mitiguen estos riesgos.

Respecto del conflicto de interés entre el DCV y sus participes, al ser parte del Banco Central
del Ecuador los participes no tienen acciones o participacién que genere conflicto de interés.

Divulgacion

C.2.7.3: {En qué medida informa la FMI de las principales decisiones adoptadas por el consejo
a las partes interesadas y, cuando proceda, al publico en general?

Cualquier cambio que afecte a los participantes del mercado de valores es informado a la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros y a través de la pagina web institucional.

Las entidades registradas deberdn divulgar en forma veraz, completa, suficiente y oportuna
todo hecho o informacion relevante respecto de ellas, que pudieren afectar positiva o
negativamente su situacion juridica, econdmica o su posiciéon financiera o la de sus valores en
el mercado, cuando éstos se encuentren inscritos en el Catastro Publico del Mercado de
Valores.

Evaluacioén Principio 2

Conclusiones clave por principio Al ser una unidad administrativa del Banco
Central del Ecuador, el DCV debe cumplir
con las normas de buen gobierno propias de
la institucidn, las cuales son adaptables al
principio evaluado.

Evaluacion de la observancia del principio Se cumple
PS CsD SSS CCp TR
v v v v v

Principio 3: Marco para la gestion integral de riesgos

Una FMI deberd disponer de un marco de gestion de riesgos sélido para gestionar de
manera integral el riesgo legal, de crédito, de liquidez y operacional, entre otros.

Consideracion fundamental 1: Una FMI debera disponer de politicas, procedimientos y

33



' "”‘;{ Banco Central del Ecuador

sistemas de gestion de riesgos que le permitan identificar, medir, vigilar y gestionar la
gama de riesgos que surjan en la FMI o que sean asumidos por la misma. Los marcos de
gestion de riesgos deberdn estar sujetos a la realizacion de revisiones periddicas.

Riesgos surgidos en la FMI o asumidos por ella
C.3.1.1: ¢Qué tipos de riesgos surgen en la FMI o son asumidos por ella?

Los riesgos que surgen del giro de negocio de la FMI, como Depdsito Centralizado de
Compensacion y Liquidacidn de Valores son los siguientes:

Riesgo operativo

Riesgo general del negocio
Riesgo legal

Riesgo de custodia

PwnNpE

Los riesgos que genera la FMI a sus participantes son:

1. Riesgo operativo
2. Riesgo de Liquidez

Politicas, procedimientos y sistemas de gestion de riesgos

C.3.1.2: ¢Qué politicas, procedimientos y controles de la FMI le permiten identificar, medir,
vigilar y gestionar los riesgos surgidos en la FMI o asumidos por ella?

De acuerdo al COMF |, en su articulo 36, entre las funciones del Banco Central del Ecuador,
en el numeral 17 sefiala que es funcién de la Entidad: “Actuar como depdsito centralizado de
compensacion y liquidacion de valores”. En concordancia, el articulo 116 del Cédigo Ibidem,
dictamina que “El Banco Central del Ecuador efectuard la funcion de Custodio y de Depdsito
Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores publicos y privados, incluidos
aquellos que hayan sido emitidos por el Banco Central del Ecuador”. Por lo expuesto, el DCV-
BCE opera bajo la normativa que regula las funciones del Banco Central del Ecuador, y por
su condicién de participe del mercado de valores ecuatoriano estd sujeto a la supervisién de
la Superintendencia de Compaiiias Valores y Seguros.

Con este antecedente, de acuerdo con los lineamientos emitidos por la Alta Gerencia de la
Institucion, evidenciado en el Estatuto Orgdnico de Gestién Organizacional por Procesos del
Banco Central del Ecuador, la Gerencia de Riesgos, es responsable del disefio de las politicas
y metodologias para la administracion de los riesgos operativos, financieros, de seguridad
de la informacién y de lavado de activos, a los que estdn expuestas las operaciones del DCV-
BCE.

De acuerdo con la normativa interna, las politicas, metodologias, modelos y procedimientos
para la eficiente administracién integral de los riesgos, derivado de las actividades que
efectuda el BCE son aprobados y actualizados por el Comité de Administracion Integral de
Riesgos, de acuerdo con la Resolucién Nro. JPRM-2023-011-G de 30 de mayo de 2023,
reformada con la Resolucién Nro. JPRM-2024-009-G de la entonces Junta de Politica y
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Regulacién Monetaria.

El objetivo general del Comité de Administracion Integral de Riesgos del Banco Central del
Ecuador, es el de monitorear los riesgos a los que se expone el Banco Central del Ecuador,
como los financieros, operativos, legales, riesgos de lavado de activos y riesgos de seguridad
de la informacioén.

Cabe mencionar que el DCV-BCE es el administrador de sus riesgos derivados del negocio.

C.3.1.3: ¢Qué sistemas de gestion de riesgos utiliza la FMI para identificar, medir, vigilar y
gestionar su gama de riesgos?

El sistema de gestién de riesgos utilizado por la Entidad se denomina GRO “Sistema de
Gestion de Riesgo Operativo” que es un sistema desarrollado internamente para la
evaluacion de procesos criticos.

Se define proceso critico al proceso indispensable para la continuidad del negocio y las
operaciones de la Institucién, y cuya falta de identificacion o aplicacién deficiente puede
generarle a la institucién un impacto financiero negativo.

Actualmente el sistema comprende los mddulos de:

1. Moddulo Evaluacién de procesos criticos: que comprende procesos, subprocesos,
oficina, impacto en cumplimiento de objetivos, impacto reputacional, impacto
patrimonial, impacto de continuidad de servicios, impacto total, nivel de impacto y
estado.

2. Moddulo Plan de administracion de riesgos: que evidencia la descripcién de eventos,
sus causas, los controles existentes, las opciones de mejora, el responsable de
implementacion, la fecha de cumplimiento, el ambito de aplicacién y el nivel de
riesgo.

3. Moddulo Avance-Seguimiento: que comprende el evento identificado, el evento
catalogado, estado del evento, causa, controles existentes, opciones de mejora,
fecha de cumplimiento, nivel de riesgo, porcentaje de avance.

4. Materializacién: que responde al registro de los eventos ocurridos, asi como sus
causas, consecuencias, controles que han fallado, el nivel de riesgo.

C.3.1.4: iCébmo aportan estos sistemas la capacidad para agregar las exposiciones que
existan en la FMI y, en caso oportuno, en otras partes interesadas, como los participantes

en la FMI y sus clientes?

El sistema permite realizar seguimiento a los incidentes ocasionados por las partes
interesadas o tecnologias, ademas de las propuestas de mejora continua.

Revision de las politicas, procedimientos y sistemas de gestion de riesgos
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C.3.1.5: ¢Cual es el proceso para desarrollar, aprobar y mantener las politicas,
procedimientos y sistemas de gestién de riesgos?

El desarrollo y cambios de las politicas, metodologias, modelos y procedimientos para la
administracién de riesgos se revisan y recomiendan al Comité de Administracién Integral de
Riesgos. El Comité esta conformado por el Gerente General del Banco Central del Ecuador,
quien preside, el Subgerente General, quién actuarda como vicepresidente, el Gerente de
Riesgos, el Subgerente de Cumplimiento, el Gerente de Medios de Pago y Servicios
Nacionales, el Gerente de Inversiones y Servicios Internacionales, el Gerente de Estudios y
Estadisticas Econdmicas, el Gerente de Supervision e Innovacion de Medios de Pago, el
Subgerente de Riesgos de Operaciones, el Subgerente de Riesgos Financieros, el Gerente de
Planificacién y Gestién Estratégica, el Subgerente de Seguridad de la Informacién y el
Gerente Juridico. La resolucién de conformacién de comités determina ademds quiénes
actdian con voz y quiénes con voto.

Entre las funciones de la Gerencia de Riesgos se encuentra la de presentar propuestas de
politicas y metodologias para la identificacion, medicidn, control y monitoreo de los diversos
riesgos operativos, financieros, de seguridad de la informacion, y lavado de activos vy
financiamiento de delitos; ; en tanto que, entre las funciones del Comité se encuentra el
aprobar las estrategias y lineamientos para la administraciéon integral de riesgos, asi como
conocer la evolucidn de los mapas de riesgos del BCE y el avance de los mapas de riesgos del
BCE.

De ser necesario la actualizacién de documentos procedimentales, se realizara de acuerdo al
LG-001 “Lineamientos de Gerencia para la Estandarizacion Y Aprobacion De Documentos
Procedimentales Internos ”, apartado 5 Directrices generales, literal ¢, en el que se
establece, como una de las causas para la creacidn, actualizacion y/o regulacidn para dejar
sin efecto un documento procedimental interno, la evaluacién de riesgos de operaciones,
lavado de activos y financiamiento de delitos y seguridad de la informaciéon donde se

determine la necesidad de establecer controles para su prevencidn y mitigacion.

C.3.1.6: {Como evalua la FMI la eficacia de sus politicas, procedimientos y sistemas de
gestiodn de riesgos?

Trimestralmente la Subgerencia de Riesgos de Operaciones (SRO) actualiza las acciones
realizadas para la mitigacién de los eventos de riesgo detectados. Esta evaluacidn incluye la
revisién del nivel de cumplimiento y la eficacia de la implementacién, asi como, los
resultados obtenidos y evidenciados a través de los indicadores.

C.3.1.7: iCon qué frecuencia revisa y actualiza la FMI sus politicas, procedimientos vy
sistemas de gestidn de riesgos? ¢Como tienen estas revisiones en cuenta las variaciones en
la intensidad del riesgo, asi como los cambios en el entorno y las prdacticas del mercado?

El Comité de Administracion Integral de Riesgos se reune de manera ordinaria una vez al
mes. Asi también el Comité sesiona extraordinariamente cuando la urgencia de los asuntos
asi lo requiera a peticién de uno de sus miembros.
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Consideraciéon fundamental 2: Una FMI debera ofrecer incentivos a los participantes y, en
caso oportuno, a los clientes de estos para gestionar y contener los riesgos que
representen para la FMI.

C.3.2.1: {Qué informacién ofrece la FMI a los participantes y, cuando proceda, a los clientes
de éstos para permitirles gestionar y contener los riesgos que presenten para la FMI?

El principal riesgo de los participantes directos en el DCV es el riesgo operativo y el riesgo de
liquidez, al respecto toda la informacién inherente al Depdsito Centralizado de Valores, se
encuentra en el siguiente link: https://www.bce.fin.ec/sistema-de-pagos/servicios-
financieros-y-de-valores/custodia-y-administracion-de-valores-a-traves-del-deposito-
centralizado-de-valores-dcv-bce/. Adicionalmente, la unidad ha programado visitas
trimestrales de difusidén y capacitacién sobre los servicios que presta el DCV, en los que se
procura establecer lineamientos o acciones preventivas a la ocurrencia de eventos no
deseados.

C.3.2.2: {Qué incentivos ofrece la FMI a los participantes y, cuando proceda, a los clientes
de éstos para vigilar y gestionar los riesgos que presenten para la FMI?

Refiriéndose al riesgo de operaciones, el DCV trabaja bajo el principio de verificacién de
cuatro ojos durante todos los procesos, desde el origen de la desmaterializacién del valor
hasta la liquidacion final del mismo. Asi mismo la mayoria de sus procesos se realizan de
manera automatica gracias a su sistema especializado.

Para el caso de insuficiencia de liquidez para la liquidacion de negociaciones bursatiles o
ejercicio de derechos, el DCV informa del incumplimiento a las bolsas de valores y a la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, quienes tienen la potestad de investigar
el hecho. Adicionalmente si existe falta de liquidez para una negociacion esta se cobra una
comision por incumplimiento segun el tarifario publicado en la pagina web del BCE vy
aprobado por la JRPM y la SCVS.

C.3.2.3: ¢Cémo disena la FMI sus politicas y sistemas para que permitan eficazmente a sus
participantes y, cuando proceda, a los clientes de éstos gestionar y contener sus riesgos?

A partir de los resultados obtenidos en la evaluacion de riesgos donde se determina las
necesidades de controles para el tratamiento de los riesgos, se cumplen los procedimientos
para el disefio, desarrollo, y aprobacidn de las politicas y sistemas inherentes a la gestién de
riesgos.

Consideracion fundamental 3: Una FMI debera revisar con regularidad los riesgos
importantes a los que esté expuesta por causa de otras entidades y que represente para
otras entidades (tales como otras FMI, bancos liquidadores, proveedores de liquidez y
proveedores de servicios) como resultado de sus interdependencias y debera desarrollar
herramientas adecuadas de gestidn de riesgos para abordar dichos riesgos.

Riesgos importantes
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C.3.3.1: ¢Cémo identifica la FMI los riesgos importantes a los que esta expuesta por causa
de otras entidades y los que ella presenta para otras entidades como resultado de sus
interdependencias? ¢Qué riesgos importantes ha identificado la FMI?

De acuerdo con la GU-018 “Guia Metodoldgica Para La Administracion Integral De Riesgos
De Operaciones del Banco Central Del Ecuador” V1.0, en el apartado 5.2.3.1, Medicidn del
Riesgo de Contraparte, se establece que para cada tipo de contraparte o exposicidén se
monitorearda los cambios en determinadas variables, que puedan ocasionar el
incumplimiento o debilitamiento de la calidad de las contrapartes de la Institucion.

C.3.3.2: {COmo se miden y vigilan estos riesgos? ¢Con qué frecuencia revisa la FMI estos
riesgos?

Los riesgos identificados en este segmento se miden y vigilan de manera trimestral, en
cumplimiento a la Guia Metodoldgica Para La Administracion Integral De Riesgos De
Operaciones Del Banco Central Del Ecuador” V1.0

Herramientas de gestion de riesgos

C.3.3.3: {Qué herramientas de gestion de riesgos utiliza la FMI para abordar los riesgos
resultantes de sus interdependencias con otras entidades?

El Banco Central del Ecuador identificard y monitoreara las distintas exposiciones al riesgo
de contraparte, que registra como resultado de operaciones previamente pactadas.

Para evitar el riesgo de contraparte, el inicio de operaciones con una contraparte especifica,
se fundamentarad en las politicas establecidas por la Junta de Politica y Regulacién Financiera
y Monetaria para cada tipo de operacidn, esto en cumplimiento a la Disposicion Transitoria
Quincuagésima Cuarta del Cédigo Orgdnico Monetario y Financiero, Ultima reforma por Ley
Organica Reformatoria del Cédigo Orgdnico Monetario y Financiero.

C.3.3.4: ¢{Cémo evalua la FMI la eficacia de estas herramientas de gestion de riesgos? ¢Como
revisa la FMI las herramientas de gestidn de riesgos que utiliza para abordar dichos riesgos?
éCon qué frecuencia tiene lugar esta revisiéon?

De acuerdo a la guia metodolégica para la Administracién Integral de Riesgos de
Operaciones del Banco Central del Ecuador:

1. Se establece opciones de mitigacion con plazos y responsabilidades con el objetivo
de establecer las estrategias correspondientes a la mitigacidon del riesgo para los
eventos cuyo riesgo residual es medio y alto.

2. Se elabora el informe de evaluacidn de riesgo de la unidad administrativa.

3. De manera trimestral, se elabora y remite el Informe de Exposicién de las
operaciones del DCV-BCE a los riesgos operativos, considerando el reporte de
gestion de plan de continuidad del negocio, la materializacidn de eventos de riesgo
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operativo y la informacién de avance de cumplimiento de las opciones de mejora.

Consideraciéon fundamental 4: Una FMI debera identificar escenarios que potencialmente
puedan impedirle prestar sus actividades y servicios mas importantes como empresa en
funcionamiento y debera evaluar la eficacia de una completa gama de opciones de
recuperacion o de liquidacion ordenada. Asimismo, debera preparar planes adecuados
para su recuperacion o liquidacion ordenada conforme a los resultados de dicha
evaluacidn. En caso oportuno, una FMI debera proporcionar a las autoridades pertinentes
la informacion necesaria a efectos de planificacidon de su disolucion.

Escenarios que podrian impedir a una FMI realizar sus actividades y prestar sus servicios
esenciales

C.3.4.1: iCémo identifica la FMI los escenarios que podrian impedirle realizar sus
actividades y prestar sus servicios esenciales? ¢Qué escenarios se han identificado como
resultado de estos procesos?

El Banco Central del Ecuador cuenta con planes de continuidad, orientado a asegurar la
continuidad de los procesos, productos y servicios criticos. Para asegurar la continuidad se
ha establecido una estructura, con sus roles y responsabilidad.

1) Comité de Administracion Integral de Riesgos. - encargado de promover el
desarrollo de las politicas de la administracién del plan continuidad.

2) Lideres del Plan de Continuidad. - cada proceso cuenta con un lider del plan de
continuidad.

3) Personal Operativo. - cada proceso designard al personal que participara en la
contingencia de sus productos criticos, determinando su grado de participacién, rol
asignado y ubicacién geografica.

El DCV-BCE, con la finalidad de garantizar su capacidad para ejecutar sus productos criticos,
en caso de registrase una interrupcién, independientemente de su origen y naturaleza,
dispone de Planes de Continuidad, bajo tres escenarios de interrupcion, siendo éstos, caida
de los sistemas tecnoldgicos, no disponibilidad del sitio principal de trabajo, y no
disponibilidad del personal en sitio principal.

De suscitarse un evento de interrupcién de gran impacto en el Centro de Datos del BCE, se
activa el plan de continuidad en el sitio alterno, por tanto, la Gerencia de Tecnologias de la
Informacidén del BCE aplicara el Plan de Contingencia de Tecnologia de la Informacidn, cuyo
objetivo es restaurar en la Subgerencia Zonal de la ciudad de Guayaquil, como sitio alterno,
las operaciones del DCV-BCE, en forma rapida y eficiente, a fin de minimizar las posibles
pérdidas.

Por otro lado, la Subgerencia de Operaciones de Seguridad y Transporte de Valores aplicara
el Plan de Emergencia y Evacuacién de las instalaciones del DCV-BCE, para garantizar la
evacuacién del personal de manera inmediata, ante hechos imprevistos. Periédicamente
efectua simulacros en los diferentes edificios de la Entidad.
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C.3.4.2: ¢Cémo tienen en cuenta estos escenarios tanto los riesgos independientes como los
riesgos relacionados a los que esté expuesta la FMI?

En cuanto al Plan de Continuidad, se realiza las pruebas del plan de continuidad presentado
por el DCV-BCE en coordinacion con la SRO, considerando los diferentes escenarios
definidos en el plan, que pudieran afectar las operaciones del DCV-BCE, como ausencia de
personal, caida de los sistemas tecnoldgicos, no disponibilidad del sitio normal de trabajo.
Los resultados de las pruebas del plan de contingencia se reportaran a la SRO.

Planes de recuperacion o liquidacion ordenada
C.3.4.3: iCon qué planes cuenta la FMI para su recuperacion o liquidacién ordenada?

Al ser el Depdsito Centralizado de Valores parte del Banco Central del Ecuador, y conforme
al COMF 1, en caso de pérdidas acumuladas que no pudiesen ser cubiertas con la reserva se
debe proceder de la siguiente forma:

1. El auditor externo, en el informe de evaluacion a los estados financieros, revelara a
la Junta de Politica y Regulacidn Financiera y Monetaria las pérdidas producidas en
el ejercicio auditado. La Junta de Politica y Regulacién Financiera y Monetaria, en el
plazo de treinta dias posteriores a la recepciéon del informe, emitird su
pronunciamiento;

2. En caso de que la Junta de Politica y Regulacién Financiera y Monetaria apruebe el
informe mencionado en el numeral 1, solicitara al ente rector de las finanzas
publicas un aporte para subsanar el déficit con el objeto de mantener el capital
autorizado previsto;

3. Al recibir dicha solicitud, el ente rector de las finanzas publicas transferira al Banco
Central del Ecuador, dentro de un plazo no mayor a sesenta dias, el monto
necesario en efectivo o en instrumentos negociables de deuda, emitidos con tasas
de mercado y pagos periddicos de capital e intereses.

C.3.4.4: iCémo permiten a la FMI sus principales estrategias de recuperacion o liquidacion
ordenada continuar realizando sus actividades y prestando sus servicios esenciales?

Se debe seguir lo contemplado en el COMF I.

C.3.4.5: iComo se revisan y actualizan los planes de recuperacion y liquidacién ordenada de
la FMI? ¢ Con qué frecuencia se revisan y actualizan esos planes?

Se debe seguir lo contemplado en el COMF I.
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Evaluacion Principio 3

Conclusiones clave por principio Se cuenta con un marco de gestion de
integral de riesgos para todas las actividades
autorizadas para el BCE, la cual es adoptada
por el DCV como su unidad administrativa.

Evaluacion de la observancia del principio | Se cumple.

PS Csb SSS ccp TR
v v v

Principio 4: Riesgo de crédito

Una FMI debera medir, vigilar y gestionar de forma eficaz sus exposiciones crediticias frente a
sus participantes y aquellas que se deriven de sus propios procesos de pago, compensacién y
liguidaciéon. Una FMI debera mantener recursos financieros suficientes para cubrir su
exposicién crediticia a cada participante por su valor completo con un elevado grado de
confianza. Asimismo, una entidad de contrapartida central (CCP) que participe en actividades
gue tengan un perfil de riesgo mas complejo o que tenga una importancia sistémica en
multiples jurisdicciones debera mantener recursos financieros adicionales que sean suficientes
para cubrir una amplia gama de escenarios posibles de tensidon que incluirdn, sin limitarse a
ellos, el incumplimiento de los dos participantes y de sus filiales que puedan llegar a causar la
mayor exposicion crediticia agregada posible a la CCP en condiciones de mercado extremas
pero verosimiles. Todas las demas CCP deberan mantener, como minimo, recursos financieros
totales suficientes para cubrir una amplia gama de escenarios posibles de tension, entre los
gue se incluirdn, sin limitarse a ellos, el incumplimiento del participante y de sus filiales que
puedan llegar a causar la mayor exposicién crediticia agregada posible a la CCP en condiciones
de mercado extremas pero verosimiles.

El DCV-BCE no actua como CCP, por tanto, no ofrece crédito para sus operaciones y realiza las
operaciones de compensacion y liquidacién Unicamente si existe la liquidez para efectuar la
operacion. De acuerdo con Cddigo Orgdnico Monetario y Financiero, Libro IlI, Titulo XII De las
Casas de Valores, articulo 57.- Intermediacion y responsabilidad de las casas de valores. —(...) /
“Las casas de valores que actuen en la compra o venta de valores, quedan obligadas a pagar el
precio de la compra o efectuar la entrega de los valores vendidos, sin que puedan oponer la
excepcion de falta de provision. Serdn responsables de la identidad y capacidad legal de las
personas que contrataren por su intermedio, de la existencia e integridad de los valores que
negocien y de la autenticidad del ultimo endoso, cuando procediere; sin embargo, no serdn
responsables ni asumirdn responsabilidad respecto de la solvencia del emisor. No podrdn
utilizar dineros de sus comitentes para cumplir obligaciones pendientes o propias, o de otros
comitentes, ni podrdn compensar las sumas que recibieron para comprar ni el precio que se les
entregare por los valores vendidos, con las cantidades que les adeude el cliente comprador o
vendedor.”
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En concordancia, el articulo innumerado, sobre las Obligaciones de las casas de valores, literal
6, son responsables de “entregar el dinero de las ventas y los valores de las compras a sus
comitentes en un plazo mdximo de cuarenta y ocho horas, desde la compensacion y liquidacion
de cada operacion.”.

Consideraciéon fundamental 1: Una FMI debera contar con un marco sélido para gestionar sus
exposiciones crediticias frente a sus participantes y los riesgos de crédito derivados de sus
procesos de pago, compensacion y liquidacion. La exposicidon crediticia puede surgir de
exposiciones actuales, exposiciones futuras, o de ambas.

C.4.1.1: éCon qué marco cuenta la FMI para gestionar su exposicidon crediticia, incluidas
exposiciones actuales y posibles exposiciones futuras, frente a sus participantes, asi como las
derivadas de sus procesos de pago, compensacién y liquidacion?

No aplica

C.4.1.2: iCon qué frecuencia se revisa el marco para reflejar los cambios en el entorno, las
practicas del mercado y los nuevos productos?

No aplica

Consideracion fundamental 2: Una FMI debera identificar las fuentes del riesgo de crédito,
medir y vigilar de forma rutinaria sus exposiciones crediticias y utilizar herramientas
adecuadas de gestion de riesgos para controlar estos riesgos.

C.4.2.1: {Cémo identifica la FMI las fuentes del riesgo de crédito? éQué fuentes del riesgo de
crédito ha identificado la FMI?

No aplica

C.4.2.2: {Como mide y vigila la FMI sus exposiciones crediticias? ¢ Con qué frecuencia recalcula
la FMI estas exposiciones y con qué frecuencia puede hacerlo? ¢Qué grado de puntualidad
tiene la informacidén?

No aplica

C.4.2.3: ¢Qué herramientas utiliza la FMI para controlar las fuentes del riesgo de crédito
identificadas (por ejemplo, ofreciendo un sistema RTGS o un mecanismo de liquidacion DvP,
limitando los débitos netos o el crédito intradia, estableciendo limites de concentracién, o
valorando posiciones a precios de mercado con periodicidad diaria o intradiaria)? ¢Cémo mide
la FMI la eficacia de estas herramientas?

No aplica
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Consideracion fundamental 3: Un sistema de pagos o un sistema de liquidacion de valores
(SSS) deberan cubrir sus exposiciones actuales y, en caso de que existan, sus exposiciones
futuras con respecto a cada participante, en su totalidad y con un elevado grado de
confianza, mediante garantias y otros recursos financieros equivalentes (véase el Principio 5
sobre garantias). En el caso de un sistema de pagos DNS o un SSS DNS en el que no se
garantice la liquidacion, pero en el que sus participantes afronten exposiciones crediticias
derivadas de sus procesos de pago, compensacion y liquidacion, dicha FMI debera mantener,
como minimo, recursos suficientes para cubrir las exposiciones de los dos participantes y de
sus filiales que causaran la mayor exposicidn crediticia agregada posible en el sistema.

Cobertura de las exposiciones con respecto a cada participante

C.4.3.1: {COmo cubre el sistema de pagos o el SSS sus exposiciones actuales y, en su caso, sus
potenciales exposiciones futuras con respecto a cada participante? ¢Cual es la composicién de
los recursos financieros de la FMI utilizados para cubrir estas exposiciones? ¢Qué grado de
accesibilidad tienen estos recursos financieros?

No aplicable a DCV

C.4.3.2: ¢En qué medida cubren estos recursos financieros integramente y con un elevado
grado de confianza las exposiciones actuales y las exposiciones potenciales futuras del sistema
de pagos o del SSS? iCon qué frecuencia evalua el sistema de pagos o el SSS la suficiencia de
estos recursos financieros?

No aplicable a DCV
En el caso de sistemas de pagos DNS y SSS DNS que no garanticen la liquidacion

C.4.3.3: Si el sistema de pagos o el SSS es un sistema DNS que no garantiza la liquidacion,
¢afrontan sus participantes exposiciones crediticias derivadas de los procesos de pago,
compensacioén y liquidacién? Si existen exposiciones crediticias en el sistema, ¢cdmo vigila y
mide el sistema estas exposiciones?

No aplicable a DCV

C.4.3.4: Si el sistema de pagos o el SSS es un sistema DNS que no garantiza la liquidacion y en
el que existen exposiciones crediticias entre sus participantes, ien qué medida cubren los
recursos financieros del sistema de pagos o del SSS, como minimo, el incumplimiento de los
dos participantes y sus filiales que pudiera causar la mayor exposicidn crediticia agregada en el
sistema?

No aplicable a DCV

Consideracidon fundamental 7: Una FMI debera establecer reglas y procedimientos explicitos
que aborden de manera integra cualesquiera pérdidas crediticias que pueda afrontar como
resultado de un incumplimiento Unico o colectivo entre sus participantes con respecto a
cualquiera de sus obligaciones frente a la FMI. Dichas reglas y procedimientos deberan
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abordar cdmo se asignarian las pérdidas crediticias potenciales que no hayan sido cubiertas,
incluso en relacién con la devolucién de cualesquiera fondos que una FMI pueda obtener de
proveedores de liquidez. Estas reglas y procedimientos deberan indicar ademas el proceso
que adopte la FMI para reponer cualquier recurso financiero que pueda emplear durante un
acontecimiento de tension de forma que la FMI pueda continuar operando de una forma
solida y segura.

Asignacion de pérdidas crediticias

C.4.7.1: iDe qué manera las reglas y procedimientos de la FMI abordan explicitamente
cualesquiera pérdidas crediticias que pueda afrontar como resultado de un incumplimiento
individual o colectivo entre sus participantes respecto de cualquiera de sus obligaciones frente
a la FMI? iDe qué manera abordan las reglas y procedimientos de la FMI la asignacion de
pérdidas crediticias que no estuvieran cubiertas y en qué orden, incluida la devolucién de
cualesquiera fondos que una FMI pudiera tomar prestados de proveedores de liquidez?

No aplicable a DCV
Reposicion de recursos financieros

C.4.7.2: {Qué reglas y procedimientos aplica la FMI para la reposicion de recursos financieros
gue se agotasen durante un evento de tensién?

No aplicable a DCV

Evaluacion Principio 4

Conclusiones clave por principio El DCV no esta facultado a entregar créditos a
los participantes directos con el fin de cumplir
sus funciones.

Evaluacion de la observancia del principio No aplicable
PS Csb SSS Cccp TR
v v v

Principio 5: Garantias

Una FMI que requiera garantias para gestionar su propia exposicién crediticia o la de sus
participantes debera aceptar garantias que tengan un reducido riesgo de crédito, de liquidez y
de mercado. Asimismo, la FMI deberd fijar y exigir limites de concentraciéon y recortes de
precios debidamente conservadores.

El DCV no maneja garantias debido a que como se detalla en el principio anterior no realiza
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créditos a sus participantes.

Consideraciéon fundamental 1: Una FMI debera limitar los activos que acepte como garantia
(de manera rutinaria) a activos con bajo riesgo de crédito, de liquidez y de mercado.

C.5.1.1: {Cémo determina la FMI si un activo en concreto puede aceptarse como garantia,
incluidas las garantias aceptables de forma excepcional? ¢ Cdmo determina la FMI qué significa
«de forma excepcional»? ¢Con qué frecuencia ajusta la FMI estas determinaciones? ¢Con qué
frecuencia acepta la FMI garantias de forma excepcional? ¢Establece la FMI limites a la
aceptacion de estas garantias?

No aplica

C.5.1.2: ¢Cémo vigila la FMI las garantias constituidas de modo que éstas satisfagan los
criterios de aceptacién aplicables?

No aplica
C.5.1.3: iComo identifica y mitiga la FMI el posible riesgo especifico de correlacidon errénea;
épor ejemplo, limitando las garantias que acepta (incluidos limites a la concentracion de

garantias)?

No aplica

Consideracion fundamental 2: Una FMI debera establecer practicas prudentes de valoracion
y desarrollar recortes que sean comprobados con regularidad y que tengan en cuenta el
estrés de las condiciones de mercado existentes.

Prdcticas de valoracion

C.5.2.1: éCon qué frecuencia valora la FMI sus garantias a precios de mercado? ¢éLo hace al
menos diariamente?

No aplica

C.5.2.2: ¢En qué medida se encuentra la FMI autorizada para ejercer su discrecionalidad en la
valoracion de activos cuando los precios de mercado no representen su verdadero valor?

No aplica

Prdcticas de descuento (recortes de precios)
C.5.2.3: iCémo determina la FMI los descuentos?
No aplica

C.5.2.4: ¢Como comprueba la FMI la suficiencia de los descuentos y valida sus procedimientos
de descuento, incluso con respecto a la caida potencial del valor de los activos en situaciones
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de tension en los mercados que conlleven la liquidacién de garantias? ¢Con qué frecuencia
realiza la FMI esta comprobacién?

No aplica

Consideracion fundamental 3: Para reducir la necesidad de ajustes prociclicos, una FMI
debera establecer recortes estables y conservadores que se calibren para incluir periodos de
tension en las condiciones del mercado, en la medida en que sea posible y prudente.

C.5.3.1: ¢Como identifica y evalia la FMI la posible prociclicidad de las calibraciones de sus
descuentos? éDe qué forma contempla la FMI reducir la necesidad de ajustes prociclicos; por
ejemplo, incorporando periodos de tensidn en las condiciones del mercado durante la
calibraciéon de los descuentos?

No aplica

Consideracion fundamental 4: Una FMI debera evitar la concentracion de determinados
activos cuando ello perjudique de manera significativa la capacidad para liquidar dichos
activos con rapidez sin efectos negativos importantes en los precios.

C.5.4.1: ¢Qué politicas aplica la FMI para identificar y evitar la concentracion de determinados
activos a fin de limitar posibles efectos negativos en los precios durante su liquidacidon? ¢Qué
factores (por ejemplo, efectos negativos en los precios o condiciones adversas del mercado) se
consideran para determinar estas politicas?

No aplica
C.5.4.2: iComo revisa y evalia la FMI las politicas y practicas de concentraciéon para
determinar su idoneidad? ¢Con qué frecuencia revisa y evalla la FMI estas politicas vy

practicas?

No aplica

Consideracion fundamental 5: Una FMI que acepte garantias transfronterizas debera mitigar
los riesgos asociados a su uso y garantizar que dichas garantias se puedan utilizar en el
momento oportuno.

C.5.5.1: é{Qué riesgos legales, operacionales, de mercado y de otra indole asume la FMI al
aceptar garantias transfronterizas? ¢ Cdmo mitiga la FMI estos riesgos?

No aplica

C.5.5.2: ¢Como se asegura la FMI de que las garantias transfronterizas puedan utilizarse en el
momento oportuno?

No aplica
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Consideracidon fundamental 6: Una FMI debera utilizar un sistema de gestion de garantias
que esté bien disefiado y que sea operativamente flexible.

Diseno del sistema de gestion de garantias

C.5.6.1: ¢Cuales son las principales caracteristicas del sistema de gestiéon de garantias de la
FMI?

No aplica

C.5.6.2: éCémo y en qué medida revisa la FMI la reutilizacidon de garantias y sus derechos sobre
las garantias que le hayan sido entregadas?

No aplica
Flexibilidad operativa

C.5.6.3: {Cémo y en qué medida incorpora el sistema de gestién de garantias de la FMI
cambios en la gestién y el seguimiento continuo de las garantias?

No aplica
C.5.6.4: ¢En qué medida dispone el sistema de gestidon de garantias de los recursos humanos

necesarios para garantizar una correcta operativa, incluso durante periodos de tensién en el
mercado?

No aplica
Evaluacién Principio 5
Conclusiones clave por principio El DCV no mantiene garantias de ninguna clase,
por lo que no tiene exposicidn crediticia.
Evaluacion de la observancia del principio No aplicable.
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PS CsD SSS CcCp TR
v v v

Principio 7: Riesgo de liquidez

Una FMI deberd medir, vigilar y gestionar de forma eficaz su riesgo de liquidez. Asimismo, una
FMI deberda mantener recursos liquidos suficientes en todas las divisas pertinentes para poder
efectuar liquidaciones el mismo dia y, cuando sea apropiado, liquidaciones intradia y multidia
para cubrir sus obligaciones de pago con un elevado grado de confianza bajo una amplia gama
de posibles escenarios de tensidn, entre los que se deberan incluir, sin limitarse a ellos, el
incumplimiento del participante y sus filiales que puedan llegar a causar la mayor obligacion de
liquidez agregada para la FMI en condiciones de mercado extremas pero verosimiles.

El DCV no asume el riesgo de Liquidez ya que compensa y liquida Unicamente si existe la
provision de fondos suficiente para la liquidacidn, ademds de liquidar en tiempo real en las
cuentas del BCE.

Todos los participantes directos que actian como intermediarios de valores tienen acceso a
cuentas en el BCE sobre las cuales se realizan la liquidacidn de sus obligaciones.

Existe en la Ley de Mercado de Valores un mecanismo de garantia para la liquidacion de
valores a través de un fideicomiso creado por los Depdsitos del pais con aportes de los
participantes directos, pero este no ha sido aun creado.

Consideracion fundamental 1: Una FMI debera contar con un marco sélido para gestionar los
riesgos de liquidez derivados de sus participantes, bancos liquidadores, agentes nostro,
bancos custodios, proveedores de liquidez y otras entidades.

C.7.1.1: ¢{Con qué marco cuenta la FMI para gestionar sus riesgos de liquidez, en todas las
divisas oportunas, derivados de sus participantes, bancos liquidadores, agentes nostro (bancos
corresponsales), bancos custodios (depositarios), proveedores de liquidez y otras entidades?

No aplica

C.7.1.2: éCudl es la naturaleza y el volumen de las necesidades de liquidez de la FMI, y cudles
son las fuentes asociadas de riesgo de liquidez, que surgen en la FMI en todas las divisas
oportunas?

No aplica

C.7.1.3: ¢Cédmo tiene en cuenta la FMI el posible riesgo agregado de liquidez representado por
una determinada entidad y sus filiales que puedan desempeiar multiples funciones con
respecto a la FMI?

No aplica
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Consideracion fundamental 2: Una FMI debera contar con herramientas operativas y
analiticas eficaces para identificar, medir y vigilar sus flujos de liquidacion y financiacién de
manera continua y oportuna, incluido el uso de liquidez intradia.

C.7.2.1: éiCon qué herramientas operativas y analiticas cuenta la FMI para identificar, medir y
vigilar la liquidacién y los flujos de financiacion?

No aplica

C.7.2.2: iCémo utiliza la FMI esas herramientas para identificar, medir y vigilar su liquidacién y
flujos de financiacion de manera continua y oportuna, incluido el uso de liquidez intradia?

No aplica

Consideraciéon fundamental 3: Un sistema de pagos o un SSS, incluidos aquellos que empleen
un mecanismo de liquidacion neta diferida (DNS), deberan mantener recursos liquidos
suficientes en todas las divisas pertinentes para poder efectuar liquidaciones el mismo diay,
en caso oportuno, liquidaciones intradia o multidia de sus obligaciones de pago con un
elevado grado de confianza con arreglo a una amplia gama de escenarios posibles de
tensidn, entre los que se incluirdn, sin limitarse a ellos, el incumplimiento del participante y
de sus filiales que puedan llegar a causar la mayor obligacién de pago agregada posible en
condiciones de mercado extremas pero verosimiles.

C.7.3.1: {Cémo determina el sistema de pagos o el SSS el volumen de recursos liquidos en
todas las divisas oportunas para poder liquidar sus obligaciones de pago el mismo dia vy,
cuando proceda, de forma intradia y multidia? ¢Qué posibles escenarios de tensién (entre
otros, el incumplimiento del participante y sus filiales que pudiera causar la mayor obligacion
de pago agregada en condiciones de mercado extremas pero plausibles) utiliza el sistema de
pagos o el SSS para realizar esa determinacion?

No aplicable al DCV

C.7.3.2: ¢Cual es el volumen estimado de déficit de liquidez en cada divisa que tendria que
cubrir el sistema de pagos o el SSS?

No aplicable al DCV

Consideracion fundamental 5: A los efectos de cumplir su requerimiento minimo de recursos
liquidos, los recursos liquidos admisibles de una FMI en cada divisa incluiran el efectivo
disponible en el banco central de emisidon y en bancos comerciales solventes, lineas de
crédito comprometidas, swaps de tipo de cambio comprometidos y repos comprometidos
asi como garantias altamente comercializables que se mantengan en custodia e inversiones
que estén facilmente disponibles y que también sean convertibles en efectivo a través de
mecanismos de financiacion preacordados y altamente fiables, incluso en condiciones de
mercado extremas pero verosimiles. Si una FMI tiene acceso a la financiacion rutinaria
proporcionada por un banco central de emision, la FMI podra considerar dicho acceso como
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parte de su requerimiento minimo en la medida en que tenga garantias que sean admisibles
para ser pignoradas (o para cualquier otro tipo de operacién adecuada) en favor del
correspondiente banco central. Todos estos recursos deberan estar disponibles en el
momento necesario.

Volumen y composicion de los recursos liquidos admisibles

C.7.5.1: éCual es el volumen y la composicion de los recursos liquidos admisibles de la FMI en
cada divisa que mantiene la FMI? iDe qué manera y en qué marco temporal podran ponerse
estos recursos a disposicidn de la FMI?

No aplica
Disponibilidad y cobertura de los recursos liquidos admisibles

C.7.5.2: ¢{Qué mecanismos de financiacion preacordados ha establecido la FMI para convertir
sus garantias e inversiones facilmente disponibles en efectivo? ¢Cémo se ha cerciorado la FMI
de que estos mecanismos serian altamente fiables en condiciones de mercado extremas pero
plausibles? ¢ Ha identificado la FMI alguna posible barrera de acceso a estos recursos liquidos?

No aplica

C.7.5.3: Si la FMI tiene acceso a la financiacion ordinaria proporcionada por un banco central
de emision, éicudl es la correspondiente capacidad de endeudamiento de la FMI para cumplir
su requerimiento minimo de recursos liquidos en esa divisa?

No aplica

C.7.5.4: éEn qué medida el volumen y la disponibilidad de los recursos liquidos admisibles de la
FMI cubren su requerimiento minimo de recursos liquidos identificado en cada divisa para
efectuar la liquidacién de sus obligaciones de pago conforme al plazo previsto?

No aplica

Consideracion fundamental 6: Una FMI podra complementar sus requisitos liquidos
admisibles con otras formas de recursos liquidos. En caso de que la FMI asi lo haga, estos
recursos liquidos deberan ser activos con probabilidad de que puedan venderse o aceptarse
como garantias para lineas de crédito, swaps o repos ad hoc después de que se produzca un
incumplimiento, aun cuando no se pueda preacordar o garantizar con fiabilidad en
condiciones de mercado extremas. Aun cuando una FMI no tenga acceso a la financiacion
rutinaria del banco central, la FMI debera tener en cuenta qué garantias suele aceptar el
banco central correspondiente, dado que es mas probable que dichos activos estén liquidos
en circunstancias de tension en el mercado. Una FMI no debera suponer que podra disponer
del crédito de emergencia ofrecido por el banco central correspondiente como parte de su
plan de liquidez.
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Volumen y composicion de los recursos liquidos complementarios

C.7.6.1: éCuadl es el volumen y la composicion de los recursos liquidos complementarios a
disposicion de la FMI? Disponibilidad de recursos liquidos complementarios

No aplica

C.7.6.2: ¢De qué forma y con qué fundamento ha determinado la FMI que es probable que
estos activos puedan venderse o aceptarse como garantias para obtener la correspondiente
divisa, aun cuando no se pueda preacordar o garantizar en condiciones de mercado extremas?

No aplica

C.7.6.3: ¢Qué proporcion de estos activos complementarios resulta admisible como posibles
garantias en el correspondiente banco central?

No aplica

C.7.6.4: éEn qué circunstancias utilizaria la FMI sus recursos liquidos complementarios antes de
usar sus recursos liquidos admisibles o adicionalmente al uso de éstos?

No aplica

C.7.6.5: ¢En qué medida el volumen y la disponibilidad de los recursos liquidos
complementarios de la FMI, en combinacidn con sus recursos liquidos admisibles, cubren las
correspondientes necesidades de liquidez identificadas por el programa de pruebas de tension
de la FMI para determinar la suficiencia de sus recursos liquidos (véase la consideracion
fundamental 9)?

No aplica

Consideracion fundamental 7: Una FMI debera obtener un alto grado de confianza, mediante
rigurosos procedimientos de evaluacion, de que cada proveedor de los recursos liquidos
admisibles requeridos como minimo, ya sea un participante de la FMI o una parte externa a
la misma, tenga suficiente informacidn para comprender y gestionar los riesgos de liquidez
asociados, y que tenga la capacidad para operar segun lo requerido conforme a su
compromiso. En caso de considerarse oportuno para valorar la fiabilidad de un proveedor de
liquidez con relacién a una divisa especifica, podra tenerse en cuenta el acceso potencial del
proveedor de liquidez al crédito proporcionado por el banco central de emision. La FMI
debera probar con regularidad sus procedimientos para acceder a sus recursos liquidos a
través del proveedor de liquidez.

Utilizacion de proveedores de liquidez

C.7.7.1: ¢Utiliza la FMI un proveedor de liquidez para cumplir el requerimiento minimo de
recursos liquidos admisibles? ¢Quiénes son los proveedores de liquidez de la FMI? ¢{De qué
forma y con qué fundamento ha determinado la FMI que cada uno de esos proveedores de
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liquidez tiene suficiente informacion para comprender y gestionar en todo momento, incluso
en condiciones de tensidn, su riesgo de liquidez asociado en la correspondiente divisa?

No aplica
Fiabilidad de los proveedores de liquidez

C.7.7.2: éDe qué forma ha determinado la FMI que cada uno de sus proveedores de liquidez es
capaz de cumplir en todo momento sus compromisos en la correspondiente divisa?

No aplica

C.7.7.3: éComo tiene en cuenta la FMI el acceso potencial del proveedor de liquidez al crédito
proporcionado por el banco central de emisién?

No aplica

C.7.7.4: iComo comprueba regularmente la FMI la puntualidad y fiabilidad de sus
procedimientos para acceder a sus recursos liquidos a través de un proveedor de liquidez?

No aplica

Consideracion fundamental 8: Una FMI que tenga acceso a cuentas con el banco central,
servicios de pago o servicios de valores debera utilizar estos servicios, siempre que sea
practico, para mejorar su gestion del riesgo de liquidez.

C.7.8.1: éEn qué medida la FMI tiene actualmente acceso, o cumple los criterios para tenerlo, a
cuentas, servicios de pagos y servicios de valores del correspondiente banco central que podria
utilizar para realizar sus pagos vy liquidaciones y para gestionar sus riesgos de liquidez en la
correspondiente divisa?

No aplica

C.7.8.2: ¢En qué medida utiliza la FMI cada uno de esos servicios del correspondiente banco
central para realizar sus pagos y liquidaciones y para gestionar sus riesgos de liquidez en la
correspondiente divisa?

No aplica

C.7.8.3: Si la FMI utiliza servicios ajenos a los prestados por los correspondientes bancos
centrales, ien qué medida ha analizado la FMI la posibilidad de mejorar la gestion del riesgo de
liqguidez haciendo un mayor uso de los servicios del banco central?

No aplica

C.7.8.4: ¢Qué consideraciones practicas o de otra indole, en su caso, ha identificado la FMI con
respecto a un mayor uso de los servicios prestados por los correspondientes bancos centrales?
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No aplica

Consideracion fundamental 9: Una FMI debera determinar la cantidad y probar con
regularidad la suficiencia de sus recursos liquidos mediante la realizacion de rigurosas
pruebas de tension. Una FMI debera contar con procedimientos claros para comunicar los
resultados de sus pruebas de tension a los responsables de la toma de decisiones en la FMI y
para utilizar dichos resultados para evaluar la suficiencia de sus recursos y ajustar el marco
de gestidon de riesgos de liquidez. Para la realizacién de las pruebas de tension, una FMI
debera considerar una amplia gama de escenarios pertinentes. Los escenarios deberan
incluir volatilidades de precios a niveles maximos histdricos, cambios en otros factores del
mercado como factores determinantes de precios y curvas de rendimiento, multiples
incumplimientos en diversos horizontes temporales, presiones simultdneas en los mercados
de activos y de financiacidn, y una gama de escenarios futuros de tensién caracterizados por
una serie de condiciones de mercado extremas pero verosimiles. Asimismo, los escenarios
deberan tener en cuenta el disefio y el funcionamiento de la FMI, e incluirdn todas las
entidades que podrian representar riesgos importantes de liquidez para la FMI (tales como
bancos liquidadores, agentes nostro, bancos custodios, proveedores de liquidez y otras FMI
con las que mantenga enlaces) y, en caso oportuno, cubriran un periodo multidia. En todos
los casos, una FMI debera contar con mecanismos de buen gobierno adecuados en relacién
con la cantidad y el tipo de recursos liquidos totales que mantenga y debera documentar su
justificacion al respecto.

Programa de pruebas de tension

C.7.9.1: ¢Como utiliza la FMI las pruebas de tensién para determinar el volumen y comprobar
la suficiencia de sus recursos liquidos en cada divisa? ¢Con qué frecuencia realiza la FMI
pruebas de tension sobre sus recursos liquidos?

No aplica

C.7.9.2: ¢Cudl es el proceso para comunicar de forma continua los resultados de las pruebas de
tensidn sobre la liquidez de la FMI a los responsables de la toma de decisiones en la FMI, con el
fin de promover una oportuna evaluacién y ajuste del volumen y composicion de los recursos
liquidos de la FMI y de su marco de gestion del riesgo de liquidez?

No aplica
Escenarios de las pruebas de tension

C.7.9.3: {Qué escenarios se utilizan en las pruebas de tensiéon y en qué medida tienen en
cuenta una combinacidn de volatilidades de precios en niveles maximos histéricos, cambios en
otros factores del mercado tales como factores determinantes de precios y curvas de
rendimiento, multiples incumplimientos en diversos horizontes temporales, presiones
simultdneas en los mercados de activos y de financiacién, y una gama de escenarios futuros de
tensién caracterizados por una serie de condiciones de mercado extremas pero plausibles?

No aplica
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C.7.9.4: ¢En qué medida los escenarios y las pruebas de tensién tienen en cuenta la particular
estructura de pagos y liquidacién de la FMI (por ejemplo, liquidacidn bruta en tiempo real o
liguidacién neta diferida; con o sin una garantia de liquidacién; modelos 1, 2 o 3 DvP para los
SSS, asi como el riesgo de liquidez directamente soportado por la FMI, por sus participantes, o
por ambos?

No aplica

C.7.9.5: éEn qué medida los escenarios y las pruebas de tension tienen en cuenta la naturaleza
y el volumen de las necesidades de liquidez, y las fuentes asociadas de riesgo de liquidez, que
surgen en la FMI al liquidar sus obligaciones de pago conforme al plazo previsto, incluida la
posibilidad de que determinadas entidades y sus filiales puedan desempefiar multiples
funciones con respecto a la FMI? Revisidn y validacion

No aplica

C.7.9.6: iCon qué frecuencia evalua la FMI la eficacia e idoneidad de las hipdtesis y parametros
utilizados en las pruebas de tensién? ¢De qué manera tiene en cuenta el programa de pruebas
de tensién de la FMI diversas condiciones, tales como un aumento sustancial y repentino de la

volatilidad en posiciones y precios, la concentracion de las posiciones, los cambios en la
liqguidez del mercado y el riesgo de modelo, incluido un cambio de los pardmetros?

No aplica

C.7.9.7: {Como valida la FMI su modelo de gestion de riesgos? éCon qué frecuencia lleva a
cabo esta validacién?

No aplica
C.7.9.8: iDdnde y en qué medida documenta la FMI su justificacion del volumen y estructura
de sus recursos liquidos totales, asi como de los mecanismos de buen gobierno relacionados

con ellos?

No aplica

Consideracion fundamental 10: Una FMI deberd establecer reglas y procedimientos
explicitos que le permitan efectuar liquidaciones mismo dia y, en caso oportuno,
liquidaciones intradia y multidia, de sus obligaciones de pago conforme al plazo previsto
después de que se produzca un incumplimiento Unico o colectivo entre sus participantes.
Dichas reglas y procedimientos deberan abordar déficits de liquidez imprevistos vy
potencialmente no cubiertos, y trataran de que no sea necesario revertir, revocar o retrasar
la liquidacién mismo dia de obligaciones de pago. Estas reglas y procedimientos deberan
indicar ademas el proceso que adopte la FMI para reponer cualquier recurso de liquidez que
pueda emplear durante un acontecimiento de tension de forma que pueda continuar
operando de una forma sélida y segura.
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Liquidacion en el mismo dia

C.7.10.1: ¢{De qué forma las reglas y procedimientos de la FMI le permiten liquidar obligaciones
de pago en el plazo previsto tras un incumplimiento Unico o colectivo entre sus participantes?

No aplica

C.7.10.2: ¢De qué forma las reglas y procedimientos de la FMI abordan déficits de liquidez
imprevistos y potencialmente no cubiertos y evitan la reversién, revocacidon o demora de la
liguidacion en el mismo dia de las obligaciones de pago?

No aplica
Reposicion de los recursos de liquidez

C.7.10.3: iDe qué forma permiten las reglas y procedimientos de la FMI la reposicidon de
cualquier recurso de liquidez empleado durante un evento de tension?

No aplica
Evaluacion Principio 7

Conclusiones clave por principio Los valores se liquidan Unicamente en el caso
de que existan los fondos suficientes
trasladando asi el riesgo de liquidez a los
participantes directos.

Evaluacion de la observancia del principio No aplicable.

Recomendaciones y comentarios Debe analizarse la pertinencia del mecanismo
de garantia para la liquidacién de valores a
detallado en la Ley de Mercado de Valores.

PS CsD SSS ccp TR
v v v

Principio 8: Firmeza en la liquidacién

Una FMI debera proporcionar con claridad y certeza servicios de liquidacién definitivos, como
minimo, al finalizar la fecha valor. Cuando sea necesario o preferible, una FMI debera
proporcionar servicios de liquidacién definitivos intradia o en tiempo real.

Consideracion fundamental 1: Las reglas y procedimientos de una FMI deberan definir
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claramente el momento en el cual la liquidacién sea definitiva.

Momento de la liquidacion definitiva

C.8.1.1: ¢En qué momento es definitiva la liquidacidn de un pago, instruccidn de transferencia
u otra obligacién, en el sentido de ser irrevocable e incondicional? ¢Se encuentra definido y
documentado el momento de la liquidacion definitiva? ¢éCémo y a quién se comunica esta
informacién?

El DCV liquida a los depositantes directos en la fecha valor conforme indica la Ley de Mercado
de Valores y el Reglamento Interno del DCV que establece que es responsabilidad de los
depositantes directos la informacién de las negociaciones para la liquidacién. Se vuelve
definitiva una vez que la operacién se encuentre procesada, a pesar de esto no existe una
definicidn de liquidacidn definitiva documentada.

C.8.1.2: {De qué forma reconocen el marco juridico y las reglas de la FMI, incluida la legislacion
sobre insolvencias aplicable, el cumplimiento de un pago, instruccidn de transferencia u otra
obligacién entre la FMI y sus participantes, o entre participantes?

La Codificacion de Resoluciones Monetarias y Financieras, Libro Il, Titulo XI, Capitulo I, Seccién
I, Art. 12, establece que la liquidacion de las transferencias de valores: “Es el
perfeccionamiento de la entrega del dinero y valores a los depositantes directos y a los titulares
de las subcuentas. La liquidacion de las transferencias de valores provenientes de una
operacion de compra venta de valores realizada en el mercado bursdtil, se efectuard de
acuerdo con la liquidacion expedida por la correspondiente bolsa de valores, una vez que se
haya verificado la disponibilidad de valores y dinero”.

El Manual de Operaciones del Depdsito Centralizado de Valores establece: “En caso de que un
intermediario de valores no haya asociado la operacion o no disponga de los fondos suficientes
para cubrir sus obligaciones en la fecha valor y dentro de los horarios establecidos, la operacion
serd informada como incumplida a la bolsa, para su anulacion, de ninguna manera se
compensard y liquidard la operacion, conforme a lo dispuesto sobre la Compensacion y
Liquidacion de operaciones en la Ley de Mercado de Valores”.

C.8.1.3: ¢Como demuestra la FMI que existe un alto grado de seguridad juridica en la firmeza
de las operaciones en todas las jurisdicciones pertinentes (por ejemplo, obteniendo un

dictamen juridico fundamentado)?

El DCV actualmente actia Unicamente como Depdsito Centralizado de Valores en el Ecuador,
no opera en otras jurisdicciones.

Firmeza en caso de enlaces
C.8.1.4: iCémo garantiza la FMI la liquidacion definitiva en caso de enlaces con otras FMI?

a) Enun SSS, icomo se dota de coherencia a la firmeza de las operaciones entre el SSS v,
en su caso, el LVPS en el que se realiza la liquidacion del efectivo?
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No existe enlace entre el DCV y otras FMI, exceptuando con el sistema de pagos que
no cuenta con un esquema de sistema de pagos de elevada cuantia.

b) En una CCP de productos en efectivo, éicudl es la relacidon entre la firmeza de las
obligaciones en la CCP y la firmeza de la liquidacion de los derechos y obligaciones de
la CCP en otros sistemas, dependiendo de las reglas de los CSD/SSS y sistemas de
pagos correspondientes?

No aplica.

Consideracion fundamental 2: Una FMI debera completar la liquidaciéon definitiva a mas
tardar al final de la fecha valor, y preferiblemente efectuara liquidaciones intradias o en
tiempo real, para reducir el riesgo de liquidez. Un LVPS o SSS debera considerar la
posibilidad de adoptar la liquidacion bruta en tiempo real (RTGS) o el procesamiento de
lotes miltiples durante la fecha de liquidacion.

Liquidacion definitiva en la fecha valor

C.8.2.1: ¢(Esta disefiada la FMI para completar la liquidacion definitiva en la fecha valor (o
liquidacion en el mismo dia)? ¢Cémo garantiza la FMI que la liquidacion definitiva no tiene
lugar después de la fecha valor prevista?

El DCV completa la liquidacidon a mas tardar al final de la fecha valor, en caso de que no se
cuente con los recursos o el valor a negociar en la fecha valor, se informa el cumplimiento a la
SCVS 'y a las bolsas para que anulen la operacidn y esta no pueda ser liquidada posteriormente.

C.8.2.2: {Alguna vez ha sufrido la FMI retrasos de la liquidacion definitiva al dia habil siguiente
que no estuvieran contemplados en sus reglas, procedimientos o contratos? En caso
afirmativo, éen qué circunstancias? Si el retraso fue resultado de la actuacién de la FMI, ¢qué
medidas se han adoptado para prevenir una situacion similar en el futuro?

No ha existido un antecedente de retraso en la liquidacion definitiva no contemplados en las
reglas o procedimientos.

Liquidacion definitiva intradia o en tiempo real

C.8.2.3: ¢Ofrece la FMI liquidacién definitiva intradia o en tiempo real? En caso afirmativo,
écémo? ¢Como se informa de la liquidacion definitiva a los participantes?

El DCV instruye para que se afecte a las cuentas corrientes de los participantes directos en el
Banco Central del Ecuador y la liquidacién definitiva se informe por un correo automatico a
cada participante directo. Se planifica para el futuro realizarlo a través de un LBTR.

C.8.2.4: Si la liquidacidn tiene lugar mediante el procesamiento de lotes multiples, écual es la
frecuencia de los lotes y cudl es el marco temporal en el que operan? ¢Qué sucede si un
participante no dispone de suficientes fondos o valores en el momento de la liquidacion? ¢Se
incluyen las operaciones en el siguiente lote? En caso afirmativo, éicudl es el estatus de esas
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operaciones y cuando pasan a ser definitivas?

Actualmente la liquidacion se realiza en 3 cortes a las 12h00, 15h00 y 16h15, si un participante
no dispone de los fondos suficientes en uno de los cortes, la operaciéon quedara pendiente a
procesar en el siguiente corte, si en el Ultimo corte continda sin los fondos suficientes para la
liguidacidn, se considerara como operacién incumplida.

C.8.2.5: Si la liquidacion no es intradia o en tiempo real, ¢de qué forma ha considerado el LVPS
o el SSS la introduccién de alguna de esas modalidades?

Se planifica realizar las liquidaciones a través del LBTR.

Consideracion fundamental 3: Una FMI deberd definir claramente el momento a partir del
cual los pagos, instrucciones de transferencia u otras obligaciones que no estén liquidados
no podrdn ser revocados por un participante.

C.8.3.1: {Como define la FMI el momento a partir del cual los pagos, instrucciones de
transferencia y otras obligaciones que no estén liquidados no podran ser revocados por un
participante? ¢Cémo prohibe la FMI la revocacidon unilateral de pagos, instrucciones de
transferencia y otras obligaciones aceptadas y pendientes de liquidar después de ese
momento?

Las operaciones podran ser anuladas por la bolsa de valores en la que se cerrd la negociacién
esto siempre que la operacién no se encuentre liquidada y antes del ultimo corte de
liquidacion.

Para el caso de pagos por vencimientos de capital o interés de los valores en custodia del DCV,
estos no podrdn ser revocados y la falta de fondos para el pago sera notificada como un
incumplimiento e informada a la SCVS.

C.8.3.2: ¢En qué circunstancias puede auln revocarse una instruccidon u obligacién aceptada a
liquidacion por el sistema (por ejemplo, obligaciones que estén en cola)? ¢Como puede
revocarse un pago o instruccién de transferencia pendiente de liquidar? ¢Quién puede revocar
pagos o instrucciones de transferencia pendientes de liquidar?

Las operaciones podran ser anuladas por la bolsa de valores en la que se cerré la negociacién
esto siempre que la operacién no se encuentre liquidada y antes del ultimo corte de
liquidacion.

C.8.3.3: ¢éEn qué condiciones permite la FMI excepciones y ampliaciones del momento limite

de revocaciéon?

En el proceso de compensacion y liquidacién a través de un oficio suscrito por un participante
directo incumplido se extenderd el horario del ultimo corte hasta las 16h30, para que proceda
a revocar la operacién o a depositar los fondos para su liquidacidn.

C.8.3.4: ¢DAnde describe la FMI esta informacidon? ¢Como y a quién se comunica esta
informacién?
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Tanto las reglas de los cortes de liquidacion como los pagos de rendimientos estan expresados
en el Reglamento Interno y Manual de operaciones del DCV, mismos que son inscritos al
margen del Catastro Publico de Mercado de Valores y publicados en la pagina web del BCE
(https://www.bce.fin.ec/sistema-de-pagos/servicios-financieros-y-de-valores/custodia-y-
administracion-de-valores-a-traves-del-deposito-centralizado-de-valores-dcv-bce/).

Evaluacion Principio 8

Conclusiones clave por principio El DCV no tiene una normativa expresa que
establezca el momento de la firmeza de la
liqguidacion de valores, ademas de que no se
usa un sistema de pagos de alto valor LVPS y
LBTR.

Evaluacion de la observancia del principio Se cumple en general

Recomendaciones y comentarios El DCV debe definir en qué momento de la
liqguidacién la misma se considera en firme e
irrevocable, ademds de interconectarse al
sistema de pagos LBTR.

PS CsSD SSS Ccp TR
v v v v v

Principio 9: Liquidaciones en dinero

Una FMI debera realizar sus liquidaciones monetarias en dinero del banco central cuando sea
posible y estos recursos estén disponibles. En caso de no utilizarse dinero del banco central, la
FMI debera minimizar y vigilar estrictamente el riesgo de crédito y de liquidez derivado del uso
de dinero de bancos comerciales.

Consideracion fundamental 1: Una FMI debera realizar sus liquidaciones monetarias con
dinero del banco central cuando sea posible y recursos de este tipo estén disponibles para
evitar riesgos de crédito y liquidez.

C.9.1.1: éCémo realiza la FMI las liquidaciones monetarias? Si la FMI realiza liquidaciones en
multiples divisas, écomo realiza la FMI la liquidacién monetaria en cada divisa?

El DCV realiza liquidaciones monetarias Unicamente en ddlares de los Estados Unidos de
América.

C.9.1.2: Si la FMI no realiza liquidaciones con dinero del banco central, épor qué no utiliza
éste?
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El DCV realiza sus liquidaciones en las cuentas corrientes que los depositantes directos
mantienen en el Banco Central del Ecuador.

Consideracion fundamental 2: En caso de que no utilice dinero del banco central, una FMI
debera realizar sus liquidaciones monetarias utilizando un activo de liquidacién con poco o
nulo riesgo de crédito y liquidez.

C.9.2.1: En caso de que no utilice dinero del banco central, écdmo evalla la FMI los riesgos de
crédito y liquidez del activo de liquidacidn utilizado en sus liquidaciones monetarias?

No aplica.

C.9.2.2: Si la FMI realiza liquidaciones monetarias con dinero de bancos comerciales, écdmo
selecciona la FMI sus bancos liquidadores? ¢Cudles son los criterios de seleccidn que utiliza la
FMI en concreto?

No aplica.

Consideracion fundamental 3: Si una FMI realiza sus liquidaciones monetarias con dinero de
bancos comerciales, debera vigilar, gestionar y limitar sus riesgos de crédito y liquidez
respecto a los bancos comerciales liquidadores. En particular, una FMI debera establecer y
vigilar el cumplimiento, por parte de sus bancos liquidadores, de criterios estrictos que
tengan en cuenta, entre otros aspectos, su reglamentacion y supervision, solvencia,
capitalizacién, acceso a liquidez y fiabilidad operativa. Una FMI debera vigilar y gestionar
ademas la concentracion de exposiciones crediticias y de liquidez a sus bancos liquidadores
comerciales.

C.9.3.1: ¢Como vigila la FMI el cumplimiento por sus bancos liquidadores de los criterios de
seleccion que utiliza? Por ejemplo, écomo evallua la reglamentacion y supervisidn, solvencia,
capitalizacién, acceso a liquidez y fiabilidad operativa de los bancos?

No aplica.

C.9.3.2: ¢Como vigila, gestiona y limita la FMI sus riesgos de crédito y liquidez frente a los
bancos comerciales liquidadores? ¢Cémo vigila y gestiona la FMI la concentracién de
exposiciones crediticias y de liquidez frente a estos bancos?

No aplica.

C.9.3.3: ¢Cémo evalla la FMI las pérdidas y presiones de liquidez a las que tanto ella como sus
participantes quedarian expuestos en caso de quiebra de su mayor banco liquidador?

No aplica.

Consideracion fundamental 4: En caso de que una FMI lleve a cabo liquidaciones monetarias
en sus propios libros, debera minimizar y controlar estrictamente sus riesgos de crédito y
liquidez.
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C.9.4.1: Si una FMI lleva a cabo liquidaciones monetarias en sus propios libros, écémo
minimiza y controla estrictamente sus riesgos de crédito y liquidez?

No aplica.

Consideracion fundamental 5: Los acuerdos legales de una FMI con cualesquiera bancos
liquidadores deberan establecer claramente cuando se espera que se produzcan
transferencias en los libros de cada uno de los bancos liquidadores, que las transferencias
deben ser definitivas cuando se efectien, y que los fondos recibidos deberan ser
transferibles tan pronto como sea posible, como minimo antes de que finalice la jornada
aunque lo ideal serd en términos intradia, a fin de permitir a la FMI y a sus participantes que
gestionen los riesgos de crédito y de liquidez.

C.9.5.1: ¢Estipulan los acuerdos legales de la FMI con sus bancos liquidadores cuando tienen
lugar las transferencias, que las transferencias son definitivas cuando se efectuan y que los
fondos recibidos son transferibles?

No aplica.

C.9.5.2: ¢Son los fondos recibidos transferibles a mds tardar antes de que finalice la jornada?
En caso contrario, épor qué? éSon transferibles intradia? En caso contrario, épor qué?

No aplica.
Evaluacién Principio 9

Conclusiones clave por principio Los Depositantes Directos pueden mantener
cuentas corrientes en el Banco Central del
Ecuador lo que permite liquidar en dichas
cuentas y evita la necesidad de usar bancos
liquidadores.

Evaluacion de la observancia del principio Se cumple

PS Csb SSS CCP TR
v v v

Principio 10: Entregas fisicas

Una FMI debera establecer claramente sus obligaciones con respecto a la entrega de
instrumentos fisicos o materias primas y debera identificar, vigilar y gestionar los riesgos
asociados a tales entregas fisicas.

Consideracion fundamental 1: Las reglas de una FMI deberan establecer claramente sus
obligaciones con respecto a la entrega de instrumentos fisicos o materias primas.
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C.10.1.1: ¢Qué clases de activos acepta la FMI bajo la modalidad de entrega fisica?
Valores inscritos en el Catastro Publico de Mercado de Valores.

C.10.1.2: ¢Cémo determina la FMI sus obligaciones y responsabilidades con respecto a la
entrega de instrumentos fisicos o0 materias primas? ¢Como se determinan y documentan esas
responsabilidades? ¢A quiénes da a conocer estos documentos?

El DCV cuenta con normativa interna como el manual de operaciones y el Reglamento Interno
que detalla los servicios que se entregan para el caso de valores fisicos, adicionalmente cuenta
con bévedas de seguridad y un sistema que permite el registro de dichos valores.

C.10.1.3: ¢Coémo se asegura la FMI de que sus participantes han entendido con claridad sus
obligaciones y los procedimientos relativos a la realizacidén de entregas fisicas?

Una vez suscrito en contrato de servicios entre el DCV y el participante se establece como
obligacion del participante cumplir e informar a sus comitentes lo dispuesto en el Cddigo
Orgéanico Monetario y Financiero, la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros, el Reglamento Interno y Manual Operativo del Depdsito Centralizado de
Compensacién y Liquidacion de Valores del Banco Central del Ecuador.

Consideracion fundamental 2: Una FMI debera identificar, vigilar y gestionar los riesgos y
costes asociados al almacenamiento y entrega de instrumentos fisicos o materias primas.

C.10.2.1: {Cémo identifica la FMI los riesgos y costes asociados al mantenimiento y entrega de
instrumentos fisicos o materias primas? ¢ Qué riesgos y costes ha identificado la FMI?

Sobre los riesgos relacionados con la custodia fisica en BCE cuenta con un instructivo del
manejo de bdévedas que mediante arqueos periddicos y separacidon de funciones mitigan el
riesgo de este servicio.

C.10.2.2: ¢Con qué procesos, procedimientos y controles cuenta la FMI para vigilar y gestionar
los riesgos y costes asociados al almacenamiento y entrega de instrumentos fisicos o materias
primas que hayan sido identificados?

El manual de operaciones del Depdsito Centralizado de Valores establece: Para depdsitos de
valores fisicos, el custodio del DCV-BCE recibira los valores con la instruccion suscrita por el
representante legal o firma autorizada del Depositante Directo con el detalle de los valores y
verificard lo siguiente:

a) Detalle de los valores a recibir: emisor, serie, decreto, valor nominal, cantidad, numeracién,
fecha de vencimiento por alicuotas de capital y/o cupones de interés;

b) Que los valores cumplan con los requisitos formales, incluyendo la sucesion consecutiva de
endosos (en caso de que el valor fuera endosable);

c) La autenticidad de la firma del Gltimo endosante, contra el registro de firmas autorizadas del
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depositante que se mantiene en el DCV-BCE y la verificacidn con quien lleve el registro de
titularidad de los valores depositados, a fin de constatar que el depositante se encuentre
debidamente legitimado para disponer de los valores y que no existan trabas o restricciones
legales sobre los mismos.

C.10.2.3: Si una FMI puede calzar las posiciones de participantes para la entrega y recepcion,
éen qué circunstancias puede hacerlo y cudles son las reglas y procedimientos asociados? éSe
describen claramente en las reglas y en los acuerdos relacionados las obligaciones legales
relativas a la entrega?

El DCV uUnicamente entrega el servicio de custodia para el caso de valores fisicos y para su
entrega y retiro se debe tomar en consideracion lo expresado en el manual de operaciones del
DCV.

C.10.2.4: ¢Coémo vigila la FMI las preferencias sobre entrega de sus participantes y, en la
medida de lo posible, se asegura de que éstos cuentan con los recursos y sistemas necesarios
para poder cumplir sus obligaciones de entrega fisica?

El DCV Unicamente entrega el servicio de custodia para el caso de valores fisicos, hasta su
restitucion a quien corresponda, ademas de promover la desmaterializacién de los valores.

Evaluacién Principio 10

Conclusiones clave por principio El DCV mantiene bdvedas que le permiten la
custodia de valores inscritos en el Catastro
Publico de Mercado de Valores, ademas de
contar con reglas claras en sus manuales para
su procesamiento.

Evaluacion de la observancia del principio Se cumple
PS CsD SSS CCp TR
v

Principio 11: Depdsitos centrales de valores

Un depdsito central de valores (CSD) debera disponer de reglas y procedimientos adecuados
que contribuyan a garantizar la integridad de las emisiones de valores y a minimizar y
gestionar los riesgos asociados a la salvaguarda y transferencia de valores. Un CSD deberd
mantener valores que estén inmovilizados o desmaterializados para que puedan transferirse
mediante anotaciones en cuenta.

Consideracion fundamental 1: Un CSD debera contar con reglas, procedimientos y controles
oportunos, incluidas practicas de contabilidad sélidas, para salvaguardar los derechos de los
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emisores y tenedores de valores, para evitar la creacidén o eliminacién no autorizada de
valores, y para llevar a cabo una conciliacion periddica (al menos diariamente) de las
emisiones de valores que mantiene.

Salvaguarda de los derechos de los emisores y tenedores de valores

C.11.1.1: ¢Como salvaguardan las reglas, procedimientos y controles del CSD los derechos de
los emisores y tenedores de valores?

Los Depositantes Indirectos pueden actuar en el DCV-BCE a través de los Depositantes
Directos. Para vincularse al DCV-BCE debe autorizar a un Depositante Directo, mediante
contrato de mandato o el contrato de comisién mercantil, por medio del cual los faculten para
registrar operaciones en el DCVBCE por su cuenta y nombre.

Para la apertura de la subcuenta de valor en el DCV-BCE no sera necesaria la presentacion del
contrato de mandato, bastara, con la solicitud que efectue el respectivo Depositante Directo,
precedente, bajo su exclusiva responsabilidad sobre el conocimiento del cliente; a pesar de
esto el DCV-BCE se reserva la facultad de solicitar en cualquier momento la presentacién del
mandato o poder.

Si un comitente desea cambiar de Casa de Valores, debera realizar su solicitud de manera
directa al nuevo Depositante Directo, quién a su vez solicitard al DCV-BCE la apertura de la
subcuenta de valor a nombre del comitente y remitira las instrucciones de transferencias de
los valores con la debida aceptacion del tenedor. EI DCV-BCE procedera a ejecutar las
transferencias de los valores con la respectiva anotacién en cuenta.

C.11.1.2: ¢Cémo garantizan las reglas, procedimientos y controles del CSD que los valores que
mantiene en nombre de sus participantes se contabilizan adecuadamente en sus libros y estan
protegidos de riesgos asociados a otros servicios que el CSD pueda prestar?

El DCV se rige a las normas y procedimientos, generales y especificos para el correcto
desarrollo del proceso contable y el registro de las transacciones financieras que ejecuta
diariamente a través de su sistema especializado, con estricta sujecion a las disposiciones
legales vigentes, los principios, politicas y normas internacionales de contabilidad aplicables al
BCE que dictaminan los siguientes cuerpos normativos:

e (Cdbdigo Organico Monetario y Financiero.

e Codificacién de Resoluciones de las extintas Junta de Politica y Regulacién Monetaria,
Junta de Politica y Regulacion Financiera, vigentes y las de la actual Junta de Politica y
Regulacién Financiera y Monetaria.

e Resoluciones del Banco Central del Ecuador.

e Codificacion de Resoluciones de la Superintendencia de Bancos.

e Manual General de Contabilidad del Banco Central del Ecuador.

e Manual de Operacidon del Usuario del Sistema de Gestién Transaccional.

e Normas Internacionales de Informacion Financiera.

e Normas emitidas por el Servicio de Rentas Internas.

e Ley Organica de la Contraloria General del Estado.
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e Normas de Control Interno.

Cabe destacar que las operaciones que se ejecutan en el sistema especializado se conectan a
las aplicaciones de la Gerencia Administrativa Financiera para su respectivo registro en libros.
Adicionalmente, los procedimientos establecen que el participante directo confirmara a través
del sistema DCV la identidad de las partes involucradas en las negociaciones cerradas en las
Bolsas.

C.11.1.3: ¢Cémo garantiza el CSD que cuenta con practicas contables robustas? ¢Comprueban
las auditorias si hay valores suficientes para satisfacer los derechos de los clientes? ¢Con qué
frecuencia se realizan auditorias integrales para examinar los procedimientos y controles
internos utilizados en la custodia de valores?

El DCV al ser parte del BCE se rige bajo las politicas que determine la Junta de Politica y
Regulacién Financiera y Monetaria, siendo este Organo de Gobierno, en el uso de sus
facultades establecidas en el Cédigo Organico Monetario y Financiero quien expide, “Las
Politicas Para La Presentacion Y Elaboracion De Los Estados Financieros, El Catdlogo De
Cuentas Del Banco Central Del Ecuador; Y, La Metodologia De Distribucion De Los Activos Y
Pasivos De Los Cuatro Sistemas Para La Medicion De La Regla De Respaldo” que establece las
politicas y criterios contables considerando la naturaleza de las operaciones del Banco Central
del Ecuador de forma que los Estados Financieros de la institucién sean presentados con la
adaptacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y las
modificaciones a estas, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board, IASB); por consiguiente, la Subgerencia Financiera
del BCE define las transacciones a través del manual de operacidn contable, con la informacién
proporcionada por el DCV, con base en el catidlogo de cuentas que forma parte de la
resolucion correspondiente.

Con respecto a la auditoria, la Direccién de Auditoria Bancaria del BCE, anualmente verifica
que las acciones de los trabajadores del DCV, asi como sus procesos y sistemas de informacién
cumplan con las leyes, regulaciones, politicas, procedimientos y normativas vigentes.

Prevencion de la creacion o eliminacion no autorizada de valores

C.11.1.4: ¢(Cuales son los procedimientos internos del CSD para autorizar la creacion vy
eliminacion de valores? ¢Qué controles internos del CSD impiden la creacidn o eliminacién no
autorizada de valores?

La creacién, anulacién o eliminacidon de valores, se realiza en el sistema DCV mediante la
separacion de funciones a través de distintos niveles de perfiles (administrador, supervisor,
operador, entre otros); por lo que, un registro no se puede realizar sin autorizacion del perfil
supervisor y las anulaciones no podran realizarse sin la autorizacion del administrador del
sistema.

Conciliacion periddica de emisiones de valores

C.11.1.5: ¢Realiza el CSD una conciliacion periddica (al menos diaria) del total de emisiones de
valores en el CSD para cada emisor (o agente de emisidn)? ¢Como garantiza el CSD que el
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numero total de valores registrado en el CSD para una emisidon en particular equivale al
numero de valores de dicha emisidn contabilizados en los libros del CSD?

El DCV realiza un cruce diario de los valores registrados en las cuentas de orden con las
registradas en el sistema DCV.

Adicionalmente realiza el cuadre de los valores registrados solicitados por los participantes
frente a los finalmente registrados en el sistema DCV.

C.11.1.6: Si el CSD no es el registrador oficial de las emisiones mantenidas en sus libros, écdmo
concilia el CSD sus registros con el registrador oficial?

El DCV es el registrador oficial de los valores.

Consideracion fundamental 2: Un CSD deberda prohibir los sobregiros y los saldos deudores
en las cuentas de valores.

C.11.2.1: ¢{CAmo evita el CSD los sobregiros (descubiertos) y los saldos deudores en las cuentas
de valores?

El sistema DCV controla saldos maximos de colocacién autorizados lo que evita que existan
sobregiros sobre lo autorizado por la entidad de control.

Consideracion fundamental 3: Un CSD deberd mantener valores que estén inmovilizados o
desmaterializados para que puedan transferirse mediante anotaciones en cuenta. En caso de
ser apropiado, un CSD debera proporcionar incentivos para inmovilizar o desmaterializar los
valores.

C.11.3.1: {Se emiten o mantienen valores en forma desmaterializada? ¢ Qué porcentaje de los
valores esta desmaterializado, y qué porcentaje del volumen total de operaciones representan
esos valores?

El DCV mantiene un porcentaje de alrededor de un 80% de sus valores registrados como
desmaterializados.

C.11.3.2: Si los valores se emiten como un certificado fisico, éresulta posible inmovilizarlos y
permitir su mantenimiento y transmisién mediante un sistema de anotaciones en cuenta?
¢Qué porcentaje de los valores esta inmovilizado, y qué porcentaje del volumen total de
operaciones representan los valores inmovilizados?

Los valores emitidos como fisicos pueden acogerse a un proceso de canje, que incluye su
inmovilizacidn en las bévedas del DCV y reemplazo por el sistema de anotacidn en cuenta.

El porcentaje de valores fisicos es minimo ya que la normativa ecuatoriana estd orientada a
instituir la desmaterializacion.

C.11.3.3: ¢Qué incentivos, en su caso, ofrece el CSD para inmovilizar o desmaterializar los
valores?
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El DCV incentiva la desmaterializacion a través de los costos asociados a la custodia, esto
debido a que el tarifario contempla una tarifa de custodia menor o incluso la excepcion de
pago de tarifa si es desmaterializada.

Consideracion fundamental 4: Un CSD debera proteger los activos frente al riesgo de
custodia a través de reglas y procedimientos coherentes con su marco juridico.

C.11.4.1: ¢Como protegen las reglas y procedimientos del CSD los activos frente al riesgo de
custodia, incluido el riesgo de pérdida debido a la negligencia del CSD, malversacidn de activos,
fraude, mala administracién, mantenimiento inadecuado de archivos o incapacidad para
proteger los intereses de los participantes en sus valores?

El DCV realiza arqueos trimestrales de los valores en su custodia con el fin de que no exista
diferencias que puedan deberse a manipulacién de la informacion en custodia, adicionalmente
se remite un extracto de los valores a los participantes directos de forma mensual y a los
participantes indirectos de forma trimestral.

C.11.4.2: ¢{Cémo ha determinado el CSD que esas reglas y procedimientos son coherentes con
el marco juridico?

La Codificacidon de Resoluciones, Monetarias y Financieras, Libro Il, establece la periodicidad
para el envio de la informacidon a los participantes directos e indirectos, ademas del
procedimiento en el caso de pérdida de un valor.

C.11.4.3: ¢{Qué otros métodos, en su caso, utiliza el CSD para proteger a sus participantes
frente a la malversacién, destruccion y robo de valores (por ejemplo, seguros u otros
esquemas de compensacion)?

El DCV debe mantener un seguro que cubra la exposicién al riesgo de pérdida de los valores en
su custodia, el marco juridico ecuatoriano expresa con claridad el proceso a seguir en caso de
pérdida de valores fisicos o desmaterializados.

Consideracion fundamental 5: Un CSD debera emplear un sistema sélido que garantice la
segregacion entre los activos del propio CSD y los valores de sus participantes, asi como la
segregacion entre los valores de los participantes. Siempre que esté respaldado por el marco
juridico, el CSD debera ademas promover operativamente la segregacion de valores que
pertenezcan a los clientes de un participante en los libros de dicho participante y facilitar la
transferencia de las tenencias de clientes.

C.11.5.1: {Qué mecanismos de segregacion existen en el CSD? ¢Como garantiza el CDS la
segregacion entre sus propios activos y los valores de sus participantes? ¢Coémo garantiza el
CSD la segregacion entre los valores de los participantes?

El DCV registra contablemente los valores en cuentas de orden separadas de los activos del
Banco Central del Ecuador, adicionalmente el sistema permite el registro por cuentas y
subcuentas la que identifica a cada uno de los participantes de forma individual.
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C.11.5.2: Contando con el respaldo del marco juridico, écomo promueve el CSD la segregacién
operativa de los valores pertenecientes a clientes de sus participantes de los libros de esos
participantes? ¢Como facilita el CSD la transmisidén desde las cuentas de esos clientes a otro
participante?

El DCV mantiene separados los valores de sus Depositantes Directos o Indirectos, de los
propios del Banco Central, esto respaldado en la Ley de Mercado de Valores. Ademas, a través
de registros separados por cuentas y subcuentas facilita la segregacion y transferencia de las
tenencias de los clientes.

Consideracion fundamental 6: Un CSD debera identificar, medir, vigilar y gestionar los
riesgos asociados a otras actividades que desempeiie; puede que sea necesario contar con
herramientas adicionales para abordar estos riesgos.

C.11.6.1: ¢Presta el CSD otros servicios ademds de los servicios de custodia centralizada y
administracién de valores y liquidacién? En caso afirmativo, équé servicios?

El DCV-BCE no efectua otras actividades ademas de la de CSD.

C.11.6.2: Si el CSD presta otros servicios ademas de la custodia y administracidn centralizada
de valores y liquidacidn, écomo identifica los riesgos asociados a esas otras actividades,
incluidos los posibles riesgos de crédito y liquidez? ¢ Cémo mide, vigila y gestiona esos riesgos,
incluyendo, cuando fuese necesario, la separacion legal de servicios distintos de la custodia y
administracion de valores?

No aplica.
Evaluacion Principio 11

Conclusiones clave por principio El DCV cuenta con un sistema y reglas que
permiten la segregacién de los clientes lo que
permite procurar los derechos de los
comitentes y de los emisores controlando los
valores que se registran en su custodia.

Evaluacion de la observancia del principio Se cumple.
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PS CSD SSS ccp TR
v v v

Principio 12: Sistemas de liquidacion de intercambio por valor

Si una FMI liquida operaciones que implican la liquidacién de dos obligaciones vinculadas (por
ejemplo, operaciones con divisas o valores), deberd eliminar el riesgo de principal
condicionando la liquidaciéon definitiva de una obligacidn a la liquidacion definitiva de la otra.

Consideracion fundamental 1: Una FMI que sea un sistema de liquidacion de intercambio por
valor debera eliminar el riesgo de principal asegurandose de que la liquidacion definitiva de
una obligacién se produce Unicamente si también se produce la liquidacion definitiva de la
obligacién vinculada, con independencia de si la FMI efectua las liquidaciones en términos
brutos o netos y de cuando se produce la liquidacién definitiva.

C.12.1.1: ¢De qué forma el marco juridico, contractual, técnico y de gestion de riesgos de la
FMI garantiza que la liquidacion definitiva de los instrumentos financieros relevantes elimina el
riesgo de principal? ¢Qué procedimientos garantizan que la liquidacién definitiva de una
obligaciéon se produce Unicamente si también se produce la liquidacién definitiva de una
obligacién vinculada?

El DCV realiza la compensacién y liquidacion de operaciones en cumplimiento de lo dispuesto
por la Ley de Mercado de Valores, que establece como “Compensacion de valores de las
operaciones bursdtiles al proceso mediante el cual los depdsitos, luego de recibir la informacion
de las bolsas de valores, confirman a través de los depositantes directos la identidad de los
titulares de las subcuentas, y su disponibilidad de valores y de fondos; y por liquidacion al
perfeccionamiento de la entrega de los fondos y valores a los depositantes directos y a los
titulares de las subcuentas”. No existe liquidacidn con otras obligaciones vinculadas

C.12.1.2: ¢Como se liquidan las obligaciones vinculadas: en términos brutos (operacion por
operacion) o en términos netos?

El DCV realiza la liquidacién a través de neteo de las operaciones y el traslado de los valores
una vez la liquidacién es definitiva.

C.12.1.3: ¢Es simultanea la liquidacion definitiva de obligaciones vinculadas? En caso contrario,
écudl es el momento de la liquidacidon definitiva de ambas obligaciones? éSe minimiza el
tiempo transcurrido entre el bloqueo y la liquidacién definitiva de ambas obligaciones? ¢Estan
los activos bloqueados protegidos frente a demandas de terceros?

El DCV realiza las operaciones de compensacién y liquidacion si y solo si existe los valores y el
total de los recursos para pagar la operacion, una vez confirmado realiza liquidacidn a través
de neteo de las operaciones y el traslado de los valores una vez la liquidacion es definitiva.

C.12.1.4: En el caso de una CCP, ¢depende la CCP de los servicios DvP o PvP que preste otra
FMI, como un SSS o un sistema de pagos? En caso afirmativo, écdmo caracterizaria la CCP su
nivel de dependencia de esos servicios? ¢ Qué relacién contractual mantiene la CCP con el SSS
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o el sistema de pagos para garantizar que la liquidacidn final de una obligacién se produce
Unicamente si también se produce la liquidacion definitiva de cualesquiera otras obligaciones
vinculadas?

No aplica.

Evaluacion Principio 12

Conclusiones clave por principio El DCV liquida los valores Unicamente si los
fondos fueron liquidados y no liquida con
base en otras obligaciones vinculadas.

Evaluacion de la observancia del principio Se cumple.

PS Csb SSS ccp TR
v v v v

Principio 13: Reglas y procedimientos relativos a incumplimientos de participantes

Una FMI debera disponer de reglas y procedimientos eficaces y claramente definidos para
gestionar el incumplimiento de un participante. Dichas reglas y procedimientos deberdn estar
disefiados para garantizar que la FMI pueda tomar medidas oportunas para contener las
pérdidas y presiones de liquidez, y continuar cumpliendo con sus obligaciones.

Consideracion fundamental 1: Una FMI deberda contar con reglas y procedimientos relativos
a incumplimientos que permitan a la FMI seguir cumpliendo sus obligaciones en caso de que
se produzca el incumplimiento de uno de los participantes, y que aborden la reposicion de
los recursos tras dicho incumplimiento.

Reglas y procedimientos relativos a incumplimientos de participantes

C.13.1.1: ¢Definen claramente las reglas y procedimientos de la FMI un evento de
incumplimiento (tanto incumplimiento financiero como incumplimiento operativo de un
participante) y el método para identificar un incumplimiento? ¢Como se definen esos eventos?

El Manual de Operaciones del Depdsito Centralizado de Valores vigente, establece: en caso de
qgue un intermediario de valores no haya asociado la operacién o no disponga de los fondos
suficientes para cubrir sus obligaciones en la fecha valor y dentro de los horarios establecidos,
la operacidn sera informada como incumplida a la bolsa, para su anulacién, de ninguna manera
se compensara y liquidara la operacidn, conforme a lo dispuesto sobre la Compensacion y
Liquidacion de operaciones en la Ley de Mercado de Valores.

En caso de existir operaciones incumplidas, el DCV-BCE cobrara la tarifa de incumplimiento
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establecida en el tarifario vigente para el Depdsito Centralizado de Valores del BCE y notificara
a los Depositantes involucrados, a la respectiva Bolsa de Valores y a la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros.

C.13.1.2: ¢COmo tienen en cuenta las reglas y procedimientos de la FMI los siguientes aspectos
clave sobre el incumplimiento de un participante:

a)

e)

g)

las medidas que la FMI pueda adoptar cuando se declare un incumplimiento;

La operacion serd informada como incumplida a la bolsa de valores para su anulacién y se
procederd con el cobro de la tarifa por incumplimiento; ademas de, informar a los
Depositantes Directos participantes en la operacién incumplida, a las bolsas de valores y a
la SCVS.

el grado en que dichas medidas puedan ser automaticas o discrecionales;

Estas medidas son discrecionales, con base en lo detallado en el Manual de Operaciones se
informa incumplimientos mediante oficios.

cambios en las practicas normales de liquidacion;

Para realizar cambios en las practicas de liquidacion, se debe actualizar los manuales y
reglamento del DCV, los que seran revisados internamente por el BCE, la SCVS y
posteriormente, la socializacién con los participantes directos.

la gestion de las operaciones en las diferentes fases de procesamiento;

Los depositantes directos cuentan con 3 cortes de compensacion y liquidacion, tiempo en
el cual pueden cumplir con sus obligaciones para el proceso, una vez finalizados dichos
cortes cuentan con una extension adicional para cumplir y Unicamente una vez que finalice
los horarios establecidos se declara incumplimiento.

el tratamiento previsto de las cuentas y operaciones propias y de clientes;

La operacidn sin recursos o valores no es procesada por lo que las cuentas propias o de
clientes no seran afectadas.

la probable secuencia de las medidas;

Una vez que finalice los horarios establecidos se declara incumplimiento, se informa a las
partes, a las bolsas y a la SCVS; y se procede a cobrar la comisidn por incumplimiento.

las funciones, obligaciones y responsabilidades de las distintas partes, incluidos los
participantes que no incurran en un incumplimiento, y

Los participantes tienen la obligacién de mantener los fondos y valores necesarios para el
proceso de compensacion y liquidacién.
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h) la existencia de otros mecanismos que puedan activarse para contener el impacto de un
incumplimiento?

El DCV no cuenta con crédito o garantias de liquidez que contengan el impacto de un
incumplimiento y este debe ser asumido por el depositante incumplido.

Utilizacion de recursos financieros

C.13.1.3: ¢De qué forma permiten las reglas y procedimientos de la FMI que la FMI utilice sin
dilacién cualesquiera recursos financieros que mantenga para cubrir pérdidas y contener las
presiones de liquidez que se deriven del incumplimiento, incluidas facilidades de liquidez?

No aplica, el DCV no asume el riesgo de liquidez, se compensa y liquida los valores Unicamente
si existe los recursos suficientes para el pago de la operacién.

C.13.1.4: iComo especifican las reglas y procedimientos de la FMI el orden en que pueden
utilizarse los recursos financieros?

No aplica.

C.13.1.5: ¢Como abordan las reglas y procedimientos de la FMI la reposicidon de recursos tras
un incumplimiento?

No aplica.

Consideracion fundamental 2: Una FMI debera estar debidamente preparada para implantar
sus reglas y procedimientos relativos a incumplimientos, incluidos los procedimientos
discrecionales apropiados contemplados en sus reglas.

C.13.2.1: ¢ Dispone la alta direccién de la FMI de planes internos que delimiten claramente las
funciones y responsabilidades a la hora de abordar un incumplimiento? ¢Cudles son esos
planes?

El proceso por seguir es el establecido en el manual de operaciones del DCV y el cobro de la
tarifa por incumplimiento aprobada por la Junta.

C.13.2.2: ¢De qué tipo de procedimientos de comunicacidon dispone la FMI para informar
puntualmente a todas las partes interesadas, incluidos los organismos de reglamentacion,
supervisioén y vigilancia?

El DCV remite comunicaciones respecto de los incumplimientos mediante oficios suscritos con
firma digital y remitidos por correo electrénico, adicionalmente la SCVS puede acceder al
sistema DCV para consultar y verificar las operaciones.

C.13.2.3: ¢Con qué frecuencia se revisan los planes internos para afrontar un incumplimiento?
éCudl es el mecanismo de buen gobierno relativo a esos planes?
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El Manual de Operaciones es revisado por la SCVS anualmente o con base en una necesidad.

Consideracion fundamental 3: Una FMI debera divulgar publicamente los aspectos clave de
sus reglas y procedimientos relativos a incumplimientos.

C.13.3.1: ¢Cémo se hacen publicos los aspectos clave de las reglas y procedimientos de la FMI
relativos a incumplimientos de participantes? ¢ Cémo aborda la divulgacién de dichos aspectos:

a)

c)

d)

e)

Las circunstancias en las que puede que se tomen medidas;

Se declara incumplimiento en las siguientes circunstancias:

e No contar con los recursos suficientes para la liquidacién en la fecha valor

o No contar con los valores inmovilizados comprometidos para la venta

e No identificar a los depositantes indirectos que estan participando en la negociacion
Quién puede tomar dichas medidas;

El Subgerente de Depdsito de Valores debe informar sobre el incumplimiento.

El alcance de las medidas que puedan tomarse, incluida la consideracién de las posiciones,
fondos y otros activos propios y de los clientes;

La Unica medida que se podra tomar para evitar un incumplimiento serd mantener los
recursos y valores necesarios para la operacion dentro de los horarios establecidos.

Los mecanismos para abordar las obligaciones de una FMI con respecto a los participantes
gue no incurran en un incumplimiento,

El DCV durante la fecha valor informa a los participantes directos sobre la falta de recursos
o valores para el cumplimiento de sus obligaciones.

Cuando existan relaciones directas con los clientes de los participantes, los mecanismos
gue contribuyan a afrontar las obligaciones frente a sus clientes del participante que haya
incurrido en incumplimiento

La responsabilidad frente a los participantes indirectos serd exclusiva responsabilidad de
los participantes directos.

Consideracion fundamental 4: Una FMI debera involucrar a sus participantes y a otras partes
interesadas en las revisiones y pruebas de los procedimientos de la FMI relativos a
incumplimientos, incluidos cualesquiera procedimientos de cierre de posiciones. Dichas
revisiones y pruebas deberan realizarse al menos anualmente o después de que se
produzcan cambios importantes en las reglas y procedimientos para asegurarse de que sean
practicos y eficaces.
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C.13.4.1: iCémo involucra la FMI a sus participantes y otras partes interesadas en las
revisiones y pruebas de sus procedimientos relativos a incumplimientos de participantes?
¢Con qué frecuencia realiza la FMI esas revisiones y pruebas? ¢Cédmo se utilizan los resultados
de esas pruebas? ¢En qué medida se comparten esos resultados con el consejo de
administracidn, el comité de riesgos y las autoridades pertinentes?

No se han realizados pruebas o revisiones de los procedimientos o resultados relativos a
incumplimientos.

C.13.4.2: {Qué gama de posibles escenarios y procedimientos relativos a incumplimientos de
participantes cubren esas pruebas? ¢En qué medida comprueba la FMI la implantacién del
régimen de resolucién para sus participantes?

No se han realizado pruebas o revisiones de los procedimientos o resultados relativos a
incumplimientos.

Evaluacion Principio 13

Conclusiones clave por principio El DCV cuenta con un proceso para el
incumplimiento de operaciones, pero no realiza
revisiones de posibles escenarios o pruebas
relativas a los incumplimientos de los
participantes, sobre todo debido a que no
entrega crédito ni mantiene garantias de

liquidez.
Evaluacion de la observancia del principio Se cumple en general.
Recomendaciones y comentarios Se podria analizar o realizar pruebas respectivas

a los incumplimientos de los participes del DCV.

PS CSD SSS Cccp TR
v v v v v

Principio 15: Riesgo general de negocio

Una FMI deberd identificar, vigilar y gestionar su riesgo general de negocio y mantener activos
liguidos netos suficientes financiados a través de su patrimonio neto para cubrir posibles
pérdidas generales del negocio de manera que pueda continuar operando y prestando
servicios como empresa en funcionamiento si dichas pérdidas se materializan. Asimismo, los
activos liquidos netos deberan ser suficientes en todo momento para garantizar una
recuperacion o cese ordenado de sus operaciones y servicios fundamentales.

Consideracion fundamental 1: Una FMI debera contar con sdlidos sistemas de control y de
gestion para identificar, vigilar y gestionar los riesgos generales de negocio, entre los que se
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incluyen las pérdidas derivadas de una ejecucién deficiente de la estrategia de negocio, de
unos flujos de caja negativos o de unos gastos operativos excesivamente altos o imprevistos.

C.15.1.1: ¢Cémo identifica la FMI sus riesgos generales de negocio? ¢ Qué riesgos generales de
negocio ha identificado la FMI?

El riesgo general del negocio es aquel que enfrenta el DCV-BCE producto de la gestion de las
asignaciones de responsabilidades establecidas en el Estatuto Organico de Gestion
Organizacional por Procesos del Banco Central del Ecuador, en linea con la normativa expedida
por la Junta de Politica y Regulacidn Financiera y Monetaria a través del Cédigo Orgdnico
Monetario y Financiero, Libro Il, Ley de Mercado de Valores.

Los riesgos identificados que podrian afectar la operatividad del Depdsito Centralizado de
Valores son:

e Riesgo Operacional
e Riesgo de liquidez

Para la identificacion de los riesgos operativos y de liquidez se aplica la Guia Metodoldgica de
Administracion Integral de Riesgos del Banco Central del Ecuador. Cuyo objetivo es establecer
el procedimiento para la administracién integral de riesgos que el Banco Central del Ecuador
debe aplicar para identificar, medir, monitorear, limitar, controlar, informar y revelar los
distintos tipos de riesgos a los que se encuentra expuesta la Institucion, garantizando la
capacidad para operar en forma continua.

C.15.1.2: {Coémo vigila y gestiona la FMI de manera continua sus riesgos generales de negocio?
éConsidera la FMI en su evaluacién del riesgo de negocio los posibles efectos sobre sus flujos
de cajay (en el caso de estar operada por el sector privado) sobre su capital?

El BCE cuenta con la herramienta GRO, para la gestion de los riesgos operativos, mediante la
cual se realiza el seguimiento continuo sobre los planes de mitigacion de los riesgos operativos

Consideracion fundamental 2: Una FMI debera mantener activos netos liquidos financiados a
través de su patrimonio neto (como pueda ser a través de acciones ordinarias, reservas
declaradas u otras ganancias acumuladas), de manera que pueda continuar operando y
prestando servicios como empresa en funcionamiento en caso de incurrir en pérdidas
generales del negocio. La cantidad de activos netos liquidos financiados por una FMI a través
de su patrimonio neto debera estar determinada por su perfil de riesgo general de negocio y
por el periodo de tiempo necesario para conseguir una recuperacion o liquidacion ordenada,
en caso oportuno, de sus actividades y servicios mas importantes en caso de que se adopten
dichas medidas.

C.15.2.1: {Mantiene la FMI activos netos liquidos en su patrimonio neto de manera que pueda
continuar operando y prestando servicios como empresa en funcionamiento en caso de
incurrir en pérdidas generales del negocio?

El Cddigo Orgdnico Monetario y Financiero, Libro I, Art. 30.1, sobre la distribuciéon de
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utilidades, establece que, dentro del plazo de treinta dias posteriores a la publicacién de los
estados financieros, el Banco Central del Ecuador destinara las utilidades conforme el siguiente
orden:

1. Para cubrir las pérdidas acumuladas de los ejercicios anteriores;

2. De existir un remanente, la Junta de Politica y Regulaciéon Financiera y Monetaria
establecerd un porcentaje que no serd menor al treinta por ciento para acreditar a la
cuenta fondo de reserva general hasta que ésta sea igual al quinientos por ciento del
capital autorizado y pagado del Banco Central del Ecuador;

C.15.2.2: ¢Cémo calcula la FMI la cantidad de activos liquidos netos en su patrimonio neto para
cubrir sus riesgos generales de negocio? ¢COmo determina la FMI el tiempo necesario y los
concomitantes costes operativos para conseguir una recuperacion o liquidacién ordenada de
sus actividades y servicios esenciales?

El Cédigo Organico Monetario y Financiero, Libro |, Art. 29, sobre el capital del BCE, establece
que:

Si las pérdidas acumuladas del Banco Central del Ecuador no pudieran ser cubiertas con la
reserva general, se procederd de la siguiente forma:

1. El auditor externo, en el informe de evaluacion a los estados financieros, revelara a la Junta
de Politica y Regulacién Financiera y Monetaria las pérdidas producidas en el ejercicio
auditado. La Junta de Politica y Regulacién Financiera y Monetaria, en el plazo de treinta dias
posteriores a la recepcion del informe, emitira su pronunciamiento;

2. En caso de que la Junta de Politica y Regulacion Financiera y Monetaria apruebe el informe
mencionado en el numeral 1, solicitara al ente rector de las finanzas publicas un aporte para
subsanar el déficit con el objeto de mantener el capital autorizado previsto en el presente
articulo;

3. Al recibir dicha solicitud, el ente rector de las finanzas publicas transferira al Banco Central
del Ecuador, dentro de un plazo no mayor a sesenta dias, el monto necesario en efectivo o
en instrumentos negociables de deuda, emitidos con tasas de mercado y pagos periddicos de
capital e intereses.

Consideracion fundamental 3: Una FMI debera mantener un plan viable de recuperacion o
de liquidacion ordenada y debera mantener activos netos liquidos suficientes financiados a
través de su patrimonio neto para implantar este plan. Como minimo, una FMI debera
mantener activos netos liquidos financiados a través de su patrimonio neto equivalentes a
los gastos operativos actuales de al menos seis meses. Estos activos deberdn ser adicionales
a los recursos mantenidos para cubrir los incumplimientos de participantes u otros riesgos
cubiertos en virtud de los principios relativos a los recursos financieros. Sin embargo, para
no estar sujeto por duplicado a los requisitos de capital, en caso oportuno y pertinente, se
incluira el patrimonio neto mantenido bajo las normas internacionales de capital basadas en
el riesgo.
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Plan de recuperacion o de liquidacion ordenada

C.15.3.1: ¢Ha elaborado la FMI un plan de recuperaciéon o liquidacion ordenada, segun
proceda? En caso afirmativo, ¢Qué abarca este plan (por ejemplo, los requisitos operativos,
tecnoldgicos y legales para que los participantes establezcan un mecanismo alternativo y
migren al mismo)?

Con respecto a una eventual liquidaciéon del Depdsito, el Cédigo Orgdnico Monetario y
Financiero, Libro IlI, Titulo XllIl, De los Depdsitos Centralizados de Compensacion y Liquidacion
de Valores, articulo 73, establece: “En caso de disolucién y liquidacion del depdsito,
corresponderd a la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, designar a la o a las
personas que desempenardn las funciones de liquidador, pudiendo encargdrsele al mismo
Depdsito. La Superintendencia determinard si los valores depositados serdn administrados
temporalmente por el depdsito en cuestion o por la persona que aquella designe. En ningun
caso dichos valores formardn parte del patrimonio en liquidacion.”.

A pesar de esto, al ser el DCV parte del Banco Central del Ecuador, si las pérdidas acumuladas
del Banco Central del Ecuador no pudieran ser cubiertas con la reserva general se procedera
conforme detalla el COMF I.

En general, el Banco Central del Ecuador no asume multas o pérdidas ocasionadas por las
operaciones, pero podrd seguir operando debido a sus atribuciones como agente fiscal del
estado.

Recursos

C.15.3.2: ¢Qué cantidad de activos netos liquidos mantiene la FMI en su patrimonio neto para
aplicar este plan? ¢Coémo determina la FMI si esa cantidad es suficiente para dicha aplicacion?
éEquivale esta cantidad como minimo a seis meses de gastos operativos corrientes de la FMI?

No aplica

C.15.3.3: ¢Como se diferencian los recursos mantenidos para cubrir riesgos y pérdidas
generales del negocio de los recursos mantenidos para cubrir incumplimientos de
participantes y otros riesgos cubiertos en virtud de los principios relativos a los recursos
financieros?

No aplica

C.15.3.4: ¢éIncluye la FMI el patrimonio neto mantenido con arreglo a normas internacionales
de capital en funcién del riesgo dentro de los recursos que cubren los riesgos generales de
negocio?

No aplica

Consideracion fundamental 4: Los activos mantenidos para cubrir el riesgo general de
negocio deberan ser de alta calidad y lo suficientemente liquidos para permitir a la FMI
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cumplir sus gastos operativos actuales y proyectados conforme a una amplia gama de
escenarios, incluidas condiciones de mercado adversas.

C.15.4.1: ¢Cual es la composicién de los activos netos liquidos de la FMI en su patrimonio
neto? ¢Como transformard la FMI esos activos en efectivo conforme sea necesario con poca o
ninguna pérdida de valor en condiciones de mercado adversas?

No aplica

C.15.4.2: ¢{COmo evalua periddicamente la FMI la calidad y liquidez de los activos netos
liqguidos en su patrimonio neto que le permitan cubrir sus gastos operativos corrientes y
previstos en una amplia gama de escenarios, incluidas condiciones de mercado adversas?

No aplica

Consideracion fundamental 5: Una FMI debera disponer de un plan viable para obtener
capital adicional en caso de que su patrimonio neto caiga por debajo de la cantidad minima
necesaria o se situe cerca de esa cantidad. Dicho plan debera ser aprobado por el consejo de
administracién y actualizado con regularidad.

C.15.5.1: ¢Ha elaborado la FMI un plan para captar capital adicional? ¢Cuales son las
principales caracteristicas del plan de la FMI para captar capital adicional en caso de que su
patrimonio neto cayera por debajo de la cantidad minima necesaria o se situase cerca de esa
cantidad?

No aplica

C.15.5.2: ¢Con qué frecuencia se revisa y actualiza el plan para captar capital adicional?

No aplica

C.15.5.3: ¢Qué funcién desempeiia el consejo de administracién (u érgano equivalente) de la
FMI en la revisidon y aprobacién del plan de la FMI para captar capital adicional en caso de ser

necesario?

No aplica

Evaluacion Principio 15

Conclusiones clave por principio El DCV al ser parte del Banco Central del
Ecuador cumple con la revisidon de sus posibles
eventos de riesgos a través de las herramientas
establecidas para el efecto, ademas el riesgo de
que éste pueda caer en la necesidad de una
recuperacion o liquidacién ordenada, debera
cumplir con lo establecido en el COMF I.
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Evaluacion de la observancia del principio Se cumple en general

Recomendaciones y comentarios A pesar del ser parte del Banco Central del
Ecuador, podria analizarse la posibilidad de
contar con un plan de liquidacién o
recuperacion ordenada.

PS CSD SSS ccp TR
v v v v

Principio 16: Riesgos de custodia y de inversion

Una FMI debera salvaguardar sus propios activos y los de sus participantes y minimizar el
riesgo de pérdida y retraso en el acceso a dichos activos. Las inversiones de una FMI deberan
efectuarse en instrumentos con minimos riesgos de crédito, de mercado y de liquidez.

Consideracion fundamental 1: Una FMI deberd mantener sus propios activos y los de sus
participantes en entidades supervisadas y reguladas que cuenten con sélidas practicas
contables, procedimientos de salvaguarda y controles internos que protejan integramente
dichos activos.

C.16.1.1: Si la FMI utiliza depositarios, ¢Como los selecciona? ¢Cuales son los criterios de
seleccidn que utiliza en concreto la FMI, incluida la supervisién y regulacidén de esas entidades?
¢Como vigila la FMI que los depositarios cumplen esos criterios?

El DCV-BCE actualmente no utiliza terceros depositarios. Un depositario de valores de terceros
es supervisado por la SCVS y regulado por la Junta de Politica y Regulacién Financiera y
Monetaria.

C.16.1.2: (Como verifica la FMI que esas entidades cuentan con practicas contables robustas,
procedimientos de custodia y controles internos que protejan integramente sus propios
activos y los de sus participantes?

El DCV-BCE actualmente no utiliza terceros depositarios, sin embargo, para terceros, de
acuerdo con la normativa de mercado de valores, las casas de valores que actien en la compra
o venta de valores quedan obligadas a pagar el precio de la compra o efectuar la entrega de
los valores vendidos, sin que puedan oponer la excepcion de falta de provisiéon. Seran
responsables de la identidad y capacidad legal de las personas que contratasen por su
intermedio, de la existencia e integridad de los valores que negocien y de la autenticidad del
ultimo endoso.

Consideracion fundamental 2: Una FMI debera contar con un rapido acceso a sus activos y a
los activos proporcionados por los participantes, en caso necesario.
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C.16.2.1: ¢Cémo ha determinado la FMI que dispone de una sélida base juridica que confirma
la exigibilidad de sus intereses o derechos de propiedad sobre los activos mantenidos en
custodia?

La base legal que regula las condiciones de operacién del Depdsito se encuentra en:
e (Cddigo Organico Monetario y Financiero, Libro Il, Ley de Mercado de Valores

e Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, De Valores y Seguros, Libro Il
Mercado de Valores

e Resoluciones emitidas por las extintas Junta de Politica y Regulacidn Financiera, Junta
de Politica y Regulacion Monetaria; y la actual Junta de Politica y Regulacién Financiera
y Monetaria

e Resoluciones expedidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros

El DCV-BCE registra los valores de sus participantes en cuentas de orden, la Ley de Mercado de
Valores detalla que la propiedad de dichos valores serd la que el DCV-BCE registre, por lo que
su exigibilidad esta respaldada en el registro del DCV.

C.16.2.2: ¢Cémo se asegura la FMI de que puede acceder rapidamente a sus activos, incluidos
los activos mantenidos en un depositario en otra jurisdiccion o en un huso horario diferente,
en caso de incumplimiento de un participante?

El DCV-BCE no mantiene relacién con un Depdsito del extranjero.

Consideracion fundamental 3: Una FMI debera evaluar y entender sus exposiciones a sus
bancos custodios, teniendo en consideracion el alcance completo de las relaciones que
pueda tener con cada uno de ellos.

C.16.3.1: ¢Cémo evalua y entiende la FMI sus exposiciones a sus bancos custodios? Al
gestionar esa exposicion, ¢Como tiene en consideracién el alcance completo de su relacidn con
cada uno de ellos? Por ejemplo, ¢Utiliza la FMI multiples depositarios para custodiar sus
activos y diversificar asi la exposicidon que tendria frente a un Unico depositario? éCémo vigila
la FMI la concentracion de riesgos frente a sus bancos custodios?

El DCV no maneja sus activos en bancos custodios ni multiples depositarios para su custodia,
por lo que no aplica.

Consideracion fundamental 4: La estrategia de inversion de una FMI deberd ser coherente
con su estrategia general de gestion de riesgos, debera ser comunicada integramente a sus
participantes, y las inversiones deberan estar garantizadas por (o constituiran derechos
sobre) deudores de alta calidad. Estas inversiones deberan permitir una rapida liquidacion
con un escaso (o inexistente) efecto adverso sobre los precios.

Estrategia de inversion
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C.16.4.1: {Como se asegura la FMI de que su estrategia de inversién es coherente con su
estrategia general de gestién de riesgos? ¢Como y a quién comunica la FMI su estrategia de
inversion?

El DCV no maneja estrategia de inversién, ya que Unicamente funge como Depdsito Central de
Valores (CSD) y Sistema de Liquidacidn de Valores (SSS).

C.16.4.2: iComo se asegura la FMI de manera continua de que sus inversiones estan
garantizadas por (o constituyen derechos sobre) deudores de alta calidad?

El DCV no realiza inversiones, no aplica.

Caracteristicas de riesgo de las inversiones

C.16.4.3: Al decidir sus inversiones, écomo considera la FMI su exposicion total frente a un
deudor? ¢{Qué inversiones estdn sujetas a limites para evitar una concentracion de riesgos de
crédito?

No aplica.

C.16.4.4: ¢lnvierte la FMI los activos de sus participantes en los propios valores de los
participantes o en los de sus filiales?

No aplica.

C.16.4.5: {Coémo se asegura la FMI de que sus inversiones permiten una rdpida liquidacién con
un escaso o nulo efecto adverso sobre los precios?

No aplica.

Evaluacién Principio 16

Conclusiones clave por principio El DCV cuenta con practicas contables robustas
segregando los valores en custodia de terceros
de los propios del Banco Central del Ecuador,
ademas el DCV no realiza inversiones a nombre
propio.

Evaluacion de la observancia del principio Se cumple.
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PS CsD SSS Cccp TR

Principio 17: Riesgo operacional

Una FMI debera identificar las fuentes verosimiles de riesgo operacional, tanto internas como
externas, y mitigar su impacto a través del uso de sistemas, politicas, procedimientos vy
controles adecuados. Los sistemas deberdn estar disefiados para garantizar un alto grado de
seguridad y fiabilidad operativa, y deberan tener una capacidad adecuada y versatil. La gestién
de continuidad de negocio deberd tener como objetivo la recuperacion oportuna de las
operaciones y el cumplimiento de las obligaciones de la FMI, incluso en caso de que se
produzcan trastornos importantes o a gran escala.

Consideracion fundamental 1: Una FMI debera contar con un sélido marco de gestion del
riesgo operacional que disponga de los sistemas, politicas, procedimientos y controles
oportunos para identificar, controlar y gestionar los riesgos operacionales.

Identificacion del riesgo operacional

C.17.1.1: ¢Qué politicas y procesos utiliza la FMI para identificar fuentes plausibles de riesgo
operacional? ¢De qué forma identifican los procesos de la FMI fuentes plausibles de riesgo
operacional, ya proceda este riesgo de fuentes internas (por ejemplo, los mecanismos del
propio sistema, incluidos los recursos humanos), de los participantes en la FMI o de fuentes
externas?

Las estrategias, politicas, procesos, procedimientos y metodologias son monitoreadas por el
Comité de Administracién Integral de Riesgos del Banco Central del Ecuador. El Banco Central
del Ecuador cuenta con politicas y metodologias de administracién de riesgo operativo, la
misma que contempla los siguientes pasos:

Seleccién de procesos criticos

Identificacion de los riesgos operativos

Definicién de niveles de impacto y probabilidad

Determinacion del riesgo inherente

Determinacién del riesgo residual

Determinacion del riesgo administrado

Determinacién e implementacién de los planes de administracién de riesgo.

Noup,krwNpE

Para la administracién del riesgo operativo se identifica y documenta toda la informacidn que
permita establecer la importancia de cada proceso.

Para ello se toma como insumo el Estatuto Orgdnico de Gestidn Organizacional por Procesos
del Banco Central del Ecuador, y los procedimientos con los que cuenta cada unidad
administrativa.

El DCV-BCE identifican los eventos de riesgo operativo, asi como sus posibles causas, tomando
en cuenta los siguientes factores:
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e Procesos

e Personas

e Tecnologia de la informacién

e Eventos externos

e Practicas laborales y seguridad del ambiente de trabajo.

e Practicas relacionadas con los clientes, los productos y el negocio.

e Dafio a los activos fisicos

e Interrupcidon del negocio por fallas en los sistemas

e Deficiencias en la ejecucidn de procesos en el procesamiento de operaciones y en las
relaciones con proveedores y terceros.

C.17.1.2: éiQué fuentes de riesgo operacional ha identificado la FMI? ¢Qué elementos
especificos que puedan provocar fallos en sus operaciones ha identificado la FMI?

Las principales fuentes de riesgo operacional identificadas en el DCV-BCE se podrian dar en la
falla de las aplicaciones utilizadas para la operatividad del Depdsito; y, los errores humanos en
los procesos que no completamente automatizados. Los elementos que pueden provocar
fallos se identifican tomando en consideracién la metodologia de administraciéon integral de
riesgos de operaciones del Banco central del Ecuador.

Gestion del riesgo operacional

C.17.1.3: {Cémo vigila y gestiona la FMI los riesgos operacionales identificados? ¢Ddnde se
documentan estos sistemas, politicas, procedimientos y controles? Politicas, procesos vy
controles

Para determinar el riesgo inherente se utiliza como referencia la parte A “Identificacion de los
eventos de riesgo” del formulario F-DNRO-019. Se califica el nivel de impacto y la probabilidad,
de cada uno de los eventos de riesgo operativo, analizando el evento y la causa que lo
provoca, seleccionando los pardmetros de calificacion de impacto y probabilidad que constan
en el formulario F-DNRO-016.

En funcién del impacto y la probabilidad de ocurrencia de cada evento de riesgo operativo, se
calculard el nivel de riesgo inherente, ubicando los eventos en la Matriz cartesiana de Riesgo
Operativo.

Una vez conocido el riesgo inherente se identificaran los controles existentes, tomando como
referencia el formulario F-DNRO-019, Parte B “Analisis del riesgo”, para minimizar la
ocurrencia de cada evento de riesgo identificado.

Para ello, la SRO verificard no sélo la existencia de controles internos, sino que evaluara su
efectividad como herramienta para reducir el impacto o la probabilidad de ocurrencia del
evento de riesgo identificado.

Para determinar el nivel de riesgo residual, se medira nuevamente el impacto y la probabilidad
en todos los eventos identificados, para establecer si la existencia de controles internos reduce
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el impacto o la probabilidad de ocurrencia identificada en la parte inicial, ubicando los eventos
en la Matriz cartesiana de Riesgo Operativo.

Si después de evaluar el riesgo residual, el nivel de riesgo no es el adecuado, se acordard la
implementacidn de estrategias de mitigacidn con el fin de reducir el impacto o la probabilidad.

En esta etapa nuevamente se medira el nivel de riesgo, considerando en qué magnitud la
estrategia de mitigacién del riesgo sugerida disminuye el impacto o la probabilidad; para esta
etapa se tomard como referencia el F-DNRO-019 - Parte C “Evaluacion del riesgo”.

Para ello, las estrategias de administracidon deberan ser evaluadas en funcién de los siguientes
factores:

e Eficacia: la efectividad de la estrategia de administracién considerada para eliminar o
reducir el riesgo.

e Factibilidad: la viabilidad de aplicar la estrategia.
e Eficiencia: la efectividad en costo de la estrategia.

Para seleccionar la estrategia de administracion mas apropiada, se debera balancear el costo
de implementar cada estrategia contra los beneficios u oportunidades derivados de esta. En
general, el costo de administrar riesgos necesita ser medido con los beneficios obtenidos, es
decir, el costo debe ser menor que los beneficios obtenidos.

La SRO monitorea a las dreas con eventos de riesgo operativo por mitigar, de manera
trimestral, y presenta los resultados al Comité de Administracién Integral de Riesgos, el cual es
precedido por el Gerente General del Banco Central del Ecuador.

C.17.1.4: {Qué politicas, procesos y controles disefiados para garantizar la oportuna aplicacién
de los procedimientos utiliza la FMI? ¢En qué medida los sistemas, politicas, procesos y
controles de la FMI tienen en cuenta las pertinentes normas internacionales, nacionales y
sectoriales en materia de gestidn del riesgo operacional?

El Articulo 7 de la Resoluciéon Nro. JPRM-2022-007-M sobre las Politicas de Administracion
Integral de Riesgos, emitida el 23 de febrero de 2022 por la Junta de Politica y Regulacién
Financiera y Monetaria (JPRFM) establece en el Art.7, que:

“Los riesgos financieros y operativos que enfrente la entidad; asi como, el riesgo sistémico,
serdn permanentemente evaluados y monitoreados por las respectivas unidades
independientes de los procesos operativos; sus resultados serdn reportados a la mdxima
autoridad quien establecerd la periodicidad de los mismos.

El Banco Central del Ecuador informard a la (actual) Junta de Politica y Regulacion Financiera y
Monetaria de manera trimestral, sobre los riesgos financieros, operativos y sistémicos, o
cuando la Junta lo requiera a través de su Presidente.”

El 19 de octubre de 2021, la Subgerencia General, aprobd la GU-018 “Guia metodolégica para
la Administracion Integral de Riesgos de Operaciones del Banco Central del Ecuador”
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normativa que tiene por objetivo “Establecer el procedimiento para la administracion integral
de riesgos que el Banco Central del Ecuador debe aplicar para identificar, medir, monitorear,
limitar, controlar, informar y revelar los distintos tipos de riesgos a los que se encuentra
expuesta la Institucion, garantizando la capacidad para operar en forma continua.”

La normativa en mencién establece que la gestidon de administracién de riesgos correspondera
a cada uno de los procesos de la entidad. Los responsables de cada proceso deberdn gestionar
los riesgos que se originen en su area de responsabilidad; los posibles impactos de estos en su
proceso y en otros; y, los impactos de los riesgos de otros procesos sobre sus operaciones; asi
como, desarrollar e implementar estrategias para su administracion.

Mediante Resolucion Nro. JPRM-2023-011-G de 30 de mayo de 2023, reformada
posteriormente con Resolucion JPRM-2023-017-G,, la presidenta de la JPRFM, expidid el
“Reglamento de Conformacion y Funcionamiento de los Comités Institucionales del Banco

Central del Ecuador”’, mediante al cual se cred el Comité de Administracion Integral de Riesgos.

El DCV-BCE, ejecuta procesos criticos para la continuidad del negocio, determinados mediante
la metodologia BIA (Businnes Impact Analysis), por lo cual, ha desarrollado un Plan de
Contingencia, que garantiza su capacidad para reanudar sus actividades en caso de
interrupcién.

Para garantizar la oportuna aplicacion de los procedimientos, el DCV-BCE lo realiza a través de:

e Evaluaciones de riesgo operativo por parte de la SRO.

e Pruebas de entrenamiento de contingencia en el centro de operaciones alterno en la
Subgerencia Zonal de Guayaquil.

e Auditorias internas a los procesos criticos.
e Auditorias externas de organismos de control.

El DCV-BCE cumple con la siguiente base normativa:

Cdédigo Organico Monetario y Financiero: Libro | (Sistema Monetario y Financiero),
inscrito en el Registro Oficial Suplemento 332 de 12 de septiembre de 2014, y sus
reformas.

Cddigo Organico Monetario y Financiero: Libro Il (Ley de Mercado de Valores) inscrito
en el Registro Oficial Suplemento 215 de 22 de febrero de 2006, y sus reformas

Ley de Compaiiias inscrito en el Registro Oficial 312 de 05 de noviembre de 1999, y sus
reformas.

Ley de Comercio Electrénico, Firmas Electréonicas y Mensajes de Datos inscrito en el
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Registro Oficial Suplemento 557 de 17 de abril de 2002 y sus reformas.

e Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros de la Junta
de Politica y Regulacién Financiera, con sus reformas.

e Reglamento General a la Ley de Mercado de Valores inscrito en el Registro Oficial 87
de 14 de diciembre de 1998.

e Reglamento Interno del Depédsito Centralizado de Compensacion y Liquidacién de
Valores del Banco Central del Ecuador, .

e 1G-002 Instructivo para el Manejo, Control y Custodia de Bévedas del BCE —Reservado,
vigente

e 1G-048 Instructivo de Seguridad y Control de Riesgos del Depdsito Centralizado de
Valores, vigente.

C.17.1.5: {Qué politicas de recursos humanos utiliza la FMI para contratar, formar y retener a
su personal cualificado, y cdmo mitigan esas politicas los efectos de los elevados niveles de
rotacion de personal o del riesgo derivado del personal clave? ¢ Cdmo abordan las politicas de
gestioén de riesgos y de recursos humanos de la FMI la prevencion del fraude?

El proceso de seleccidén y contratacién de personal depende de la valoracion que realiza la
gestién de talento humano del BCE sobre el tipo de perfil que se requiere para cierta unidad
administrativa, acorde al Manual de Descripcion, Valoraciéon y Clasificacién de Puestos.
Adicionalmente, el Banco Central del Ecuador mantiene la Certificacién ISO 37001:2016, por la
implementacién del Sistema de Gestidn Antisoborno (SGA), con el objetivo de mantener
procesos transparentes y adecuados que permitan evitar o mitigar costos, riesgos y dafios de
involucrarse en el soborno.

La Resolucién Administrativa Nro. BCE-GG-108-2019 de 7 de octubre de 2019, mediante la cual
se expidid la "Asignacion de roles y responsabilidades para asegurar la implementacion,
mantenimiento y mejora continua del Sistema de Gestion Antisoborno del Banco Central del
Ecuador".

En este sentido, se ha trabajado en la identificacién de posibles riesgos de soborno en todas
las dreas del banco, ademas de los controles con los que se cuenta, luego de lo cual se califica
a cada evento, determinando si existe la necesidad o no de incorporar nuevos controles.

C.17.1.6: ¢De qué forma las politicas y procesos de gestion del cambio y de gestiéon de
proyectos de la FMI mitigan los riesgos de que la introduccidon de cambios y la realizacion de
grandes proyectos afecten inadvertidamente al buen funcionamiento del sistema?

Conjuntamente con la SRO se realiza el levantamiento de informacién para identificar aquellos
eventos, productos de un nuevo proyecto que pudiera incidir en los procesos criticos. En el
caso de actualizacidon de una herramienta tecnoldgica, se realiza varios tipos de pruebas en
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conjunto con la Gerencia de Tecnologias de la Informacién del Banco Central del Ecuador,
previo al lanzamiento de version.

Cabe mencionar, que como parte del Proyecto de Fortalecimiento del DCV-BCE que lleva a
cabo esta FMI, se realizd la evaluacion al Sistema DCV a través de una auditoria informatica
con auditores con certificacién CISA, a partir de la cual, se identificé la correcta aplicacién y
cumplimiento de los manuales e instructivos para la implementacién y mantenimiento de
mejoras al sistema; sin embargo, se evidencié oportunidades de mejora en lo que respecta al
registro y orden de archivo de los versionamientos de esta normativa procedimental.

Consideracion fundamental 2: El consejo de administracion de una FMI debera definir
claramente las funciones y responsabilidades con relacién al riesgo operacional y debera
respaldar el marco de gestién del riesgo operacional de la FMI. Deberan revisarse, auditarse
y comprobarse los sistemas, politicas operativas, procedimientos y controles de forma
periddica y después de que se produzcan cambios importantes en los mismos.

Funciones, responsabilidades y marco

C.17.2.1: iCoémo ha definido el consejo de administracidon las principales funciones y
responsabilidades de gestién del riesgo operacional?

Las principales funciones y responsabilidades para la gestién del riesgo operacional se
evidencian en la Resolucidon Nro. JPRM-2023-011-G y sus reformas, en la que la extinta Junta
de Politica y Regulacion Monetaria expide el Reglamento de Conformacion y Funcionamiento
de los Comités Institucionales del Banco Central del Ecuador. En este reglamento, sobre el
Comité de Administracion Integral de Riesgos, se menciona ademas como objetivo general el
de: monitorear los riesgos a los que se expone el Banco Central del Ecuador como los
financieros, operativos, legales, riesgos de lavado de activos y riesgos de seguridad de la
informacion.

Como parte de sus funciones, consta la siguiente:

“(...) / b) Aprobar las estrategias y lineamientos para la administracion de riesgos
operativos, incluida la seguridad fisica y electronica financieros, legales, de seguridad
de la informacion y lavado de activos y financiamiento de delitos y conocer los
resultados de su aplicacion.”

C.17.2.2: iRevisa y respalda explicitamente el consejo de administracidn de la FMI el marco de
gestion del riesgo operacional? éCon qué frecuencia revisa y respalda el consejo de
administracién el marco de gestién del riesgo operacional de la FMI?

Si, el Comité de Administracion Integral de Riesgos revisa y respalda de forma trimestral la
evaluacion de los riesgos identificados y la eficacia de los planes de mitigacién implementados
en las dreas administrativas.

Revision, auditoria y comprobacion

C.17.2.3: {Coémo revisa, audita y comprueba la FMI sus sistemas, politicas, procedimientos y
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controles, incluidos sus mecanismos de gestién del riesgo operacional, con sus participantes?
éCon qué frecuencia lleva a cabo la FMI esas revisiones, auditorias y comprobaciones con sus
participantes?

No aplica.

C.17.2.4: ¢En qué medida, cuando proceda, estd sujeto a auditoria externa el marco de gestion
del riesgo operacional de la FMI?

Acorde a los lineamientos establecidos por la Auditoria Interna Bancaria del BCE.

Consideracion fundamental 3: Una FMI debera contar con unos objetivos de fiabilidad
operativa claramente definidos y debera disponer de politicas que estén disefnadas para
lograr dichos objetivos.

C.17.3.1: éCudles son los objetivos de fiabilidad operativa de la FMI, tanto cualitativos como
cuantitativos? ¢Dénde y cdmo se encuentran documentados?

En la Resolucion No. JPRM-2025-007-G y reformas, aprobada por la extinta Junta de Politica y
Regulacién Monetaria, actual JPRFM, se encuentra el Estatuto Orgdnico de Gestidon
Organizacional por Procesos del Banco Central del Ecuador, en el que se mencionan las
atribuciones y responsabilidades delegadas a la Subgerencia de Depdsito de Valores, las cuales
contribuiran a alcanzar los objetivos estratégicos e institucionales del Banco Central del
Ecuador.

C.17.3.2: ¢{Como garantizan esos objetivos un alto grado de fiabilidad operativa?

A través del cumplimiento de la normativa que regula la operatividad del Depdsito, que se
refleja en las operaciones diarias que se procesan en el sistema especializado DCV-BCE vy el
control interno realizado por la Gestién de Operaciones y Gestion de Registro Central de
Operaciones del Depdsito Centralizado de Valores, a través de sus respectivas coordinaciones
internas.

C.17.3.3: {Qué politicas de la FMI estan disefiadas para lograr sus objetivos de fiabilidad
operativa a fin de que la FMI adopte las medidas oportunas cuando sea preciso?

A través de la misidn de la Subgerencia de Depdsito de Valores, la misma que seiala: “Recibir
en depdsito valores inscritos en el Catastro Publico de Mercado de Valores, para su custodia,
conservacion y brindar los servicios de liquidacion, registro de transferencias, ejercicio de
derechos y cdmaras de compensacion de valores, garantizando la autenticidad de los actos de
transferencia en los registros a su cargo”, gestion que se garantiza a través de su sistema
especializado denominado DCV-BCE.

En coherencia con el objetivo de Guia Metodolégica para la Gestidon de Riesgos de Seguridad
de la Informacién, se menciona: . “Establecer las directrices dentro de un marco estructurado y
sistemdtico para identificar, analizar, evaluar, gestionar y dar seguimiento a los riesgos
relacionados con la sequridad de la informacion que podrian afectar los objetivos del Banco
Central del Ecuador, de este modo se proporciona una vision integral sobre las posibles
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amenazas a la confidencialidad, integridad o disponibilidad de la informacion controlando los
riesgos asociados y manteniéndolos en niveles aceptables para la institucion”.

Consideracion fundamental 4: Una FMI debera asegurarse de que cuenta con una capacidad
versatil adecuada para gestionar un aumento de los volimenes de tensidn y para conseguir
sus objetivos de nivel de servicio.

C.17.4.1: iCémo revisa, audita y comprueba la FMI la versatilidad y adecuacién de su
capacidad para gestionar, al menos, los volimenes de tensidn previstos? ¢Con qué frecuencia
lleva a cabo la FMI esas revisiones, auditorias y comprobaciones?

El BCE cuenta con la norma técnica NT-010, para la adquisicién, desarrollo y mantenimiento de
los sistemas, la cual detalla en su apartado 6.2.7 Pruebas de aceptacion de sistemas, literal c)
“Realizar pruebas de carga y estrés para asegurar que se cumplan los requerimientos de
rendimiento acordados.”

C.17.4.2: ¢{Cémo se afrontan las situaciones en las que el volumen de operaciones se acerca al
limite de la capacidad operativa o lo supera?

A través de la Gerencia de Tecnologias de la Informacion se evalla los procesos de gestion de
cambios de software y de infraestructura, asi como también se evalla la factibilidad de
crecimiento de la plataforma actual.

Consideracion fundamental 5: Una FMI debera contar con unas politicas integrales de
seguridad fisica y de la informacion que aborden todas las vulnerabilidades y amenazas
potenciales.

Seguridad fisica

C.17.5.1: ¢(Cuales son las politicas y procesos de la FMI, incluidas las politicas y procesos de
gestion del cambio y de gestidn de proyectos, para abordar de manera continua las fuentes
plausibles de vulnerabilidades y amenazas fisicas?

La Subgerencia de Operaciones de Seguridad y Transporte de Valores del BCE es la encargada
de dirigir, planificar, implementar y evaluar los procesos de seguridad fisica y electrénica del
Banco Central del Ecuador, a través de la gestion y respuesta a incidentes de seguridad en la
transportacion de especies valoradas, proteccidon de infraestructura fisica y protecciéon de
servidores publicos, generando el entorno favorable para la continuidad de los procesos
administrativos y operativos de la institucién.

C.17.5.2: ¢Toman las politicas, procesos, controles y comprobaciones de la FMI
adecuadamente en consideracidon las pertinentes normas internacionales, nacionales vy
sectoriales en materia de seguridad fisica?

Si, como parte de la base legal y/o metodoldgica declarada en el manual de procesos y
procedimientos de la Gestidn de Proteccidn Fisica, en versidn vigente, se detalla la normativa
nacional y sectorial en relacién con la seguridad fisica.
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Seguridad de la informacion

C.17.5.3: ¢Cudles son las politicas y procesos de la FMI, incluidas las politicas y procesos de
gestién del cambio y de gestidon de proyectos, para abordar de manera continua las fuentes
plausibles de vulnerabilidades y amenazas a la seguridad de la informacidn?

El DCV opera en un area de acceso restringido. Las seguridades tecnoldgicas cumplen los
estandares establecidos en NTE ISO/IEC 27000, ademas de contar con un oficial de seguridad
de la informacidn con normativa interna sobre la gestidon de riesgos de Seguridad de la
Informacién, de la Informacién de Dispositivos Méviles y Teletrabajo, Gestidn de Accesos y
Contrasefias, Gestion Fisica y de Entorno, entre otras.

C.17.5.4: ¢(Toman las politicas, procesos, controles y comprobaciones de la FMI
adecuadamente en consideracién las pertinentes normas internacionales, nacionales y
sectoriales en materia de seguridad de la informacion?

Las seguridades tecnoldgicas cumplen los estandares establecidos en NTE INEN ISO/IEC 27000.

Consideracion fundamental 6: Una FMI debera contar con un plan de continuidad del
servicio que aborde acontecimientos que representen un riesgo importante de alteracion de
sus actividades, como puedan ser acontecimientos que provoquen alteraciones importantes
0 a gran escala. Dicho plan debera incorporar el uso de un sitio secundario y debera estar
disefiado para garantizar que los sistemas criticos de tecnologias informaticas (Tl) pueden
retomar las actividades en un plazo de dos horas tras la incidencia de las alteraciones en
cuestion. El plan debera estar disefiado para permitir que la FMI complete la liquidacion
antes de finalizar la jornada en la que se produzcan los trastornos o alteraciones, incluso en
caso de que se den circunstancias extremas. La FMI debera comprobar con regularidad estos
mecanismos.

Objetivos del plan de continuidad del servicio

C.17.6.1: {Como y en qué medida refleja el plan de continuidad del servicio de la FMI los
objetivos, politicas y procedimientos que permitan una rdpida recuperacidén y puntual
reanudacion de las operaciones criticas tras una alteracidon importante o a gran escala?

El DCV-BCE cuenta con objetivos, politicas y procedimientos documentados en el Plan de
Contingencias de la Subgerencia de Depdsito de Valores, tomando como base la GU-018 Guia
Metodoldgica para la Administracion Integral de Riesgos de Operaciones del Banco Central del
Ecuador, el mismo que contiene instrucciones pertinentes al Plan de Continuidad del BCE.

El plan de contingencia, se encuentra enfocado a prevenir, protegerse y reaccionar ante
incidentes, apalancando sus esfuerzos a garantizar su capacidad para ejecutar los productos
criticos definidos en el registro del analisis de impacto de negocio — BIA; organizando y
ejecutando las acciones necesarias en sincronia con las Subgerencias Zonales para evitar la
interrupcidn de los servicios brindados por el Depésito Centralizado de Valores y cumplir con
los requerimientos de usuarios y clientes externos.
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Diseno del plan de continuidad del servicio

C.17.6.2: iComo y en qué medida estd disefiado el plan de continuidad del servicio de la FMI
para garantizar que los sistemas criticos de Tl puedan retomar las actividades en un plazo de
dos horas tras las alteraciones experimentadas, y para permitir que la FMI facilite o complete
la liquidacién antes de finalizar la jornada incluso en circunstancias extremas?

El DCV-BCE ha documentado en su plan de continuidad versién 1.6, tres escenarios de riesgos
cubiertos:

1. Ausencia del personal
2. Caida de los sistemas tecnoldgicos

3. No disponibilidad del sitio de trabajo

Con sus debidos tiempos de recuperacion referenciales:

PRODUCTO RPO RTO WTR MTPD
Registro de emision (macrotitulos), 30 3 HORAS
1 HORA 3 HORAS
confirmacién y colocacidn de valores MINUTOS 30 MINUTOS
Ingreso de informacién desde las bolsas 30 2 HORAS
de valores del pais 1 HORA 2 HORAS MINUTOS 30 MINUTOS
Generar orden de venta, liquidacion de
venta y liquidacién de la compra 30 2 HORAS
. L. 1 HORA 2 HORAS

(Asociacion de operacidn por las casas MINUTOS 30 MINUTOS
de valores)

L L 30 2 HORAS
Compensacion y liquidacién de valores 1 HORA 2 HORAS MINUTOS 30 MINUTOS

. . 30 3 HORAS
Transferencias directas 1 HORA 3 HORAS MINUTOS 30 MINUTOS
Ejercicio de derechos (pagos por 30 3 HORAS
vencimientos de capital y/o interés) 1 HORA 3 HORAS MINUTOS 30 MINUTOS

30 3 HORAS
Apertura de subcuentas 1HORA 3 HORAS MINUTOS 30 MINUTOS
Definiciones:

RPO. - Punto de recuperacion objetivo.

RTO. - Tiempo de recuperacion objetivo.

WRT. - Tiempo de recuperacion de trabajo.
MTPD. - Tiempo maximo de inactividad tolerable.

C.17.6.3: ¢Cémo esta disenado el plan de contingencia para garantizar que se pueda identificar
con certeza el estado de todas las operaciones en el momento en que se produjeron las
alteraciones? Y si existiera la posibilidad de pérdida de datos, écudles son los procedimientos
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para solventar dicha pérdida (por ejemplo, mediante conciliacion con participantes o
terceros)?

El plan de contingencia se encuentra disefiado para mitigar el impacto de la interrupcidn de los
servicios criticos por fallas en el principal centro de datos, inmediatamente toma la posta el
centro alterno. El plan estd disefiado de tal manera que permite:

e Lograr un nivel de preparacion frente a incidentes, que permita asegurar la proteccion
de la integridad de las personas y bienes en forma adecuada, ejecutando una buena
administracion de la crisis.

e Minimizar la probabilidad de interrupcion de la operacién de los productos o servicios
criticos.

e Asegurar una rapida restauracion de las operaciones afectadas por un evento.

e Apoyar a una adecuada toma de decisiones en caso de contingencia para minimizar
errores.

e Coordinar las acciones a ejecutarse entre las Coordinaciones Zonales para atender
oportunamente los requerimientos y procesos del Depdsito Centralizado de Valores.

e Atender oportuna y correctamente las operaciones que implican recursos monetarios,
con el fin de evitar retrasos en la transferencia de recursos.

La probabilidad de pérdida de datos es casi nula, sin embargo, si ocurriera se mide a través del
WRT (Tiempo de recuperacién de trabajo) que es el maximo tiempo tolerable para que el area
operativa verifique la integridad de los datos. Esto incluye tareas como verificar y/o configurar
las bases de datos, verificar registros y otro para asegurarse que las aplicaciones se estén
ejecutando correctamente y estén disponibles.

C.17.6.4: ¢Cémo abordan los procedimientos de gestién de crisis de la FMI la necesidad de una
comunicacién eficaz, tanto internamente como con las principales autoridades y partes
interesadas externas?

El DCV-BCE ha definido roles y responsabilidades para una comunicacién eficaz para activar la
contingencia conjuntamente con el centro alterno de datos, de igual manera, al momento de
retornar la operaciéon normal.

Se cuenta con una red de comunicaciones privada entre el BCE y los participantes del sistema,
gue es robusta y eficiente.

Sitio secundario

C.17.6.5: ¢Como incorpora el plan de continuidad del servicio de la FMI el uso de un sitio
secundario (incluida la garantia de que el sitio secundario dispone de suficientes recursos,
capacidades y funcionalidades, asi como de mecanismos adecuados de dotacién de personal)?
¢En qué medida se encuentra el sitio secundario ubicado a suficiente distancia geografica del
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sitio principal para tener un perfil de riesgo distinto?

El DCV-BCE ha definido a la Subgerencia Zonal de Guayaquil, como sitio alterno para ejecutar
las operaciones, donde se cuenta con recursos tecnoldgicos y humanos, al ser parte de la
estructura del Banco Central del Ecuador. El sitio alterno se encuentra ubicada a una distancia
de 419 km con respecto a la Matriz.

C.17.6.6: é{Ha considerado la FMI mecanismos alternativos (como procedimientos manuales en
papel u otras alternativas) que permitan el procesamiento de aquellas operaciones que deban
ejecutarse rdpidamente en circunstancias extremas?

Todos los procesos del Depdsito Centralizado de Valores, a excepcion de la custodia fisica son
automatizados a través de sistemas especializados.

Revision y comprobacion

C.17.6.7: {COmo se revisan y comprueban los mecanismos de contingencia y continuidad del
servicio de la FMI, incluidos escenarios relacionados con alteraciones importantes o a gran
escala? ¢Con qué frecuencia se revisan y comprueban esos mecanismos?

Es funcién del Comité de Administracion Integral de Riesgos monitorear la implementacion del
plan y asegurar el alineamiento de éste con la metodologia y velar por una administracion
competente de la continuidad en la Entidad. Proponer cambios, actualizaciones y mejoras al
plan de continuidad. Revisar el presupuesto del plan y poner en conocimiento del Gerente
General. Dar seguimiento a las potenciales amenazas que pudieran derivar en una interrupcién
de la continuidad de las operaciones, coordinar las acciones preventivas; y, realizar un
seguimiento a las medidas adoptadas en caso de presentarse una interrupcion de la
continuidad de las operaciones.

Adicionalmente, la SRO solicita de manera anual, la formulacién de un cronograma de pruebas
de entrenamiento, para que el personal contingente del DCV en sitio alterno, esté preparado
para ejecutar los procesos criticos para la continuidad del negocio. Una vez que se cuenta con
el cronograma, la SRO da seguimiento a su ejecucidn, cuyo resultado es presentado al Comité
de Administracion Integral de Riesgos del BCE.

C.17.6.8: iDe qué forma incluye la revision y comprobacion de los mecanismos de
contingencia y continuidad del servicio de la FMI la intervencién, cuando proceda, de
participantes, proveedores de servicios esenciales y de las FMI con las que mantenga enlaces?

Ver respuesta C.17.6.1

éCon qué frecuencia intervienen en la revisién y comprobacién esos participantes y
proveedores de servicios esenciales y esas FMI con las que mantiene enlaces?

Para el éxito del plan de continuidad, es fundamental contar con la participaciéon y el
compromiso del personal involucrado en el mismo. La administracion de continuidad debe
asegurar que todos los funcionarios involucrados reciban entrenamiento sobre los
procedimientos a seguir, en caso de incidentes o desastres, lo cual permite tomar conciencia
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de la importancia del plan, ya que seran los encargados de ponerlos en funcionamiento en
caso de presentarse un evento no deseado. Se realiza seguimiento a la ejecucién de pruebas
de entrenamiento al personal de sitio alterno, de acuerdo al cronograma elaborado por el
DCV-BCE a inicio de cada afo, cuyos resultados son presentados al Comité de Administracién
Integral de Riesgos, sesiona ordinariamente de manera mensual.

Consideracion fundamental 7: Una FMI deberad identificar, vigilar y gestionar los riesgos que
los principales participantes, otras FMI y los proveedores de servicios podrian representar
para sus actividades. Asimismo, una FMI debera identificar, controlar y gestionar los riesgos
que sus actividades puedan representar para otras FMI.

Riesgos para las propias operaciones de la FMI
C.17.7.1: éQué riesgos para las propias operaciones de la FMI ha identificado ésta procedentes
de los principales participantes, otras FMI y proveedores de servicios? ¢COmo y en qué medida

vigila y gestiona la FMI esos riesgos?

No se efectia una identificacion, monitoreo ni gestion de los riesgos operativos de los
principales participantes del DCV.

C.17.7.2: Si la FMI ha externalizado servicios esenciales para sus operaciones, icémo y en qué
medida se asegura la FMI de que las actividades de un proveedor de servicios esencial
cumplen los mismos requisitos de fiabilidad y contingencia que estarian obligadas a cumplir en
caso de que se prestaran internamente?

El DCV-BCE no externaliza servicios para su operacion.
Riesgos representados para otras FMI

C.17.7.3: {Como y en qué medida identifica, vigila y mitiga la FMI los riesgos que pudiera
representar para otra FMI?

Ver respuesta C.17.1.4

C.17.7.4: éEn qué medida la FMI coordina sus mecanismos de continuidad del servicio con los
de otras FMI interdependientes?

No aplica

Evaluacién Principio 17

Conclusiones clave por principio El DCV toma en cuenta los riesgos
operacionales internos fisicos como
electrénicos, pero no ha evaluado los riesgos de
sus participantes directos.
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Evaluacion de la observancia del principio Se cumple en general.

Recomendaciones y comentarios Evaluar la posibilidad de evaluar los riesgos
operacionales de los participantes directos.

PS CSD SSS ccp TR
v v v v v

Principio 18: Requisitos de acceso y participacion

Una FMI debera contar con criterios de participacidon objetivos, basados en el riesgo y que se
encuentren a disposicién del publico, de modo que permitan un acceso justo y abierto.

Consideracion fundamental 1: Una FMI debera permitir un acceso justo y abierto a sus
servicios por parte de sus participantes directos y, en caso oportuno, de participantes
indirectos y otras FMI, en funcidn de requisitos razonables de participacién relacionados con
el riesgo.

Criterios y requisitos de participacion

C.18.1.1: ¢Cudles son los criterios y requisitos de participacion (tales como requisitos
operativos, financieros y legales)?

Conforme lo establece el Cédigo Orgdnico Monetario y Financiero, Libro Il, Ley de Mercado de
Valores, articulo 63, del contrato de depdsito de valores, el cual es utilizado como requisito
para todos los participantes directos, dicho contrato establece que los participantes se regiran
a lo establecido en el Reglamento Interno y manual de operaciones incluyendo los requisitos
operativos, financieros y legales.

C.18.1.2: {Como permiten esos criterios y requisitos un acceso equitativo y abierto a los
servicios de la FMI por sus participantes directos y, en caso oportuno, participantes indirectos
y otras FMI, en funcién de requisitos razonables de participacién basados en el riesgo?

El DCV-BCE es un actor del mercado de valores ecuatoriano, por tanto, el criterio y requisitos
para un acceso equitativo y abierto a los servicios del Depdsito se rigen por la norma suprema,
tal como establece el Titulo | de la Ley de Mercado de Valores, en su articulo innumerado
después del articulo 1, Principios rectores del Mercado de Valores.

“1. La fe publica; 2. Proteccion del inversionista; 3. Transparencia y publicidad; 4. Informacion
simétrica, clara, veraz, completa y oportuna; 5. La libre competencia; 6. Tratamiento igualitario
a los participantes del mercado de valores; 7. La aplicacion de buenas prdcticas corporativas. 8.
(Reformado por la Disposicion Reformatoria Décima Séptima, num. 2 del Codigo Orgdnico
Monetario y Financiero; R.O. 332-2S, 12-IX-2014). - Respeto y fortalecimiento de la potestad
normativa de la Junta de Politica y Regulacion Financiera, con sujecion a la Constitucion de la
Republica, las politicas publicas del Mercado de Valores y la Ley; y, 9. Promover el
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financiamiento e inversion en el régimen de desarrollo nacional y un mercado democrdtico,
productivo, eficiente y solidario.

Los principios expresados en este articulo deberdn interpretarse siempre en el sentido que mds
favorezca al inversionista”.

Consideracion fundamental 2: Los requisitos de participacion de una FMI deberan estar
justificados en términos de seguridad y eficiencia para la FMI y los mercados a los que presta
sus servicios, adaptados y en proporcién a los riesgos especificos de la FMI y divulgados
publicamente. Sin perjuicio de que mantenga unas normas de control de riesgos aceptables,
una FMI debera esforzarse por fijar unos requisitos que tengan el menor impacto restrictivo
posible sobre el acceso que las circunstancias permitan.

Justificacion y Iégica de los criterios de participacion

C.18.2.1: ¢{Cémo se justifican los criterios de participacién de la FMI en términos de la
seguridad y eficiencia de la FMI y de su funcién en los mercados a los que presta sus servicios,
y cdmo se adaptan y ajustan a los riesgos especificos de la FMI?

Para la suscripcién del contrato de un participante directo con el DCV se requiere lo siguiente:
e Copia del Registro Unico de Contribuyentes (RUC) del Depositante Directo.

o Detalle de socios, participantes, constituyentes u originadores, en la que consten:
nombres y apellidos, nimero de identificaciéon (cédula, RUC o pasaporte), de ser
aplicable.

e Copia de Ila autorizacion de funcionamiento otorgada por la respectiva
Superintendencia, o entidad competente.

e Detalle de las personas autorizadas a dar instrucciones sobre las operaciones
efectuadas con los valores depositados y del Representante Legal, en la que conste
nombres y apellidos, nimero de cédula, cédigo dactilar, numero celular, correo
electrénico y firmas.

e Copia certificada del nombramiento del representante legal, debidamente inscrito en
el Registro Mercantil.

e Oficio de autorizacién irrevocable a favor del DCV-BCE para que efectle débitos en la
cuenta corriente abierta en el Banco Central del Ecuador.

e Declaracion respecto del origen licito de fondos en la que conste que los valores que
depositara en el DCV-BCE, no provienen de actividades ilicitas y autoriza expresamente
al DCV-BCE para que efectle el anadlisis o investigaciéon que considere convenientes
respecto de sus declaraciones y actividades, e informe a las autoridades competentes,
si fuere del caso, eximiendo al DCV-BCE de cualquier responsabilidad civil o penal
proveniente de error o falsedad en sus declaraciones.
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Requisitos simples que confirmen la informacién del participante, ademas se remite el detalle
de socios a revisidon de la Subgerencia de Cumplimiento con el fin de que no se encuentre
inmersos en listados de lavado de activos u otras actividades ilicitas.

C.18.2.2: (Existen requisitos de participacion que no estén basados en el riesgo, sino que
vengan exigidos por la legislacién o regulacion? En caso afirmativo, écudles son esos
requisitos?

Los requisitos de participacién en el mercado de valores ecuatoriano se encuentran regulados
en la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, Libro Il:
Mercado de Valores, en las cuales se detalla por ejemplo que para la participacién de las casas
de valores: “su representante legal solicitard a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros una autorizacion de funcionamiento, para lo cual deberd presentar la siguiente
documentacion:

1. Manual orgdnico funcional.

2. Manual operativo interno, que deberd contener, por lo menos, los procesos de:
a. Conocimiento del cliente.
b. Recepcion, registro y ejecucion de ordenes.
c. Informacion gerencial y su periodicidad de preparacion.

d. Controles internos.

3. Tarifario de todos aquellos servicios que sean prestados, el mismo que debe constar en sus
oficinas en un sitio visible al publico y publicadas en su pdgina web, en el caso de tenerla.

4. Ficha Registral”.

C.18.2.3: (Estan todas las clases de participantes sometidas a los mismos criterios de acceso?
En caso contrario, écomo se justifica la diferencia de criterios (por ejemplo, tamafio o tipo de
actividad, requisitos adicionales para los participantes que actuen por cuenta de terceros o
que sean entidades no reguladas)?

No es competencia del DCV-BCE evaluar los criterios de acceso de los participantes del
mercado de valores, competencia que le corresponde a la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros del Ecuador y que se encuentra vigente en el Cédigo Organico Monetario y
Financiero.

Para el caso del DCV-BCE se suscribe el contrato unico de depdsito con el depositante directo
gue se encuentre debidamente inscrito en el Catastro Publico de Mercado de Valores,
autorizado via resolucion por la SCVS y que operan en el mercado bursatil por intermedio de
casas de valores, manteniendo los mismos requisitos para todos los participantes.

Acceso lo menos restrictivo posible
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C.18.2.4: ¢{Cémo se revisan las restricciones y requisitos de acceso para garantizar que tengan
el menor impacto restrictivo posible sobre el acceso que las circunstancias permitan, sin
perjuicio de mantener aceptables controles del riesgo? é¢Con qué frecuencia se lleva a cabo
esta revision?

Todos los requisitos establecidos en el contrato Unico de depdsito son obligatorios para las
casas de valores que deseen participar como depositante directo, son requisitos simples y de
facil acceso.

En caso de que, un requisito genere un perjuicio sobre el acceso, este serd analizado para un
cambio al requisito y validado por la Gerencia Juridica del BCE.

Divulgacion de criterios

C.18.2.5: ¢Cémo se hacen publicos los criterios de participacién, incluidas las restricciones a la
participacién?

Los criterios de participacion estan establecidos en la Codificacion de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros para la inscripcién de los participantes y sus
valores en el Catastro Publico de Mercado de Valores.

Sobre los criterios de participacion en el DCV los formatos de contrato se encuentran cargados
en la pagina web del BCE y segun los formatos autorizados por la SCVS.

Consideracion fundamental 3: Una FMI debera controlar el cumplimiento de sus requisitos
de participacion de forma continua y dispondra de unos procedimientos claramente
definidos y divulgados publicamente para facilitar la suspension y salida ordenada de un
participante que infrinja, o haya dejado de cumplir, los requisitos de participacion.

Vigilancia del cumplimiento

C.18.3.1: ¢{Cémo vigila la FMI el cumplimiento continuo de los criterios de acceso por parte de
sus participantes? ¢Coémo estan disefiadas las politicas de la FMI para garantizar que la
informacidn que utiliza para vigilar el cumplimiento de los criterios de participacion es puntual
Y precisa?

Los Depositantes seran responsables de la legalidad, autenticidad, integridad y titularidad de
los valores que entreguen al DCV-BCE y de los derechos que en los mismos se consignen. A
partir de la entrega, es responsabilidad del DCV-BCE, en cumplimiento de su deber de custodia
y conservacion de los valores, el garantizar la autenticidad de los actos de transferencia,
gravamen o restriccion de los valores que inscriba en los registros a su cargo.

C.18.3.2: iCuales son las politicas de la FMI para reforzar la vigilancia, o imponer controles
adicionales, sobre un participante cuyo perfil de riesgo se deteriore?

El DCV-BCE se reserva el derecho de rechazar aquellas instrucciones que a su criterio
transgredieren disposiciones legales y que pudieran acarrearle responsabilidad civil, penal,
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administrativa o pecuniaria.

En cualquier caso, si el DCV-BCE experimentare perjuicios por instrucciones maliciosas,
fraudulentas o ilegales, los Depositantes responderan por los dafios y perjuicios causados.
Estos hechos seran puestos en conocimiento de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros y de las Bolsas de Valores.

Asi mismo los Depositantes responderan por los dafios y perjuicios que ocasionaren al DCV-
BCE, por las instrucciones erradas que impartan o por las omisiones que cometan. De igual
forma, los Depositantes responderan por las acciones judiciales que se intentaren en contra
del DCV-BCE derivadas de dichos errores, omisiones u otras acciones que sean imputables a los
Depositantes.

Suspension y salida ordenada

C.18.3.3: ¢(Cuales son los procedimientos de la FMI para gestionar la suspension y salida
ordenada de un participante que infrinja, o haya dejado de cumplir, los requisitos de
participacion?

Conforme detalle el contrato del DCV previa notificacion por escrito a la otra parte con al
menos treinta (30) dias de anticipacion siempre y cuando no mantenga obligaciones
pendientes, ni valores vigentes, adicionalmente en caso de que un participante incumpla con
los criterios de participacion en el mercado de valores es potestad de la SCVS suspender o
incluso cancelar la inscripcién del participante.

C.18.3.4: ¢CAmo se hacen publicos los procedimientos de la FMI para gestionar la suspensién y
salida ordenada de un participante?

Estos son conocidos por los participantes una vez el Contrato Unico de Depdsito y los
procedimientos para su salida como participante del mercado de valores estan establecidos en
la Codificacidn de Resoluciones Monetarias y Financieras, Libro Il, Mercado de Valores.

Evaluacion Principio 18

Conclusiones clave por principio El DCV tiene requisitos simples de
participacidén, siempre que previamente
cumplan los requisitos de participacion en el
mercado de valores

Evaluacion de la observancia del principio Se cumple.
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PS Csb SSS Cccp TR
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Principio 19: Mecanismos de participacidn con varios niveles

Una FMI deberd identificar, vigilar y gestionar los riesgos importantes a los que se enfrente la
FMI en relacion con sus mecanismos de participacion con varios niveles.

Consideracion fundamental 1: Una FMI deberd asegurarse de que sus reglas, procedimientos
y acuerdos le permiten recabar informacién basica sobre los participantes indirectos para
identificar, controlar y gestionar los riesgos importantes a los que se enfrente la FMI en
relacion con sus mecanismos de participacion con varios niveles.

No hay participacidn en varios niveles en el DCV-BCE. Para participar en el mercado de valores
ecuatoriano solamente se podrd realizar a través de casas de valores como depositantes
directos, adicionalmente estos mantienen sus valores y los de sus clientes en subcuentas
separadas.

Evaluacion Principio 19

No existe participacion en varios niveles,
todos los participes del mercado de valores
deben hacerlo a través de una casa de valores
y existe segregacién de los valores en
custodia del DCV.

Conclusiones clave por principio

Evaluacion de la observancia del principio No aplicable
PS Csb SSS CCP TR
v v v v

Principio 20: Enlaces con otras FMI

Una FMI que establezca un enlace con una o varias FMI deberad identificar, vigilar y gestionar
los riesgos relacionados con dicho enlace.

Consideracion fundamental 1: Antes de formalizar un mecanismo de enlace, y de forma
continua una vez que el enlace haya sido establecido, una FMI debera identificar, controlar y
gestionar todas las potenciales fuentes de riesgo resultantes de dicho mecanismo de enlace.
Los mecanismos de enlace deberan estar disefiados de tal forma que cada FMI pueda
cumplir los principios del presente informe.

C.20.1.1: ¢Qué proceso se utiliza para identificar las potenciales fuentes de riesgo (tales como
riesgos legales, de crédito, de liquidez, de custodia y operacionales) resultantes de posibles
enlaces? ¢COmo afecta esto a la decision de la FMI sobre establecer o no el enlace?
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Para el tratamiento de las fuentes potenciales de riesgo, producto de establecer enlaces con
otros FMI se utiliza la metodologia detallada en la consideracidon fundamental C.3.3.4. para la
gestién de riesgos.

C.20.1.2: ¢Qué enlaces se han establecido con otras FMI? ¢Como identifica, vigila y gestiona
continuamente la FMI los riesgos resultantes de un enlace que haya establecido?

El DCV-BCE opera internamente en el pais, se establece enlaces con las Bolsas de Valores, en el
mercado de valores, ademds de los sistemas de pago del BCE. Para la identificacion, vigilancia y
gestion de los riesgos se aplica el marco metodolégico detallado en la consideracidon
fundamental C.3.3.4.

Actualmente no se mantiene enlace con el Depdsito Centralizado de Valores privado,
DECEVALE.

C.20.1.3: ¢{Como se asegura la FMI de que los acuerdos de enlace no le impiden seguir
cumpliendo los restantes principios? ¢Con qué frecuencia se realiza este andlisis?

Los enlaces con las FMI deben cumplir con los controles de acceso establecidos por parte del
Banco Central del Ecuador, pero el enlace no cumple con normas y procedimientos pertinentes
de comunicacion internacionalmente aceptados.

Sin embargo, a la fecha de elaboracién del presente informe de autoevaluacién, el DCV-BCE se
encuentra en la puesta en marcha del proyecto para adquisicién, implantacion,
mantenimiento y soporte técnico de software especializado para el Depdsito Centralizado de
Valores e Infraestructura de Hardware y Software Base, que permitird contar con
componentes de Infraestructura de Tecnologia de la Informacién del Mercado de Capitales
(CMITI) altamente seguros utilizando mensajeria en tiempo real bajo el estandar 1ISO20022 con
otros componentes CMITI (CSD, LBTR, plataformas de subastas y negociacion, bolsas de
valores)

Consideracion fundamental 2: Un enlace debera contar con una base juridica debidamente
fundamentada, en todas las jurisdicciones pertinentes, que respalde su disefio y proporcione
una proteccidon adecuada a las FMI que participen en el enlace.

C.20.2.1: éEn qué jurisdicciones ha establecido la FMI enlaces? éCuales son los marcos legales
pertinentes que respaldan los enlaces establecidos?

El DCV mantiene enlaces Unicamente con FMI ecuatorianas.

C.20.2.2: ¢Como se asegura la FMI de que sus enlaces cuentan con una base juridica bien
fundamentada que respalda su disefio y le proporciona proteccion adecuada en todas las
jurisdicciones pertinentes? ¢Como se asegura la FMI de que esas protecciones se mantienen
conforme pasa el tiempo?

El DCV mantiene enlaces Unicamente con FMI ecuatorianas.
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Consideracion fundamental 3: Los CSD que participan en un enlace, deberan medir, vigilar y
gestionar los riesgos de crédito y de liquidez que cada uno genera a los otros. Cualquier
concesion de crédito entre CSD debera estar integramente cubierta a través de garantias de
alta calidad y estara sujeta a limites.

C.20.3.1: ¢Qué procesos existen para medir, vigilar y gestionar los riesgos de crédito y de
liquidez generados por cualquiera de los enlaces establecidos?

No existe actualmente enlace con otros CSD.

C.20.3.2: Si un CSD concede crédito a otro CSD con el que mantiene un enlace, équé procesos
se siguen para garantizar que la concesion de crédito a dicho CDS esta integramente cubierta
mediante garantias de alta calidad y que los limites crediticios son adecuados?

No aplica al DCV-BCE.

Consideracion fundamental 4: Deberan prohibirse las transferencias provisionales de valores
entre CSD que mantengan enlaces o, como minimo, debera prohibirse la re transferencia de
valores provisionalmente transferidos antes de que dicha transferencia pase a ser definitiva.

C.20.4.1: éSe permite la transmisidn provisional de valores a través del enlace? En caso
afirmativo, équé mecanismos justifican la necesidad de transmisiones provisionales? ¢Esta
prohibida la retransmisién de esos valores hasta que la primera transmision sea definitiva?

No aplica al DCV-BCE.

Consideracion fundamental 5: Un CSD inversor debera establecer inicamente un enlace con
un CSD emisor si el mecanismo en cuestion proporciona un elevado nivel de proteccién
sobre los derechos de los participantes del CSD inversor.

C.20.5.1: Para cada enlace establecido, écdmo ha determinado el CSD inversor que los
derechos de sus participantes cuentan con un elevado nivel de proteccion?

No aplica al DCV-BCE.

C.20.5.2: é{Con qué frecuencia realizan las entidades que mantienen valores en custodia una
conciliacién de los valores mantenidos?

No aplica al DCV-BCE.

C.20.5.3: ¢{De qué forma proporciona un CSD inversor un elevado nivel de proteccién de los
derechos de sus participantes (incluidos mecanismos de segregacion y movilidad y cldusulas de
proteccion de activos en el caso de cuentas dmnibus)?

No aplica al DCV-BCE.

Consideracion fundamental 6: Un CSD inversor que utilice un intermediario para operar un
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enlace con un CSD emisor debera medir, controlar y gestionar los riesgos adicionales
(incluidos los riesgos de custodia, de crédito, legal y operacional) resultantes del uso del
intermediario.

C.20.6.1: Si el CSD utiliza un intermediario para operar un enlace, ¢cudles son los criterios
utilizados por el CSD para seleccionar al intermediario o intermediarios? ¢Se basan esos
criterios en el riesgo?

No aplica al DCV-BCE.

C.20.6.2: éCudles son las respectivas obligaciones de los dos CSD que participan en el enlace y
de los intermediarios?

No aplica al DCV-BCE.

C.20.6.3: ¢Qué procesos existen para medir, vigilar y gestionar los riesgos resultantes del uso
de un intermediario?
No aplica al DCV-BCE.

Evaluacion Principio 20

Conclusiones clave por principio El DCV mantiene actualmente enlace
Unicamente con las bolsas de valores, pero
éstas no cumplen con el principio 22 sobre las
normas y procedimientos de comunicacion.

Evaluacion de la observancia del principio Se cumple en general

Recomendaciones y comentarios Se deben adoptar enlaces en cumplimiento de
estandares internacionales como la ISO 20022,
para hacerlo se encuentra en ejecucién el
proyecto para adquisicion, implantacion,
mantenimiento y soporte técnico de software
especializado para el Depésito Centralizado de
Valores e Infraestructura de Hardware vy
Software Base.
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Principio 21: Eficiencia y eficacia

Una FMI debera ser eficiente y eficaz al cubrir las necesidades de sus participantes y de los
mercados a los que preste sus servicios.

Consideracion fundamental 1: Una FMI debera contar con un disefio que satisfaga las
necesidades de sus participantes y los mercados a los que presta sus servicios, en particular,
con relacion a su mecanismo de compensacion y liquidacidn; estructura operativa; tipos de
productos compensados, liquidados o registrados; y el uso de tecnologias y procedimientos.

C.21.1.1: {COmo determina la FMI si su disefio (incluidos sus mecanismos de compensacion y
liquidacidn, su estructura operativa, sus sistemas y tecnologias de entrega y los servicios y
productos individuales que ofrezca) estd teniendo en cuenta las necesidades de los
participantes y de los mercados a los que presta sus servicios?

El DCV-BCE programa visitas trimestrales de difusidn y capacitacién a los depositantes directos
e indirectos del mercado de valores del pais, en los que se procura establecer lineamientos o
acciones preventivas a la ocurrencia de eventos no deseados, a través de la capacitacion en los
procesos internos del DCV-BCE; asi como recabar observaciones o comentarios sobre el
funcionamiento del sistema especializado y procesos del DCV-BCE.

Asi mismo, a la fecha de elaboracion de este informe y como parte del proyecto para
adquisicion, implantacion, mantenimiento y soporte técnico de software especializado para el
Depdsito Centralizado de Valores e Infraestructura de Hardware y Software Base, se definid el
modelo de negocio del nuevo sistema DCV. En esta fase y con el objeto de identificar
necesidades presentes y futuras del sistema, asi como por parte de los participes del mercado
de valores ecuatoriano (Bolsas de Valores, Casas de Valores, Ministerio de Finanzas, entre
otros), se mantuvieron reuniones de trabajo para tomar en cuenta sus planteamientos,
inquietudes o sugerencias, de tal forma que puedan estar consideradas en el nuevo sistema
DCV-BCE y con ello se promueva el mercado de valores.

C.21.1.2: ¢Como determina la FMI si estd satisfaciendo los requisitos y las necesidades de sus
participantes y otros usuarios y si continda cumpliendo esos requisitos conforme éstos
cambian (por ejemplo, mediante el uso de mecanismos de retroalimentacién informativa)?

Semestralmente, conjuntamente con la Subgerencia de Procesos y Calidad del Banco Central
del Ecuador, se elabora el Reporte de Cumplimiento de los Niveles de Calidad. Para ello se
envian encuestas a los depositantes directos para medir su percepciéon de los servicios
brindados por el DCV-BCE, con base en los siguientes componentes: infraestructura, tecnologia
de contacto, tramitologia, equipamiento y materiales; y, personal de contacto.

Consideracion fundamental 2: Una FMI debera contar con metas y objetivos claramente
definidos que sean medibles y alcanzables, como por ejemplo, en las areas de niveles
minimos de servicio, expectativas de gestion de riesgos y prioridades de negocio.
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C.21.2.1: ¢Cudles son las metas y objetivos de la FMI respecto de la eficacia de sus
operaciones?

El Depdsito Centralizado de Valores, como parte del Banco Central del Ecuador establece y
reporta indicadores de gestion y resultados, los mismos que estan alineados a los objetivos
estratégicos e institucionales.

Por ejemplo, para el afio 2023, fueron los siguientes:

1. Numero de contratos con nuevos emisores privados, suscritos para depdsito, custodia
y administracién de valores

2. Porcentaje de incremento de subcuentas de valores desmaterializados registrados en
el DCV-BCE en el afio vigente con relacidn al total del afio anterior

C.21.2.2: iCémo se asegura la FMI de que cuenta con metas y objetivos claramente definidos
que son medibles y alcanzables?

Ademas de que los objetivos operativos de la unidad estan alineados con los objetivos
estratégicos e institucionales, los indicadores de gestion son levantados y validados
conjuntamente con la Subgerencia de Planificacion y Proyectos.

C.21.2.3: ¢En qué medida se han alcanzado las metas y objetivos? ¢De qué mecanismos
dispone la FMI para medir y evaluar esto?

Se han cumplido en su totalidad, de acuerdo a la herramienta de Gobierno por Resultados, la
Subgerencia de Depdsito de Valores, reporta trimestralmente los resultados parciales
alcanzados en relacién a los objetivos operativos y los indicadores de gestion.

Consideracion fundamental 3: Una FMI debera contar con mecanismos establecidos para la
revision periddica de su eficiencia y eficacia.

C.21.3.1: {Qué procesos y parametros utiliza la FMI para evaluar su eficiencia y eficacia?

De acuerdo al Manual de Procesos y Procedimientos de la Gestion de Depdsito Centralizado de
Valores, se establece en cada uno de los procesos identificados en la SDCV el indicador de
eficiencia o eficacia, a si mismo la frecuencia de medicidn y las metas.

Consecuentemente, para evaluar la eficiencia y eficacia de los servicios que brinda el DCV-BCE
al mercado de valores, periédicamente, se realiza un analisis estadistico de variabilidad sobre
los resultados y metas alcanzadas en los distintos procesos.

C.21.3.2: ¢{Con qué frecuencia evalla la FMI su eficiencia y eficacia?

Respuesta pregunta C.21.3.1
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Evaluacién Principio 21

Conclusiones clave por principio El DCV evalua la eficacia y eficiencia de sus
operaciones de forma periddica de acuerdo al
Manual de Procesos y Procedimientos de la
DNDC, y asi mismo se reporta mediante
informes y herramientas gerenciales.

Evaluacion de la observancia del principio Se cumple

Recomendaciones y comentarios Revisar los resultados y las metas en
concordancia con los objetivos anuales de
eficacia y eficiencia, con ello evidenciar la
evaluacion de los procesos y el planteamiento
de opciones de mejora.
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Principio 22: Normas y procedimientos de comunicacién

Una FMI deberd utilizar, o como minimo aceptar, normas y procedimientos pertinentes de
comunicacién internacionalmente aceptados para facilitar la eficiencia de los procesos de
pago, compensacion, liquidacién y registro.

Consideracion fundamental 1: Una FMI debera utilizar, o como minimo adaptarse a, normas
y procedimientos de comunicacion internacionalmente aceptados.

Procedimientos de comunicacion

C.22.1.1: ¢Utiliza la FMI algun procedimiento de comunicacién internacionalmente aceptado?
En caso afirmativo, écudl o cuales? En caso contrario, {cOmo se adapta la FMI a los
procedimientos de comunicacidn internacionalmente aceptados?

El DCV-BCE no utiliza algun procedimiento de comunicacion internacionalmente aceptado.
Para la comunicacién con sus usuarios se realiza a través del correo electrénico institucional y
para el caso de Bolsas de Valores a través de red privada (web service) desarrollado por la
Gerencia de Tecnologias de la Informacién del Banco Central del Ecuador.

Sin embargo, a la fecha de elaboracién del presente informe de autoevaluacién, el DCV-BCE se
encuentra en la puesta en marcha del proyecto para adquisiciéon, implantacion,
mantenimiento y soporte técnico de software especializado para el Depdsito Centralizado de
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Valores e Infraestructura de Hardware y Software Base, que permitird contar con
componentes de Infraestructura de Tecnologia de la Informacién del Mercado de Capitales
(CMITI) altamente seguros utilizando mensajeria en tiempo real bajo el estandar 1ISO20022 con
otros componentes CMITI (CSD, LBTR, plataformas de subastas y negociacidn, bolsas de
valores)

C.22.1.2: Si la FMI realiza operaciones transfronterizas, los procedimientos, procesos vy
sistemas operativos de la FMI, écomo utilizan o se adaptan a los procedimientos de
comunicacién internacionalmente aceptados para operaciones transfronterizas?

Actualmente, el DCV-BCE no realiza operaciones transfronterizas.
Normas de comunicacion

C.22.1.3: ¢Utiliza la FMI alguna norma de comunicacién internacionalmente aceptada? En tal
caso, écudl o cuales? En caso contrario, écémo se adapta la FMI a las normas de comunicacién
internacionalmente aceptadas?

El DCV-BCE no utiliza alguna norma de comunicacion internacionalmente aceptada.

Sin embargo, a la fecha de elaboracién del presente informe de autoevaluacién, el DCV-BCE se
encuentra en la puesta en marcha del proyecto para adquisicion, implantacion,
mantenimiento y soporte técnico de software especializado para el Depdsito Centralizado de
Valores e Infraestructura de Hardware y Software Base, que permitird contar con
componentes de Infraestructura de Tecnologia de la Informaciéon del Mercado de Capitales
(CMITI) altamente seguros utilizando mensajeria en tiempo real bajo el estandar 1ISO20022 con
otros componentes CMITI (CSD, LBTR, plataformas de subastas y negociacion, bolsas de
valores)

C.22.1.4: Si la FMI realiza operaciones transfronterizas, los procedimientos, procesos vy
sistemas operativos de la FMI, écdmo utilizan o se adaptan a las normas de comunicacién
internacionalmente aceptadas para operaciones transfronterizas?

Actualmente, el DCV-BCE no realiza operaciones transfronterizas.

C.22.1.5: Si no se utiliza una norma internacional, {cémo se adapta la FMI a sistemas que
traduzcan o conviertan los datos y formatos de mensajeria derivados de las normas
internacionales en equivalentes nacionales y viceversa?

Actualmente, el DCV-BCE no realiza operaciones transfronterizas.

Para la comunicacién con sus usuarios se realiza a través del correo electrdnico institucional y
para el caso de Bolsas de Valores a través de red privada (web service) desarrollado por la
Gerencia de Tecnologias de la Informacién del Banco Central del Ecuador.
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Evaluacién Principio 22

Conclusiones clave por principio El DCV se conecta con las bolsas de valores
mediante web service con los estandares de
seguridad del BCE, pero no con el estandar de
comunicacién internacional como ISO 20022 u
otros estandares internacionales

Evaluacion de la observancia del principio Se cumple en general

Recomendaciones y comentarios Se deben adoptar normas de comunicacidon
internacionales como la ISO 20022, para
hacerlo se encuentra en ejecucion el proyecto
para adquisicién, implantacién, mantenimiento
y soporte técnico de software especializado
para el Depdsito Centralizado de Valores e
Infraestructura de Hardware y Software Base.
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Principio 23: Divulgacidn de reglas, procedimientos principales y datos de mercado

Una FMI debera disponer de reglas y procedimientos claros e integrales y debera proporcionar
suficiente informacién para permitir que los participantes cuenten con un entendimiento
preciso de los riesgos, tarifas y otros costes materiales que contraen al participar en la FMI.
Todas las reglas pertinentes y los procedimientos principales deberan divulgarse
publicamente.

Consideracion fundamental 1: Una FMI debera adoptar unas reglas y procedimientos
exhaustivos y claramente definidos que seran comunicados integramente a los participantes.
Las reglas relevantes y los procedimientos principales deberan divulgarse publicamente.

Reglas y procedimientos

C.23.1.1: ¢{Qué documentos incluyen las reglas y procedimientos de la FMI? ¢Como se
comunican esos documentos a los participantes?

El proceso para comunicar las reglas y procedimientos para operar con el DCV-BCE se realiza a
través de la Gestion de Registro, Control de Operaciones y Desarrollo de Productos del
Depésito Centralizado de Valores, quienes asesoran al usuario acerca del Cédigo Organico
Monetario y Financiero, la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y
Seguros, el Reglamento Interno y Manual de Operaciones del Depédsito Centralizado de
Compensacién y Liquidacion de Valores del Banco Central del Ecuador.
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C.23.1.2: {Como determina la FMI que sus reglas y procedimientos son claros y exhaustivos?

A través de la suscripcion del Contrato Unico para Depdsito, Custodia y Administraciéon de
Valores.

Divulgacion

C.23.1.3: ¢Qué informacidn contienen las reglas y procedimientos de la FMI sobre los
procedimientos que seguira ante sucesos inusuales, aunque previsibles?

Las reglas y procedimientos ante sucesos inusuales se plasman a través del Plan de
Contingencias de la Subgerencia de Depésito de Valores.

C.23.1.4: {Cémo y a quién comunica la FMI los procesos que sigue para cambiar sus reglas y
procedimientos?

Se comunica a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros a través de oficio para su
marginacion en el Catastro Publico del Mercado de Valores.

C.23.1.5: ¢{Como divulga publicamente la FMI las reglas relevantes y procedimientos
principales?

El DCV-BCE lo realiza a través del siguiente enlace: https://www.bce.fin.ec/ o a través del
correo electrdnico: dev@bce.ec

Consideracion fundamental 2: Una FMI debera divulgar descripciones claras del disefio y
operaciones del sistema, asi como de los derechos y obligaciones de los participantes y de la
FMI, de forma que los participantes puedan evaluar los riesgos en los que incurririan al
participar en la FMI.

C.23.2.1: ¢Qué documentos incluyen informacién sobre el disefio y operaciones del sistema?
¢Cémo y a quién comunica la FMI el disefio y operaciones del sistema?

Mediante el M0O-029 Manual de Operacién del Usuario del Sistema de Depdsito Centralizado
de Compensacion y Liquidacion de Valores, publicado en el siguiente link:
https://www.bce.fin.ec/sistema-de-pagos/servicios-financieros-y-de-valores/custodia-y-
administracion-de-valores-a-traves-del-deposito-centralizado-de-valores-dcv-bce/

C.23.2.2: ¢Cémo y a quién comunica la FMI el grado de discrecionalidad que puede ejercer
sobre las decisiones principales que afectan directamente al funcionamiento del sistema?

Todo cambio en las funcionalidades del sistema es coordinado conjuntamente con la Gerencia
de Tecnologias de la Informacioén.

C.23.2.3: i{Qué informacién ofrece la FMI a sus participantes sobre sus derechos, obligaciones
y riesgos asumidos al participar en la FMI?
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La informacién se evidencia en el Contrato Unico, que detalla derechos, obligaciones y riesgos
asumidos.

Consideracion fundamental 3: Una FMI debera proporcionar toda la documentacién y
capacitacion necesaria y adecuada para facilitar el entendimiento de los participantes de las
reglas y procedimientos de la FMI y los riesgos a los que se enfrentan al participar en la FMI.

C.23.3.1: ¢Cémo facilita la FMI que sus participantes entiendan las reglas y procedimientos de
la FMI y los riesgos asociados a su participaciéon?

Ver respuesta C.23.1.1

C.23.3.2: (Existe evidencia de que los medios previamente descritos permiten a los
participantes entender las reglas y procedimientos de la FMI y los riesgos a que se enfrentan al
participar en la FMI?

Ver respuesta C.23.1.2

C.23.3.3: En caso de que la FMI identifique a un participante cuyo comportamiento demuestre
falta de entendimiento de las reglas y procedimientos de la FMI y de los riesgos de participar
en ésta, ¢qué medidas correctoras adopta la FMI?

El DCV-BCE esta presto a brindar asesoria a los depositantes las veces que se requiera y adopta
medidas correctivas siempre que estén enmarcadas en la ley y revisadas por la SCVS.

Consideracion fundamental 4: Una FMI debera divulgar publicamente sus tarifas desglosadas
al nivel de los servicios individuales que ofrezca, asi como sus politicas sobre cualquier
descuento disponible. La FMI debera proporcionar una descripcion clara de los precios de
sus servicios, a efectos de poder compararlos.

C.23.4.1: ¢Divulga publicamente la FMI sus tarifas desglosadas para cada uno de los servicios
que ofrece y sus politicas sobre cualquier descuento disponible? ¢Cémo se divulga esta
informacion?

El DCV-BCE publica su tarifario en la siguiente direccion:

https://www.bce.fin.ec/sistema-de-pagos/servicios-financieros-y-de-valores/custodia-y-
administracion-de-valores-a-traves-del-deposito-centralizado-de-valores-dcv-bce/

El DCV-BCE no realiza descuentos, pero si tiene excepciones en el cobro de tarifas.

C.23.4.2: {Cémo notifica puntualmente la FMI a los participantes y al publico cualquier cambio
en sus servicios y tarifas?

El tarifario y cualquier cambio a este, se encuentra publicado en la pagina web del Banco
Central del Ecuador ademas de ser revisado por la Superintendencia Compaiiias, Valores y
Seguros e inscrito en el Catastro Publico de Mercado de Valores.
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C.23.4.3: {Ofrece la FMI una descripcién de los precios de sus servicios? ¢Permiten estas
descripciones realizar comparaciones con otras FMI similares?

El tarifario detalla claramente el costo por los servicios.
C.23.4.4: (Divulga la FMI informacién sobre sus procedimientos en materia de tecnologia y
comunicacién, o sobre cualquier otro factor que afecte a los costes de funcionamiento de la

FMI?

Cualquier modificacion que se realice en la infraestructura es socializada a los depositantes e
incluye capacitaciones.

Consideracion fundamental 5: Una FMI debera preparar con regularidad respuestas para el
Marco de divulgaciéon aplicable a las infraestructuras del mercado financiero establecido
conjuntamente por el CPSS y la I0SCO y comunicarlas publicamente. Como minimo, una FMI
debera proporcionar datos bdasicos sobre los valores y volimenes de las operaciones.

C.23.5.1: ¢{Cuando cumplimentd la FMI por dltima vez el Marco de divulgacidn aplicable a las
infraestructuras del mercado financiero establecido conjuntamente por el CPSS y la 10SCO?
éCon qué frecuencia actualiza esa declaracion? ¢Se actualiza tras producirse cambios
importantes en la FMI y en su entorno y, como minimo, cada dos afios?

El presente informe es la primera autoevaluacion en base al marco de divulgacion.

C.23.5.2: {Qué informacién cuantitativa divulga publicamente la FMI? ¢Con qué frecuencia se
actualiza esa informacién?

El Banco Central del Ecuador publica informacién estadistica en el siguiente link:
https://www.bce.fin.ec/

C.23.5.3: ¢Qué otra informacidn divulga publicamente la FMI?
La informacion que se encuentra en el siguiente enlace:

https://www.bce.fin.ec/sistema-de-pagos/servicios-financieros-y-de-valores/custodia-y-
administracion-de-valores-a-traves-del-deposito-centralizado-de-valores-dcv-bce/

C.23.5.4: {Cémo divulga publicamente la FMI esa informacién? ¢En qué idioma o idiomas se
divulga la informacion?

Se divulga en idioma espafiol a través de la pagina web institucional del Banco Central del
Ecuador.
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Evaluacion Principio 23

Conclusiones clave por principio

Evaluacion de la observancia del principio

Las reglas de operacidn se encuentran
publicadas en la pagina web, asi como sus
tarifas.

Cualquier modificacion que se realice en la
infraestructura es  socializada a las
participaciones e incluye capacitaciones.
Adicionalmente, se complementa con los
elementos 1 y 2 respecto al monitoreo y los
riesgos asumidos.

Existe una pagina web especifica de
estadisticas, sobre el monto y valor nominal de
valores compensados vy liquidados. Pero no se
ha realizado publicacion del informe del marco
de divulgacion.

Se cumple en general

Recomendaciones y comentarios

Fevrw. e

Se deberia plantear una temporalidad para la
elaboracion y publicacién de las actualizaciones
gue se realicen al presente informe.
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