BANCO CENTRAL DEL ECUADOR
DIRECTORIO

No. 028-2012
EL DIRECTORIO DEL BANCO CENTRAL DEL ECUADOR

CONSIDERANDO:

Que, el articulo 303 de la Constitucion de la Republica del Ecuador, dispone que
la formulacién de las politicas monetaria, crediticia, cambiaria y financiera es
facultad exclusiva de la Funcién Ejecutiva y se instrumentara a través del Banco
Central del Ecuador;

Que, las politicas monetaria, crediticia, cambiaria y financiera, tienen como
objetivos, entre otros, establecer niveles de liquidez global que garanticen
adecuados margenes de seguridad financiera,

Que, es necesario formular las politicas de liquidez que permitan regular el nivel
requerido de reservas de liquidez del sistema financiero y su composicion; vy,
efectuar un monitoreo permanente de los activos que constituyan tales reservas;

Que, el articulo 308 de la Constitucion de la Republica, determina que la
actividad financiera es un servicio de orden publico;

Que, a fin de garantizar la integridad y estabilidad del sistema financiero y la
proteccion de los intereses de la seguridad econémica del pais, dado el régimen
monetario vigente y el entorno econémico internacional, es necesario crear un
marco estable para su desarrollo;

Que, la letra r) del articulo 60 de la Ley de Régimen Monetario y Banco del
Estado dispone que entre las atribuciones y deberes del Directorio se encuentra
ejercer las funciones y facultades que le sean asignadas por el Presidente de la
Republica;

Que, mediante Decreto Ejecutivo No. 1592, publicado en el Registro Oficial No.
541 de 5 de marzo de 2009, el Presidente Constitucional de la Republica expidi6
las normas para la formulacién de la Politica Monetaria, delegando al Directorio
del Banco Central del Ecuador la expedicion de las regulaciones requeridas para
su aplicacion;

Que, el articulo 14 de Ley de Régimen Monetario y Banco del Estado determina
que las instituciones financieras que operen en el pais bajo el control de la
\ Superintendencia de Bancos y Seguros, incluido el Banco del Estado, a
excepcion de las cooperativas de ahorro y crédito, estan obligadas a mantener, a
juicio del Directorio del Banco Central del Ecuador, una reserva sobre los

W @f(},? ¢

e
P

Av. 10 de Agosto N11-409 y Bricefio « Casilla Postal 339 « PBX (593-2) 2572 522 « Quito - Ecuador
www.bce.fin.ec



BANCO CENTRAL DEL ECUADOR
DIRECTORIO

Pagina 2
Regulaciéon No. 028-2012

depésitos y captaciones que tuvieren a su cargo. Esta reserva se denomina
encaje y se mantendra en depédsito en el Banco Central del Ecuador y
marginalmente en la caja de las propias instituciones financieras;

Que, los instrumentos financieros emitidos por el Estado, considerando las
operaciones de reporto, son fuentes de liquidez para el sistema de pagos;

Que, es necesario optimizar el manejo de los recursos publicos, asi como
reorientar el ahorro nacional al fomento de actividades productivas del pais;

Que, la Ley de Régimen Monetario y Banco del Estado en su articulo 60, letra |),
dispone que dentro de las atribuciones y deberes del Directorio del Banco
Central del Ecuador se encuentra la de ejercer la supervision y dictar las reglas
de funcionamiento de los distintos sistemas de pagos del pais; y,

En uso de las atribuciones que le confiere la letra b) del articulo 60 de la Ley de
Régimen Monetario y Banco del Estado, expide la siguiente Regulacion:

ARTICULO 1.- Sustitiyase en el inciso segundo del articulo 1, del

Capitulo | "Porcentaje de Encaje sobre Depositos y
Captaciones del Sistema Financiero" del Titulo Segundo "Encaje”, del Libro |
"Politica Monetaria-Crediticia”, de la Codificacién de Regulaciones del Banco
Central del Ecuador, “4%" por “2%".

ARTICULO 2.- Modifiquese la letra b) del inciso segundo del articulo 3, del

Capitulo Il "Requerimiento y Posicién de Encaje" del Titulo
Segundo "Encaje", del Libro | "Politica Monetaria-Crediticia", de la Codificacion
de Regulaciones del Banco Central del Ecuador, “4%” por “2%".

ARTICULO 3.- En el articulo 1, del Capitulo Il “Constitucion de las

Reservas Minimas de Liquidez” del Titulo Décimo Cuarto
“Reservas Minimas de Liquidez y Coeficiente de Liquidez Doméstica”, del Libro |,
"Politica Monetaria-Crediticia" de la Codificacion de Regulaciones del Banco
Central del Ecuador, modifiquese el cuadro “COMPOSICION DE LA
RESERVAS MINIMAS DE LIQUIDEZ”, en los siguientes términos:
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Porcentaje sobre captaciones sujetos a reservas minimas de liquidez
Tramo . Sociedades :
Activos Bancos Financieras Mutualistas Cooperativas
Depésitos en cuenta Requerimiento . -
. ) Requerimiento Legal | Requerimiento Legal L
corriente en el Banco Legal Vigente " . 4 - p 4 Minimo 2%
Central Minimo 2% Vigente Minimo 2% | Vigente Minimo 2%
Aportes at Fondo de Requerimiento Requerimiento Legal | Requerimiento Legal
Liquidez Legal Vigente Vigente Vigente
Depésitos en Banco Central, Hasta completar
titulos del Banco Central o - 9 - o . o, requerimiento
titulos de instituciones Minimo 3% Minimo 3% Minimo 3% minimo de reserva
financieras ptblicas de liquidez
Z:ggfig%;g:tg.ef?: g : ! Hasta completar Hasta completar Hasta completar
. . . o requerimiento requerimiento requerimiento
emisores nacionales Minimo 1% ini imo d inimo d
privados, adquiridos en el m mmo.de'reserva mfnlmo_ e reserva minimo de reserva
mercado' primario de liquidez de liquidez de liquidez
Valores de renta fija del
sector no financiero de
emisores nacionales Minimo 2% Minimo 2% Minimo 2%
Reservas publicos, adquiridos en el
Locales mercado primario
Hasta compietar Hasta completar Hasta completar Hasta completar
Caja de la propia institucion requerimiento requerimiento requerimiento requerimiento
financiera minimo de reserva minimo de reserva minimo de reserva minimo de reserva
de liquidez de liquidez de liquidez de liquidez
. . Hasta completar Hasta completar Hasta completar Hasta completar
E\zzﬁﬁgz easl:nva':g eel'r;s requerimiento requerimiento requerimiento requerimiento
nacionales minimo de reserva minimo de reserva minimo de reserva minimo de reserva
de liquidez de liquidez de liquidez de liquidez
g: ?r:z(t:ﬁ gz: ees 22‘:2?; s Hasta completar Hasta completar Hasta completar Hasta completar
nacionales cuyo plazo requerimiento requerimiento requerimiento requerimiento
remanente n oys eg mayor a minimo de reserva minimo de reserva minimo de reserva minimo de reserva
90 dias y de liquidez de liquidez de liquidez de liquidez
P Hasta completar Hasta completar Hasta compietar Hasta completar
V::Ig;ess(‘::zge"t‘i?jgfize an cion requerimiento requerimiento requerimiento requerimiento
ge| sistema financiero minimo de reserva minimo de reserva minimo de reserva minimo de reserva
de liquidez de liquidez de liquidez de liquidez
; . Hasta completar Hasta completar Hasta completar Hasta completar
3:?g:ggsinat;n:';t:n:? el requerimiento requerimiento requerimiento requerimiento
calificados minimo de reserva minimo de reserva minimo de reserva minimo de reserva
Reservas en de liquidez de liquidez de liquidez de liquidez
el Exterior . Hasta completar Hasta completar Hasta completar Hasta completar
\r;aelgsod;{::‘t:c;g;n el requerimiento requerimiento requerimiento requerimiento
calificados minimo de reserva minimo de reserva minimo de reserva minimo de reserva
de liguidez de liquidez de liquidez de liquidez
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ARTICULO 4.- Sustitlyase el inciso segundo del articulo 3, del Capitulo i

“Constitucion de las Reservas Minimas de Liquidez®, del
Titulo Décimo Cuarto “Reservas Minimas de Liquidez y Coeficiente de Liquidez
Domeéstica”, del Libro I, "Politica Monetaria-Crediticia" de la Codificacion de
Regulaciones del Banco Central del Ecuador, por el siguiente:

“Para la aplicacion de este Capitulo no formaran parte de las reservas minimas
de liquidez las inversiones mantenidas hasta el vencimiento, las inversiones
restringidas y los valores originados en procesos de titularizacion del sistema
financiero, en los cuales el adquirente sea el mismo originador o una institucion
que forme parte del grupo financiero.”

ARTICULO 5.- Sustituyase el segundo inciso del articulo 1, del Capitulo IV

“Coeficiente de Liquidez Doméstica®, del Titulo Décimo
Cuarto “Reservas Minimas de Liquidez y Coeficiente de Liquidez Domeéstica”, del
Libro I, "Politica Monetaria-Crediticia" de la Codificacion de Regulaciones del
Banco Central del Ecuador, por el siguiente:

“El Coeficiente de Liquidez Doméstica de una institucién financiera debe
constituir por lo menos el 60% de su liquidez total.”

ARTICULO 6.- En el articulo 2, del Capitulo IV “Coeficiente de Liquidez
Doméstica”, del Titulo Décimo Cuarto “Reservas Minimas
de Liquidez y Coeficiente de Liquidez Doméstica”, del Libro |, "Politica

Monetaria-Crediticia” de la Codificacién de Regulaciones del Banco Central del
Ecuador, luego de las cuentas de “Fondos Disponibles”, incliyase las siguientes
cuentas:

“OPERACIONES INTERBANCARIAS

1201 Fondos interbancarios vendidos
1202 Operaciones de reporto con instituciones financieras”

ARTICULO 7.- En el articulo 3, del Capitulo IV “Coeficiente de Liquidez
Domeéstica”, del Titulo Décimo Cuarto “Reservas Minimas
de Liquidez y Coeficiente de Liquidez Doméstica”, del Libro I, "Politica

Monetaria-Crediticia" de la Codificacién de Regulaciones del Banco Central del
Ecuador, incluyase el siguiente inciso:

“Para la aplicaciéon de este Capitulo no formaran parte de la liquidez total como
de la liquidez local los valores originados en procesos de titularizacion del
sistema financiero, en los cuales el adquirente sea el mismo originador o una

institucién que forme parte del grupo financiero.” F
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ARTICULO 8.- Al final del articulo 3, del Capitulo IV “Coeficiente de

Liquidez Doméstica”, del Titulo Décimo Cuarto “Reservas
Minimas de Liquidez y Coeficiente de Liquidez Doméstica”, del Libro |, "Politica
Monetaria-Crediticia" de la Codificacion de Regulaciones del Banco Central del
Ecuador, luego de la frase: “que operen en el pais”, incliyase el siguiente inciso:

“Se incluye en el calculo de la liquidez total ai menos un 20% de los depoésitos e
inversiones liquidas colocadas en no residentes, por las subsidiarias, afiliadas o
agencias de propiedad de instituciones financieras nacionales, que operen en
paises considerados como paraisos fiscales, o en cualquier lugar donde se les
haya autorizado efectuar transacciones que unicamente se perfeccionen,
consuman o surtan efecto en el exterior. Para el efecto, el calculo se realizara
sobre la base de la informacién que proporcione la Superintendencia de Bancos
y Seguros.”

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

PRIMERA.- El caiculo de las reservas minimas de liquidez, conforme las
reformas que constan en esta Regulacién entraran en vigor a
partir de la segunda bisemana completa de calculo, a partir de la
vigencia de la presente Regulacion.

SEGUNDA.- Para el cumplimiento de los “Valores de renta fija del sector no
financiero de emisores nacionales privados, adquiridos en el
mercado primario” se imputaran los valores de renta fija del sector
no financiero de emisores nacionales privados que actualmente
las instituciones financieras mantienen en su portafolio.

TERCERA.- El Coeficiente de Liquidez Doméstica al que se refiere el articulo 5
de esta Regulacion, regira a partir de agosto de 2012 y se
constituira desde la primera bisemana completa de calculo.

CUARTA.- A fin de continuar con el proceso de desinversiéon en el capital de
instituciones financieras o0 de agencias en el exterior,
perteneciente a instituciones financieras nacionales que operen en
paises considerados como paraisos fiscales, o en cualquier lugar
donde se les haya autorizado efectuar transacciones que
Unicamente se perfeccionen, consuman o surtan efecto en el
exterior, el Directorio del Banco Central del Ecuador solicita a la
Superintendencia de Bancos y Seguros, presente en un plazo no
mayor a 90 dias los resultados de la supervision consolida
transfronteriza practicada a dichas instituciones financieras.
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DISPOSICION FINAL.- Esta Regulacion entrara en vigencia a partir de la

presente fecha. Publiquese lo antes posible en la
prensa nacional e inmediatamente en la pagina inicial del sitio web del Banco
{ Central del Ecuador, sin perjuicio de su publicacién en el Registro Oficial. Kx“ %

COMUNIQUESE.- Dada en el Distrito Metropolitano de Quito, el 11 de julio de /

2012

EL PRESIDENTE,

S

" Pedro Delgado Zampa

EL SECRETARIO GENERAL

Dr. Manuel Ca rd Murillo
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