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José Hidalgo
Director General
CORDES
Presente.-

En referencia al documento Carta econdmica n. 4 de abril 2016, Afio 22, titulada “Dudas
sobre los resultados de las Cuentas Nacionales en 2015”, el Banco Central del Ecuador (BCE),
hace las siguientes consideraciones ante los lectores de su publicacion:

1.

CORDES omite indicar a sus lectores la diferencia existente entre una Previsién
Econdmica y las Cuentas Nacionales Trimestrales. La Previsién Econdmica se
elabor6 con informacién disponible y preliminar al mes de junio 2015, proyectando
la evolucion de la economia para todo ese afio, mientras que las Cuentas
Nacionales Trimestrales se presentaron en el mes de marzo de 2016, con
informacion disponible y preliminar a diciembre de 2015. Esto se hace siguiendo
los criterios establecidos por el Sistema de Cuentas Nacionales 2008 (SCN 2008).
Las previsiones se centran en expectativas de los agentes de lo que va ocurrir en un
afo, mientras que las cuentas nacionales trimestrales disponen de datos de lo
efectivamente ocurrido, por lo que si los resultados difieren, como en este caso, es
porque el desempefio real de la economia fue mejor de lo que decian las
expectativas de los agentes econémicos.

Por otra parte, CORDES no menciona a sus lectores que las Cuentas Trimestrales,
segun establece el SCN 2008, utilizado mundialmente, realizan un proceso de
desagregacion a nivel de producto y sector institucional para describir la efectiva
evolucion de la Formacion Bruta de Capital Fijo (FBKF), y no solamente describen el
flujo monetario de la inversién, sino mas bien la real incorporacion neta de la FBKF
en el proceso productivo.

En este sentido, CORDES comete un error incompatible con el manual del SCN2008,
pues calcula una caida de 22% del volumen de todo un afio en el desempefio
productivo de la construccion, al comparar tasas de variacion no referenciadas (sin
periodo base) ni encadenadas entre si, sino solamente con tasas simples del mes de
diciembre de 2015 respecto a la tasa de variacion del mes de diciembre de 2014,

Lo metodolégicamente adecuado habria sido comparar indices mensuales,
trimestrales, promedio y encadenados (referenciados a un periodo de base) para
medir el volumen del desempeiio de las actividades econdmicas, tarea que si
realiza el BCE en la elaboracién de las Cuentas Nacionales Trimestrales, y que
también incorpora procesos de desestacionalizacién de los comportamientos
estacionales, tarea que CORDES tampoco ha realizado Yy que tampoco menciona a

sus lectores. ,
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3. El analisis de CORDES para estimar la FBKF se basa exclusivamente en una
informacién estadistica fiscal (presupuestaria) relacionada a la inversion del Sector
Pablico no Financiero, sin vincularla al resto de variables econdmicas, como
calculos del resto de sectores, trabajos en curso’, entre otros. Dicho de otro modo,
CORDES analiza la economia ecuatoriana solamente por lo que hace el sector
publico, excluyendo lo que ocurre con toda la actividad de los hogares y las
empresas.

Finalmente, cabe reiterar que las Previsiones Econdmicas, las Cuentas Nacionales
Trimestrales y Anuales, como el resto de estadisticas macroecondmicas a cargo del Banco
Central del Ecuador se elaboran con rigurosidad metodoldgica, por lo que cualquier analisis,
como el realizado por CORDES, deberia, por rigurosidad técnica, reconocery comunicar a
sus lectores las limitaciones con las que ha sido realizado, aspecto que contribuiria a una
discusién seria y la presentacién de criterios objetivos y de calidad a la opinion publica.

Con estos antecedentes, solicito se publique esta carta de manera integra de manera que
los lectores puedan contrastar la informacion vertida en su publicacion.

Atentamente,

Firmadao Digitalmente por: DIEGO ALFREDO MARTINEZ

UEZA
Razon Social: BANCO CENTRAL DEL ECUADOR
g0: GERENTE GENERAL

Hora loca!: 18/06/2016 15:17

Econ. Diego Martinez Vinueza
GERENTE GENERAL
BANCO CENTRAL DEL ECUADOR

!La produccién de la mayoria de los bienes o servicios, se registra generalmente, cuando se termina su
produccion. Sin embargo, cuando toma mucho tiempo producir una unidad de produccion, se hace necesario
reconocer que la produccién se genera de forma continua y se registra como “trabajos en curso". Por ejemplo,
la produccién de ciertos productos agricolas o de grandes bienes duraderos, como buques o edificios de pueden

tomar meses 0 afios para ser terminados (SCN2008, 6.90).
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