Precios de los Crudos Ecuatorianos™ y
diferencias con respecto al WTI

BANCO CENTRAL DEL ECUADOR Nro. 05; Ene. 2007 a May. 2010

WTI (1) Cestadel Cestade Cestadel Crudo Crudo Diferen- Diferencia Diferencia  Diferen- Diferencia
&) Crudo de Crudo Cias. Crudode Orientede Napode cia WII WTI - Cesta WTI-Cesta cia WTIT WTI - Crudo
Ecuador (2) Privadas (3)  Petro- Petro- Petro- -Crudode Cias. Pri- Petro- -Crudo  Napo(**)
(b) (c) ecuador (4) ecuador (5) ecuador (6) Ecuador (**) vadas (**) ecuador (**) Oriente(**)  (a)-(f)
(d) (e) ® (a)-(b) (a)-(c) (a)-(d) (a)-(e)

2000 30,38 24,87 24,82 24,92 24,92 5,51 5,56 5,46 5,46
2001 25,98 19,16 19,34 18,99 18,99 6,82 6,64 6,99 6,99
2002 26,18 21,82 22,00 21,66 21,66 4,36 4,18 4,52 4,52
2003 31,08 25,67 25,16 26,26 26,26 5,41 5,92 4,82 4,82
2004 41,51 30,13 28,82 32,17 32,17 11,38 12,69 9,34 9,34
2005 56,64 41,01 39,75 42,84 42,84 15,63 16,89 13,80 13,80

2006 66,05 50,75 49,54 51.84 52.80 48,56 1530 1651 1421 13.25 17,49

2007 72,34 59,86 59,43 60,23 62,27 56,34 12,48 12,91 12,11 10,07 16,00

enero 54,51 40,22 41,60 39,11 41,57 35,25 14,29 12,91 15,40 12,94 19,26

febrero 59,28 46,29 45,75 46,63 48,90 42,53 12,99 13,53 12,65 10,38 16,75

marzo 60,44 48,37 48,07 48,67 51,42 44,87 12,07 12,37 11,77 9,02 15,57

abril 63,88 52,41 51,28 53,31 54,99 50,24 11,47 12,60 10,57 8,89 13,64

mayo 63,45 53,78 53,03 54,57 55,90 50,38 9,67 10,42 8,88 7,55 13,07

junio 67,49 56,94 56,85 57,04 59,32 53,24 10,55 10,64 10,45 8,17 14,25

julio 74,12 63,73 63,21 64,16 66,15 60,86 10,39 10,91 9,96 7,97 13,26

agosto 72,36 61,22 59,23 62,74 65,04 57,55 11,14 13,13 9,62 7,32 14,81

septiembre 79,91 64,68 64,12 65,12 64,66 65,96 15,23 15,79 14,79 15,25 13,95

octubre 85,80 71,36 71,75 71,03 71,29 70,44 14,44 14,05 14,77 14,51 15,36

noviembre 94,77 79,81 77,77 81,38 82,56 79,09 14,96 17,00 13,39 12,21 15,68

diciembre 91,46 77,21 76,09 78,47 80,33 73,67 14,26 15,38 12,99 11,14 17,79

2008 99,67 82,95 82,29 83,38 83,96 82,04 16,72 17,38 16,29 15,71 17,63

enero 91,83 77,04 76,44 77,26 79,22 72,56 14,79 15,38 14,56 12,61 19,26

febrero 95,70 80,34 79,55 80,88 81,83 79,05 15,36 16,15 14,82 13,87 16,65

marzo 105,50 88,02 85,49 89,66 91,85 85,42 17,48 20,01 15,84 13,65 20,08

abril 112,58 94,25 91,25 97,34 99,94 92,19 18,33 21,33 15,24 12,64 20,39

mayo 125,40 106,68 103,94 108,75 112,20 101,58 18,72 21,45 16,65 13,20 23,81

junio 133,88 117,36 115,21 118,80 121,66 114,67 16,52 18,67 15,08 12,22 19,21

julio 133,37 114,37 113,42 114,92 117,31 107,08 19,00 19,95 18,45 16,06 26,29

agosto 116,67 99,65 99,13 99,97 100,86 97,68 17,02 17,54 16,70 15,81 18,99

septiembre 103,41 88,42 87,47 89,00 90,24 85,15 15,00 15,94 14,42 13,17 18,26

octubre 74,76 63,78 65,42 62,81 63,33 61,37 10,98 9,33 11,95 11,43 13,39

noviembre 57,31 44,07 48,22 42,34 41,76 43,80 13,24 9,09 14,97 15,55 13,51

diciembre 41,12 26,09 26,66 25,57 24,56 28,73 15,04 14,46 15,55 16,57 12,39

2009 61,95 52,56 50,55 53,43 54,34 50,87 939 11,40 8,52 7,61 11,08

enero 41,71 26,79 24,84 27,65 27,40 28,26 14,92 16,87 14,06 14,31 13,45

febrero 39,09 26,65 27,15 26,35 29,14 17,44 12,44 11,94 12,73 9,95 21,65

marzo 47,94 36,30 36,28 36,30 39,83 23,18 11,64 11,66 11,64 8,11 24,76

abril 49,65 39,96 39,30 40,32 42,58 34,43 9,69 10,35 9,33 7,07 15,22

mayo 59,03 49,56 47,73 50,43 50,92 48,60 9,47 11,30 8,60 8,11 10,43

junio 69,64 62,78 60,02 63,94 64,42 62,34 6,86 9,62 5,70 5,22 7,30

julio 64,15 56,38 57,29 55,98 56,75 54,28 7,77 6,86 8,17 7,40 9,87

agosto 71,04 63,63 60,86 64,75 65,51 62,61 7,41 10,18 6,29 5,53 8,43

septiembre 69,41 64,10 63,72 64,21 64,81 62,94 5,31 5,69 5,20 4,60 6,47

octubre 75,72 69,05 67,73 69,71 70,45 67,68 6,67 7,99 6,01 5,27 8,04

noviembre 77,99 70,45 69,06 71,13 71,57 69,71 7,54 8,93 6,86 6,42 8,28

diciembre 74,47 67,82 69,33 67,40 67,21 67,89 6,65 5,14 7,07 7,26 6,58

2010 78,79 71,44 70,95 71,59 71,98 70,23 7,35 7,84 7,20 6,81 8,56

enero 78,33 72,52 71,64 72,80 73,48 70,70 5,81 6,69 5,53 4,85 7,63

febrero 76,39 69,72 68,86 70,08 70,26 69,20 6,67 7,53 6,31 6,13 7,19

marzo 81,20 73,15 72,64 73,36 73,72 72,28 8,05 8,56 7,84 7,48 8,92

abril 84,29 75,28 75,18 75,30 75,47 74,68 9,01 9,11 8,99 8,82 9,61

mayo 73,74 65,20 65,42 65,16 65,89 62,65 8,54 8,32 8,58 7,85 11,09

Durante el mes de mayo de 2010, el mercado internacional del petrdleo se vio fuertemente afectado por factores como: i) creciente temor de que la crisis de deuda soberana
en Europa, iniciada en Grecia y extendida a otros paises, pueda perjudicar la recuperacion econdomica que se habia hecho presente e incidir en una menor demanda global de
crudo; ii) anuncio de recortes de gastos e inversiones por parte de varios paises europeos para tratar de controlar sus respectivos déficits presupuestarios, y, las consiguientes
dudas generadas por el efecto que esa politica de ahorro pueda tener sobre el crecimiento econdmico; iii) extension de la percepcion de un posible estancamiento de la
economia -y con ello de una merma en la demanda de crudo- de los Estados Unidos, el mayor consumidor mundial de petroleo; y, iv) caida libre del euro frente al délar, lo
que mantuvo a los inversores alejados de las materias primas que se hacen menos atractivas cuando la moneda estadounidense se fortalece. Estas perspectivas desfavorables
en torno a la economia presionaron a la baja a los precios de los hidrocarburos haciendo que el crudo marcador de América, WTI, sufra una pérdida de USD 10.55 por barril
(-12.5%) con respecto al precio promedio del mes anterior y se sitiie en USD 73.74 por barril. Para el caso de la Cesta del Crudo de Ecuador, su precio se ubic6 en USD 65.20
por barril, un 13.4% menos que el alcanzado en abril, con lo que el valor unitario promedio del periodo enero-mayo de 2010 registré USD 71.44 por barril, a la fecha superior
en 7.8% al estimado para el Presupuesto General del Estado del presente afio que es de USD 65.9 por barril.

Notas:

(1) WTI, abreviatura empleada para identificar el crudo marcador West Texas Intermediate. El precio real de un mes A es igual al precio nominal del mes A por el IPC del mes base (dato de ultimo mes publicado), dividido para el IPC del mes A.

(2) Cesta del Crudo de Ecuador; incluye los crudos exportados tanto por la empresa estatal Petroecuador asi como por las Cias. Privadas

(3) Cesta del Crudo de las Cias. Privadas; incluye los crudos Oriente y Napo exportados por las empresas privadas.

(4) Cesta del Crudo de Petroecuador; incluye los crudos Oriente y Napo exportados por la empresa estatal Petroecuador.

(5) Crudo Oriente; es el crudo de gravedad media y agrio (alrededor de 23.5° API 'y 1.5 % de contenido de Azufie), que se transporta por el SOTE (Sistema de Oleoducto Transecuatoriano) hasta el puerto de exportacion en Balao

(6) Crudo Napo; es el crudo pesado y agrio (alrededor de 18.5° APl 'y 2.2 % de contenido de Azufte), que se transporta por el OCP (Oleoducto de Crudos Pesados) hasta el puerto de exportacion en Balao, Petroecuador exporta crudo Napo a partir del
mes de mayo de 2006, cuando empieza a operar los campos revertidos por Occidental, una vez declarada la caducidad de su contrato con el Estado ecuatoriano

(*) La Diferencia entre el crudo marcador WTI y los diferentes crudos ecuatorianos representa el margen obtenido efectivamente en los mercados internacionales entre el precio del West Texas Intermediate y el precio de cada uno de los petroleos que
comercializa el Ecuador. Esta diferencia no necesariamente coincide con el diferencial fijado por Petroecuador o por cada Cia. Petrolera para facturar el precio de venta de sus respectivos crudos.

(**) Los precios de los crudos ecuatorianos en cada periodo son promedios ponderados en funcion de los volimenes exportados para los diferentes tipos de crudo.

Fuentes: Petroecuador, Energy Information Administration (EIA) y Base de Datos de Estudios (BDE) del Banco Central del Ecuador

Elaboracion: Banco Central del Ecuador



Grdficos de los Precios de los Crudos Ecuatorianos y

diferencias con respecto al WTI

BANCO CENTRAL DEL ECUADOR Nro. 05; Ene. 2007 a May. 2010

usp /B Precios WTI Corrientes y Constantes
160 -
140 - 133,5
120 -
100 -
80
60 - i T
£ 38,5
20 -
11,4
o+ 7+
84 85 86 87 88 89 90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10
WTI: Precios Corrientes WTI: Precios Constantes 2010
usp/B . i ji i
Precios del Crudo de Ecuador y el WTI i Precios WTI y Diferencias Crudo Petroecuador ”
140 140 - 1339
133,9
130 .
120 120 - "9‘
110 3
100 100 - g
1)
90 80 - P
80 z
70 Dif. May 2 80 S
Il | Dif. May.2008: 1 40 =
40 fay 2010: 8.54 USD/BI 20 - z
30 K
20 0 . . . . + a
07 may-07 sep-07 ene-08 08 sep-08 ene-09 09 sep-09 ene-10 16
gl llpoil B e e e b U s 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
B Cesta del Crudo de Ecuador (b) N Diferecia WTI - Crudo de Ecuador (a)-(b)
=——WTlI () w—Precio WTI (e]e izq) = Diferencia Cesta Crudo Petroecuador (eje der)
wos  Precios WTly Diferencias Crudo Cias Privadas i Diferencias WTI - Crudos de Petroecuador
140 | 133,9 o i 24,76
" 25
120 §
£
100 - Z 20
o]
80 - s 15
60 9
1 & 10
2
40 - 3 §
20 - g
o L e e ] e b ey ) B ¢ I
0 Ene-07 May-07 Sep-07 Ene-08 May-08 Sep-08 Ene-09 May-09 Sep-09 Ene-10 May-10
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Diferecia WTI - Cesta Petroecuador (a)-{d) ~ ====Diferecia WTI- Crudo Oriente (a)-{e)
—Precio WTI (eje izq) e Diferencia Cesta Crudo Cias Privadas (eje der) e Diferecia WTI - Crudo Napo  (a)-{f)
uUsD/B Precios de Crudos Oriente y Napo
121,66
115
95
75
55
35
15
ene-07may-07 sep-07 ene-08 may-08sep-08 ene-09may-09 sep-09 ene-10may-10
= Crudo Oriente de Petr dor (e) Crudo Napo de Petroecuador (f)




