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1.

RESUMEN EJECUTIVO

La produccion nacional de petroleo tuvo un ligero repunte durante el tercer trimestre
del 2007, alcanzando un total de 47.1 millones de barriles, (511.3 miles de barriles por
dia) frente a los 46.4 millones (509.5 miles de barriles diarios) obtenidos en el segundo
trimestre.

El repunte de la produccion trimestral se debe a las acciones emprendidas por el
gobierno nacional para revertir la declinacion de los campos de Petroproduccion y para
recuperar los niveles de explotacion del Bloque 15 a alrededor de los 100 mil barriles
diarios que producia antes de la salida de la Occidental.

Petroecuador fue la empresa que méas contribuy6 al alza de la produccion petrolera
nacional en el tercer trimestre del 2007, al obtener una produccion de 23.8 millones de
barriles (258.5 miles de barriles por dia), lo que significd 796 mil barriles mas que en el
segundo trimestre.

Entre enero y septiembre de 2007, el volumen explotado por Petroecuador
asciende a 69.8 millones de barriles, que comparado con similar periodo de 2005 y
2006 dan como resultado un incremento de 31.1% y 5.9% respectivamente.

La produccion de petréleo del Bloque 15 alcanz6 un volumen de 8.1 millones de
barriles durante el tercer trimestre del 2007; lo que representa una disminucion de 8.7%
con respecto a igual trimestre de 2006. Sin embargo de lo anterior, un andlisis de las
cifras del tercer trimestre del afio 2007 demuestra que las actividades de explotacion
de crudo en el Blogue 15 dieron como resultado una franca recuperacion de petréleo,
comparadas con los dos trimestres anteriores del mismo afio.

Las empresas privadas que operan actualmente en el pais produjeron 23.3 millones
de barriles de petréleo durante el tercer trimestre del 2007, lo que significa un 6.4%
més que en el correspondiente trimestre del 2005, pero un 1.1% menos que en el del
2006. Entre julio y septiembre, la produccion de estas petroleras se mantuvo estable,
por sobre los 250 mil barriles diarios.

Durante el tercer trimestre de 2007, en las refinerias del pais se procesaron 14.7
millones de barriles de petréleo, un importante incremento del 25.0% con respecto a los
11.7 millones de barriles refinados en el segundo trimestre del mismo afio, debido a
que la refineria Esmeraldas super6 a inicios de junio sus problemas de falla en su
equipo combustor del regenerador de la Unidad de Craqueo Catalitico Fluido.

En cuanto a las exportaciones nacionales de crudo, la tendencia declinante de los
volumenes exportados entre el segundo trimestre del 2006 y el primer trimestre del
2007 ha repercutido en el hecho de que, entre enero y septiembre de 2007 se haya
exportado 93, 6 millones de barriles de crudo, nivel inferior en 2.6% y 8.5% a los
volumenes comercializados los afios 2005 y 2006, respectivamente.

Petroecuador exportd, entre enero y septiembre de 2007, un total de 50.5 millones de
barriles por un valor de USD 2777.2 millones, lo que significa un 29.6% mas en
volumen y un 70.5% mas en valor que lo comercializado en los primeros nueve meses
del 2005; aunque aquello también representa un decremento de 3.3% en volumen y
2.3% en valor con relacion a lo exportado en igual lapso del 2006.



Las compaiiias privadas comercializaron hasta el tercer trimestre del 2007, un volumen
de 43.0 millones de barriles, lo que representa un incremento de 13.3% y 9.5% en
relacion a los de igual lapso del 2005 y 2006, en su orden, beneficiandose cada vez
mas de las variaciones positivas de las cotizaciones del energético en el mercado
mundial.

Los precios del crudo en el mercado internacional cerraron el tercer trimestre del
2007 bordeando los USD 80.0 el barril. El alza de los precios se atribuyd a la
resistencia de la OPEP a subir el techo de produccion, a los huracanes en el Golfo de
México que amenazaban las instalaciones petroleras, y a la confusion en los mercados
financieros de los Estados Unidos.

En valores unitarios promedios, el WTI tuvo un alza substancial entre junio y julio al
pasar de USD 67.94 por barril a USD 74.15; sin embargo, en agosto tuvo un descenso
a USD 72.36 y posteriormente volvio a subir notablemente en septiembre a USD 79.53
por barril. Similar tendencia tuvo el Brent del Mar del Norte que pas6 en promedio de
USD 70.12 en junio a USD 75.93 en julio, descendiendo luego a USD 71.23 en agosto
y subiendo abruptamente en septiembre a USD 77.12 el barril.

El crudo Napo de Ecuador se ajusto a la evolucion de los principales marcadores del
mercado internacional. En efecto, en el mes de junio tuvo un valor unitario promedio de
USD 53.24 por barril, en julio subié a USD 60.86, descendi6 en agosto a USD 57.55 y
volvio a subir notablemente en septiembre a USD 65.96 por barril.

El crudo Oriente, en cambio, mostrd una evolucion diferente. En junio se comercializé
a un promedio de USD 59.32 el barril, en julio ascendié a USD 66.15 y descendi6 en
agosto a USD 65.04; pero, en vez de tener el alza pronunciada de los otros crudos en
el mes de septiembre, volvid a bajar en su precio a un nivel de USD 64.66 por barril.

La produccion nacional de derivados del petroleo hasta el tercer trimestre de 2007
fue de 47.3 millones de barriles, superior en 7.0% y 1.7% al nivel alcanzado para el
mismo periodo en los afios 2005 y 2006, en su orden; cuando se produjeron 44.2 y
46.5 millones de barriles, respectivamente.

Entre enero y septiembre de 2007, el consumo de derivados alcanz6 un monto de
49.5 millones de barriles, levemente superior en 2.8% al registrado en similar periodo
del afio 2006, cuando alcanzo los 48.2 millones de barriles.

Debido a que la produccion nacional de derivados no cubre la demanda interna, el
Estado ecuatoriano se ve obligado a realizar importaciones periodicas de ciertos
productos. Asi por ejemplo, entre enero y septiembre de 2007 se importaron 8.7
millones de barriles de diesel por un valor de USD 749.3 millones, 5.6 millones de
barriles de nafta de alto octano por un valor de USD 506.1 millones y 7.2 millones de
barriles de GLP por un valor de USD 444.2 millones.



2. PRODUCCION NACIONAL DE PETROLEO!

La produccion nacional de petrdleo tuvo un ligero repunte durante el tercer trimestre del 2007,
alcanzando un total de 47.1 millones de barriles, (511.3 miles de barriles por dia) frente a los 46.4
millones (509.5 miles de barriles diarios) obtenidos en el segundo trimestre. No obstante, ese
volumen de produccion extraido entre julio y septiembre del afio en curso es inferior en 2.2% y
5.3% a los logrados en similares periodos de los afios 2005 y 2006, en su orden (Gréafico No. 1).

Gréfico No. 1
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A su vez, la produccion obtenida durante los primeros 9 meses del 2007 ascendi6 a 138.6 millones
de barriles, inferior en 3.9% a la que se extrajo en igual lapso del 2005 que fue de 144.3 millones, y
en 6.5% a la del 2006 cuando se alcanzé un méaximo de 148.2 millones de barriles. (Cuadro No. 1).

1 Fuente de informacion: Petroecuador



Cuadro No. 1

Produccién Nacional de Petréleo

Miles de barriles
2005 2006 2007
Enero 16,525 17,325 16,030
Febrero 15,042 15,433 14,202
Marzo 16,393 16,379 14,944
| Trimestre 47,961 49,136 45,177
Abril 15,678 16,379 15,062
Mayo 16,298 16,947 15,862
Junio 16,242 16,072 15,439
Il Trimestre 48,218 49,399 46,363
| SEMESTRE 96,178 98,536 91,540
Julio 17,036 16,830 15,800
Agosto 14,824 16,870 15,756
Septiembre 16,252 16,000 15,506
Ill Trimestre 48,112 49,700 47,062
Ene-sep 07 144,290 148,236 138,601
Octubre 16,575 16,095
Noviembre 16,009 15,343
Diciembre 17,155 15,977
IV Trimestre 49,738 47,415
Il SEMESTRE 97,850 97,115 47,062
TOTAL 194,028 195,651 138,601

Fuente: Petroecuador

El repunte de la produccion trimestral se debe a las acciones emprendidas por el gobierno nacional
para revertir la declinacion de los campos de Petroproduccion y para recuperar los niveles de
explotacion del Bloque 15 a alrededor de los 100 mil barriles diarios que producia antes de la salida
de la Occidental. Ademés, han sido importantes los esfuerzos por evitar que se produzcan
reclamos y paros de las comunidades en la Amazonia que casi siempre influyen sobre las
actividades de la industria petrolera, lo que ha ayudado a que las compafiias privadas no se vean
mayormente afectadas en sus labores de explotacion.

2.1 Produccion de Petroecuador

Petroecuador fue la empresa que mas contribuyo al alza de la produccion petrolera nacional en el
tercer trimestre del 2007, al obtener una produccion de 23.8 millones de barriles (258.5 miles de
barriles por dia), lo que significd 796 mil barriles mas que en el segundo trimestre. Aln asi, este
volumen es substancialmente menor al de igual periodo del 2006 cuando se logr6 26.2 millones de
barriles, lo que represent6 una reduccion del 9.1% en el lapso de un afio. (Cuadro No. 2).



Cuadro No. 2

Produccion de PETROECUADOR

Miles de Barriles

2005 2006 2007

Total Petecu |Petroprod. |Bloquel5 |Total Petecu |Petroprod. |Bloquel5 |Total Petecu
Enero 6,264 6,085 6,085 5,300 2,802 8,103
Febrero 5,647 5,603 5,603 4,749 2,374 7,123
Marzo 6,269 5,658 5,658 5,269 2,580 7,848
| Trimestre 18,180 17,345 17,345 15,318 7,756 23,074
Abril 5,932 5,984 5,984 5,070 2,458 7,528
Mayo 6,078 6,095 1,610 7,705 5,174 2,631 7,805
Junio 5,986 5,784 2,948 8,731 5,092 2,565 7,657
Il Trimestre 17,996 17,863 22,420 15,335 7,654 22,990

| SEMESTRE

Julio 6,218 5,951 3,039 8,990 5,205 2,675

Agosto 4,997 5,869 3,048 8,916 5,308 2,734 8,041
Septiembre 5,889 5,478 2,786 8,265 5,172 2,692 7,864

Il Trimestre 17,105 17,298 8,873 26,171 15,684 8,101

Ene - sep 53,281 52,506 13,430 65,936 46,338 23,512
Octubre 6,026 5,482 2,829 8,311
Noviembre 5,695 5,202 2,790 7,992
Diciembre 5,970 5,434 2,765 8,200
IV Trimestre 17,691 16,118 8,385 24,502

Il SEMESTRE 34,796 33,416 17,257 50,673 15,684 8,101

TOTAL 70,972 68,624 21,814 90,438 46,338 23,512 69,849

Fuente: Petroecuador

En términos de produccion acumulada, durante los primeros 9 meses del afio se aprecia que el
volumen explotado asciende a 69.8 millones de barriles, que comparados con similares periodos de
2005 y 2006 dan como resultado un incremento de 31.1% y 5.9% respectivamente. Esto se explica
por la incorporacion de los ex campos de Occidental ubicados en el Bloque 15 a las operaciones de
la empresa estatal, a partir del 16 de mayo del afio anterior.

Para entender mejor la evolucion de los volumenes de extraccion de petréleo por parte de
Petroecuador es necesario, entonces, diferenciar las actividades de explotacion de sus areas en lo
que corresponde a Petroproduccion y al Boque 15.

2.1.1 Petroproduccion

Esta filial extrajo 15.7 millones de barriles entre julio y septiembre del presente afio, es decir, un
promedio diario de 170.5 miles de barriles. Este volumen es inferior en 8.3% y 9.3% a los
alcanzados en el mismo trimestre de los afios 2005 y 2006, en su orden.

Asi mismo, la produccion acumulada de Petroproduccion durante los primeros 9 meses del afio en
curso ascendié a 46.3 millones de barriles, lo que representa un 13.0% y 11.7% menos de lo
obtenido en iguales lapsos del 2005 y 2006, respectivamente.

Como puede observarse, la produccion de esta filial ha venido declinando a tasas elevadas de un
afo a otro; no obstante, en el tercer trimestre de 2007 se ha logrado revertir esta tendencia, pues la
produccion promedio diaria aumentd en 1.2% con relacion a la del segundo trimestre que fue de



168.5 miles de barriles por dia y que fue el minimo valor promedio alcanzado trimestralmente en los
Ultimos tiempos.

Las causas para la reversion de la tendencia negativa alcanzada en este tercer trimestre pueden
resumirse en las siguientes:

Durante este periodo no existieron paros o reclamos de comunidades que afecten
directamente a la produccion o actividades de la empresa estatal. En el caso de los
trabajadores tercerizados, luego del paro que hicieron el mes de marzo para que las
contratistas se pongan al dia en sus haberes adeudados de siete meses, la situacion se fue
normalizando paulatinamente y en septiembre se reportd que se estaba cumpliendo con
normalidad las obligaciones.

Inicio de soluciones para aliviar el problema financiero de Petroecuador, entre los que se
encuentran las deudas de Petroproduccion. En efecto, los primeros dias de julio, el
Ministerio de Economia empez0 a enfrentar el problema de las deudas que asfixiaban a la
empresa estatal y que sumaban alrededor de USD 160 millones, de los cuales USD 120
correspondian a los combustibles para el sector eléctrico.?

Por otro lado, se decidié destinar USD 358.5 millones del FEISEH para la compra de
equipos y materiales y la implementacion de dos proyectos. De este monto se asignaron
USD 91.3 millones para la compra de tuberia destinada a las operaciones de
Petroproduccion y USD 81.2 millones para la adquisicion de generadores eléctricos
necesarios para sostener la produccion de crudo.?

Incorporacion a la produccion de nuevos pozos productivos, entre los que se destacan los
perforados en el campo Sacha que resultaron con producciones superiores a los dos mil
barriles y con flujo natural, es decir sin necesidad de implantar mecanismos artificiales de
explotacion.# Ademéds, la segunda semana de julio, se firmé un memorando de
entendimiento entre los méximos ejecutivos de Petroecuador y PDVSA de Venezuela, con
la presencia de los respectivos mandatarios como testigos de honor, para la operacion
futura de este campo.

Otro de los compromisos adquiridos con la estatal venezolana fue el envio de dos torres de
perforacion a Ecuador para intensificar las labores de extraccion con un mayor nimero de
pozos.

Sacha es considerado un campo maduro, una vez que ha explotado mas de la mitad de
sus reservas de crudo y que su tasa diaria de produccion ha descendido de un volumen
superior a los 60 mil barriles a alrededor de 40 mil barriles.

Entierro de oleoductos secundarios para que dejen de estar expuestos en la superficie, al
lado de las vias, y evitar asi posibles percances, mejorar los pasos peatonales y
vehiculares, permitir el ensanche de las vias cuando se requiera Yy, principalmente,
disminuir los riesgos de derrames de petréleo.s

2 Diario Hoy, Dinero, Julio 4 de 2007.

% Diario Hoy, Dinero, Julio 7 de 2007.

“ La Hora, agosto 14 de 2007.

® Ecuadorinmediato.com, septiembre 4 de 2007.



Estos trabajos se iniciaron en agosto pasado en varios frentes del campo Sacha, para lo
que Petroproduccion contratd varias empresas de servicios que realizan el entierro del
oleoducto secundario de 26 pulgadas que atraviesa las diferentes estaciones del campo.

- Realizacion de trabajos de reacondicionamiento y perforacion de pozos para recuperar
mayores volumenes de produccion. Las perforaciones se realizaron con dos torres
contratadas a SINOPEC en los campos Sacha y Lago Agrio, aunque también se perford un
pozo exploratorio en el campo Drago, el mismo que al finalizar el mes de septiembre
estaba en evaluacion.

Con todos estos trabajos, al finalizar el tercer trimestre la produccion se habia elevado a
un promedio de 173 mil barriles por dia, lo que confirmé la efectividad de las operaciones
en este periodo del afio, haciendo prever que para el mes de diciembre se llegaria a una
cifra de 180 mil barriles por dia de crudo.

2.1.2 Bloque 15

La produccion de petréleo del Blogue 15 alcanzd un volumen de 8.1 millones de barriles durante el
tercer trimestre del 2007, lo que representa un decremento de 11.3% y 8.7% con respecto a la
produccion correspondiente a iguales trimestres de los afios 2005 y 2006, en su orden.

En términos de produccién acumulada, durante el periodo enero-septiembre del presente afio se
obtuvieron 23.5 millones de barriles, es decir, un 12% y 13.6% menos que en similares periodos de
los afios 2005 y 2006, respectivamente.

Debe destacarse, sin embargo, que un analisis de las cifras del tercer trimestre del afio 2007
demuestra que las actividades de explotacion de crudo en el Bloque 15 dieron como resultado una
franca recuperacion de petréleo, comparadas con los dos trimestres anteriores. En efecto, entre
enero y marzo se produjo a una tasa diaria promedio de 86.2 miles de barriles de crudo y ésta
descendi6 en el periodo abril-junio a 84.1 miles de barriles por dia; pero tuvo un notable repunte
entre julio y septiembre cuando alcanzé un nivel de 88.1 miles de barriles diarios.

Para entender este proceso de recuperacion es necesario dar un vistazo a los acontecimientos
suscitados en la administracion del Bloque desde mayo del 2006 cuando Petroecuador se hizo
cargo de la operacion de los campos que revirtid la Occidental. En ese entonces, los niveles de
produccion estaban en alrededor de 100 mil barriles diarios y se intentd precautelar que tanto estos
volumenes de explotacion como los atributos de eficiencia reconocidos en la empresa privada se
mantengan. Para ello, el 27 de junio del afio anterior se expidié el Decreto ejecutivo 1546 publicado
en el Registro Oficial No. 300 que declaré la emergencia en el area de operacion y separd
oficialmente las actividades del Bloque 15 de las de la filial Petroproduccion, para lo que se
argumentd entre otras cosas “Que la operacion de las areas revertidas debe ser ejecutada con la
debida transparencia y pulcritud de procedimientos, calidad técnica y responsabilidad, eficacia y
eficiencia en los resultados”. Pese a estas medidas, pocos meses después, el 24 de octubre, el
Gerente de la Unidad temporal que opera el Bloque hacia publica su inconformidad con los
“engorrosos procesos” que habiendo provenido de Petroecuador contaminaron las acciones que €l
debia ejecutar. El resultado fue que la produccion habia caido, entonces, a 94.9 miles de barriles



diarios y para los primeros dias de enero a 92.1 miles de barriles, y este descenso en la produccion
no habia podido ser compensada con nuevas perforaciones.5

Ante esta situacion, desde el mes de enero del 2007 en que se constituyd el Fondo Ecuatoriano
para la Inversion en los Sectores Eléctrico e Hidrocarburifero (FEISEH) se aseguraron los fondos
para la operacion del Bloque asignando alrededor de USD 300 millones para gastos de operacion y
USD 250 millones para inversiones, principalmente en la perforacion de nuevos pozos. Para
entonces, este proyecto estaba por iniciarse, segun dio a conocer el ex Gerente de la Unidad
Temporal el 19 de enero ya que 2 torres contratadas a una empresa china estaban en el puerto de
Esmeraldas y otra estaba en camino hacia el campo Edén-Yuturi.”

De igual manera, con el objeto de mantener agilidad en la gestion administrativa y operacional asi
como para regularizar la situacion del personal del Bloque 15, el ex Gerente anuncid a fines de
septiembre del 2006 que se conformaria la primera compafiia petrolera estatal con el caracter de
sociedad anénima denominada Rio Napo S.A.. Su capital inicial seria de un millon de dolares y se
preveia contar antes con un informe del Procurador del Estado. Posteriormente, sus estatutos
serian enviados a la Superintendencia de Compafiias y desapareceria la Comision Politica
conformada a raiz de la declaratoria de caducidad del contrato con Occidental, toda vez que la
Sociedad Andnima tendria su propio Directorio.®

De otro lado, la segunda semana de febrero hubo cambio de gerente en la Unidad Temporal
administradora del Blogue. Para ese entonces, la produccion se encontraba en 85 mil barriles
diarios y con tendencia a la baja. De hecho, la declinacion continué hasta tal punto que el 2 de
marzo se reportd una produccion de 78 mil barriles, lo que se supone fue el piso desde el que toco
revertir la tendencia.®

Los trabajos de perforacion se iniciaron durante el mismo mes de marzo. El dia 4, la torre
SINOPEC 128 empezaba la perforacion del pozo Limoncocha 2; el dia 20 entraba en operacion una
segunda torre, la SINOPEC 129; y, a fines de mes, se incorporaba el tercer taladro.l
Simultaneamente, el nuevo Gerente anunciaba que su plan de accion contemplaba prestar mayor
atencion a areas no desarrolladas del Bloque, como Quilla, Pacay, Aguajal, Dumbique y Palmar
Oeste. El objeto era obtener de ellas la produccion adicional que se requeria para regresar a los
niveles anteriores y no seguir sobreexplotando el campo Edén-Yuturi como lo habria hecho
Occidental, el que se mantendria en 60 mil barriles diarios. En cuanto al presupuesto, aspiraba a
obtener durante el 2007 un total de USD 526 millones, de los cuales se destinarian USD 226
millones a costos operativos y USD 300 millones a inversion, pues, segun informo, debia bajar un
16% los costos y gastos de personal y “significativamente” los de mantenimiento y produccion.!

El plan de perforacion concebido e iniciado por el anterior gerente y continuado por el actual,
empez6 a dar frutos a mediados del mes de mayo cuando los primeros tres pozos perforados,
Limoncocha 2 A, EY J-62 y EY F-61, se incorporaron a la produccion, elevandola a 87 mil barriles
por dia. Eso hizo prever que la tendencia continuaria revirtiéndose hasta alcanzar el mes de
diciembre una meta fijada en 100 mil barriles diarios. Y en efecto, para la primera quincena de

® Banco Central del Ecuador, Andlisis del Sector Petrolero, IV Trimestre de 2006.
" Expreso de Guayaquil, enero 20 de 2007.

8 Diario Hoy, septiembre 28 de 2006.

® Diario Hoy, marzo 5 de 2007.

10 Ecuadorinmediato.com, marzo 5 de 2007.

! Diario Hoy, Dinero, marzo 7 de 2007.
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agosto, el Bloque habia superado ya la barrera de los 90 mil barriles y a finales de septiembre se
habia situado en un nivel estable de 92 mil barriles de crudo por dia.!2

Un aspecto importante a destacarse es que, si bien el anterior gerente habia justificado la caida de
la produccion alegando que los engorrosos procesos de Petroecuador habian contaminado la
Unidad Temporal de Administracion del Bloque 15, el nuevo gerente, en cambio, reconocia que
para recuperar los volumenes de extraccion, habia sido necesario incorporar técnicos de
Petroproduccion, particularmente en el manejo de reservorios, y que solicitaria mayor apoyo a la
filial en otras areas porque consideraba que “...el capital humano es la llave del éxito de la Unidad
del bloque 15”.13

2.2 Produccion de las Compafiias Privadas

Las empresas privadas que operan actualmente en el pais produjeron 23.3 millones de barriles de
petroleo durante el tercer trimestre del 2007, lo que significa un 6.4% mas que lo producido en el
correspondiente trimestre del 2005, pero un 1.1% menos que en el del 2006.

En general, durante los Ultimos meses del presente afio, la produccion de estas petroleras se ha
mantenido un tanto estable, por sobre los 250 mil barriles diarios, luego de que en el primer
semestre descendiera a un promedio de 245.6 mil barriles por dia, debido a los paros suscitados
durante enero y marzo en la provincia de Orellana.14

No obstante, la produccion promedio diaria del tercer trimestre, de 253 mil barriles diarios, fue
inferior en 1.5% a la alcanzada en el segundo trimestre, que ascendié a 256.9 miles de barriles
diarios. La leve disminucion que se observa con respecto a igual periodo del 2006 y también con
respecto al trimestre anterior puede tomarse como un indicador de que los campos de estas
empresa han entrado en un franco proceso de declinacion natural de la produccion, tanto por el
agotamiento paulatino de las reservas de petroleo como por la pérdida de energia de los
yacimientos luego de un apresurado periodo de explotacion.

Debe destacarse, sin embargo, que cuando se analiza los volimenes producidos durante los
primeros nueve meses del presente afio, con relacion a la de similares periodos de los afios
anteriores, todavia se observa que, sin contar con los volimenes de la Occidental que ya no opera
mas en el pais, la produccion actual de las compafiias privadas sigue siendo ligeramente superior.
(Cuadro No. 3) Asi, entre enero y septiembre del 2007 se alcanzaron 68.8 millones de barriles
frente a los 64.3 millones obtenidos en igual lapso del 2005 y los 68.5 millones del 2006.

12 Ecuadorinmediato.com, septiembre 25 de 2007.
13 petréleo Actualidad, Revista Institucional del Sistema Petroecuador, septiembre de 2007.
4 Banco Central del Ecuador, Andlisis del Sector Petrolero | Trimestre, marzo 2007.
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Cuadro No. 3

Produccion de Empresas Privadas

Miles de Barriles

2005 2006 2007
Enero 7,127 7,870 7,927
Febrero 6,583 6,945 7,079
Marzo 7,198 7,655 7,096
| Trimestre 20,907 22,470 22,103
Abril 6,929 7,445 7,533
Mayo 7,241 7,738 8,058
Junio 7,329 7,341 7,782
Il Trimestre 21,499 22,523 23,373
Julio 7,729 7,840 7,919
Agosto 6,841 7,954 7,715
Septiembre 7,304 7,735 7,642
Ill Trimestre 21,874 23,529 23,276

Octubre 7,316 7,784
Noviembre 7,156 7,352
Diciembre 7,847 7,777
IV Trimestre 22,319 22,913

Il SEMESTRE 44,194 46,442 23,276
TOTAL 86,600 91,436 68,752

Nota: No incluye el Bloque 15
Fuente: Petroecuador

De otro lado, si bien en el trimestre analizado las actividades de explotacion se desarrollaron
normalmente, esto no significa que no existieron problemas en la zona petrolera de la Region
Amazonica. En efecto, el 28 de junio se inicié nuevamente un paro de 26 comunidades de Dayuma,
Provincia de Orellana, en contra de la empresa PetroOriental, reclamando el cumplimiento de un
acuerdo que se habia suscrito el 28 de julio del 2006 luego de un “cruento paro de actividades” que
puso en peligro la integridad de los empleados de esa petrolera, segun manifestd en esa ocasion
su presidente ejecutivo Zhang Xing. Los compromisos supuestamente incumplidos tenian relacion
con la utilizacion de la mano de obra de la gente del sector, contratacion de servicios en la localidad
y adquisicion de viveres y productos de la zona.1>

Aunque PetroOriental produce de los bloques 14 y 17 mas de 30 mil barriles por dia, la oportuna
intervencién de los miembros de la IV Division del Ejército impidié que durante el paro iniciado en
junio se paralicen las actividades de explotacion. Sin embargo las acciones violentas tanto de parte
de los reclamantes como de la Fuerza Pdblica crearon un clima de caos que no garantizaba un
desenvolvimiento adecuado de las labores en la zona, entre ellas las de la industria petrolera.

El Ministro de Energia de ese entonces, expresd que se entendia que las necesidades de las
poblaciones no estaban siendo atendidas por el Estado por lo que éstas acuden a las empresas

15 Ecuadorinmediato.com, junio 27 y 28 de 2007.
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privadas para demandar obras y soluciones a todos sus problemas, lo que no siempre puede ser
atendido, por lo que estimaba que el Estado debia trazar una politica integral para atender a las
comunidades?®. Esta posicion fue compartida posteriormente por la Subsecretaria del Ambiente del
mismo ministerio, quien indicd que impulsaria dialogos con los dirigentes para buscar acuerdos y
demostrar que el encargado de solucionar los problemas es el Gobierno y no las petroleras contra
las que se realizan los reclamos y acciones de hecho. Por su parte el Director Nacional de
Hidrocarburos reconoci6é que uno de los problemas para la baja de la produccion en las privadas
son los conflictos que existen en la sociedad. Por todas estas razones, Petroecuador, a través de
su Presidente Ejecutivo, Carlos Pareja, decidio firmar un acuerdo con las FF.AA. para que vigilen
tanto a las petroleras privadas como a las estatales, a un costo de 10 millones de dolares
anuales.t’

3. CONSUMO DE PETROLEO
3.1 Consumo de Petréleo en Refinerias

Durante el tercer trimestre de 2007, en las refinerias del pais se procesaron 14.7 millones de barriles de
petrdleo, un importante incremento del 25.0% con respecto a los 11.7 millones de barriles refinados en el
segundo trimestre del mismo afio. No obstante, cuando se analiza el volumen procesado entre enero y
septiembre de 2007, éste alcanza los 40.7 millones de barriles, inferior en 1.3% al registrado en similar
periodo de 2005 y apenas superior en 0.7% al de 2006.

Para explicar las cifras antes anotadas, es necesario analizar el comportamiento de cada una de las
refinerias. Es asi como se observa que durante el tercer trimestre de 2007, la refineria de Esmeraldas
procesd 9.1 millones de barriles, un 36.4% mas que los 6.6 millones procesados en el segundo trimestre del
mismo afio. Este nivel se alcanz6 como efecto de una paulatina superacion de una falla en su equipo
combustor del regenerador de la Unidad de Craqueo Catalitico Fluido (FCC), que se venia acarreando
desde febrero y se superé finalmente a inicios de junio de 2007.

La refineria Esmeraldas entre enero y septiembre de 2007 procesd 25.0 millones de barriles, 2.6% menos
que el volumen procesado en el mismo periodo en el afio 2005 y superior en 1.7% al del afio 2006 (Cuadro
No.4). A pesar de los inconvenientes que ha venido atravesando esta planta en los Gltimos afios, continla
siendo la que mas aporta a la produccion interna de derivados, de hecho, en el periodo bajo anélisis
contribuy6 con el 61.4% del volumen total procesado por las refinerias del pais, razén por la cual, el proyecto
para su recuperacion total y el procesamiento adicional de residuos tiene una importancia crucial para el
pais.

Por su parte, entre enero y septiembre de 2007, la refineria La Libertad procesé 10.8 millones de barriles,
superando en 3.0% y 1.3% a similares periodos de 2005 y 2006, en su orden; y, la Amazonas refing 4.9
millones de barriles, 3.4% menos que en igual lapso del 2005 y 5.4% menos que en el del 2006. En el
mismo periodo de analisis, las refinerias La Libertad y Amazonas contribuyeron procesando el 26.6% y
12.0% del total de las refinerias del pais, respectivamente.

18 Ecuadorinmediato.com, Julio 2 de 2007.
" Diario Expreso, agosto 27 de 2007.
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Cuadro No. 4

MATERIA PRIMA PROCESADA EN REFINERIAS DEL PAIS
Cifras en miles de barriles

Refineria Planta Planta Plant Planta Gas
B . TOTAL Destiladora  Destiladora Ex- anfa Shushufindi
i N Destiladora AEC )
Periodo Esmeraldas Libertad Amazonas Lago(CA)gno Repsol YPF Occidental estil a(cl;ra (b) Gas Asociado

(c) (© MM.PC. (d)
Enero - Septiembre 2002 26,153 10,598 4,400 41,150 285 1,559 438 0 1.99
Enero - Septiembre 2003 23,306 10,213 4,184 37,703 276 1,646 421 0 217
Enero - Septiembre 2004 26,963 10,850 4377 42,190 277 2,063 442 0 2.53

227
704
745

Enero - Septiembre 2005
Enero - Septiembre 2006
Enero - Septiembre 2007

25,673
24,580
24,995

10,527
10,710
10,846

41,270
40,469
40,739

Tasas de crecimiento anuales
-4.91 -8.38 -2.99
4.62 11.90 0.35
15.85 -2.18 7.48
213 -1.94 -9.05
-5.42 0.67 -4.44

-10.88
15.69
-4.79
-4.26

1.69

-3.63
6.24
-2.98
1.74
1.27

Enero - Septiembre 2003
Enero - Septiembre 2004
Enero - Septiembre 2005
Enero - Septiembre 2006
Enero - Septiembre 2007

210.91
5.76

a) La Refineria Amazonas y la Planta de Gas de Shushufindi conforman elComplejo Industrial Shushufindi
b) Su produccién se destina a autoconsumo de Petroproduccion, Repsol YPF y Occidental respectivamente
c) Millones de pies cubicos

FUENTE: PETROECUADOR

3.2 Exportaciones de Crudo

El total nacional de las exportaciones de crudo durante el tercer trimestre del 2007 ascendié a 33.4
millones de barriles, cifra, superior en 11.9% y 9.8% a las obtenidas en el primero y segundo
trimestre del afio. En cuanto al valor de estas ventas externas, entre julio y septiembre se obtuvo
USD 2110.7 millones, lo que representd un incremento de 5.8% y 2.7%, con respecto a los
trimestres precedentes (Cuadro No. 5). El aumento en el volumen de las exportaciones se explica
por el repunte de la produccion durante el tercer trimestre, lo que dejé mayores volimenes
disponibles para comercializar, luego de satisfacer el consumo nacional en las refinerias, en las
operaciones de los oleoductos y en las pequefias plantas de procesamiento que operan en algunos
campos.

Cuadro No. 5
ANO/MES 2005 2006 2007
VOLUMEN | PRECIO VALOR VOLUMEN | PRECIO VALOR VOLUMEN | PRECIO VALOR
Miles bls. | US D/bl.|] Miles USD | Miles bls. | US D/bl.|] Miles USD | Miles bls. | US D/bl.] Miles USD
Enero 11,266 | 29.06 327,380 12,427 | 46.69 580,170 10,304 | 40.22 414,450
Febrero 10,193 | 32.00 326,174 11,568 | 45.10 521,784 9,210 | 46.29 426,370
Marzo 11,147 | 38.89 433,509 12,428 | 46.80 581,676 10,305 | 48.37 498,449
| Trimestre 1,087,062 1,683,630 1,339,269
Abril 10,362 | 38.39 397,826 12,577 | 54.67 687,559 9,315 | 52.41 488,132
Mayo 10,761 | 35.95 386,908 10,208 | 57.15 583,399 9,224 | 53.78 496,088
Junio 11,521 | 42.26 486,833 10,106 | 58.16 587,774 11,842 | 56.94 674,245
e e 644 8.9 66 39 6 358 0,380 4.59 658,46
| Semestre 65,249 | 36.15] 2,358,628 | 69,314 | 51.11] 3,542,361 ] 60,200 | 49.80] 2,997,735
Julio 9,744] 46.00 448,209 9,375] 61.26 574,311 12,239| 63.73 779,967
Agosto 10,307| 51.66 532,417 11,206| 59.29 664,426 10,209| 61.22 625,046
Septiembre 10,796| 50.34 543,521 12,310| 49.34 607,365 10,910| 64.68 705,681
Ill Trimestre 1,524,147 1,846,102 2,110,694
Ene-sep 96,096 | 40.41] 3,882,775] 102,205 | 52.72 ] 5,388,463 ] 93,558 ] 54.60] 5,108,429

Fuente: Base de Datos de Estudios, Banco Central del Ecuador
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Al comparar los niveles trimestrales obtenidos con los de similares periodos de los afios anteriores,
se aprecia también que en el tercer trimestre del 2007 se obtuvo un incremento de 8.1%y 1.4% con
respecto al volumen exportado en los afios 2005 y 2006, en su orden. Igualmente, en valores, hubo
un aumento de 38.5% con relacion al tercer trimestre del 2005 y de 14.3% con respecto al del 2006.
Esto se atribuye al paulatino incremento de precios obtenido en los ultimos afios, que hizo que de
un promedio USD49.41 por barril obtenido entre julio y septiembre del 2005, pase a USD 56.13 en
igual lapso del 2006 y a USD 63.27 por barril en el del 2007.

En términos de cifras acumuladas durante los primeros nueve meses de cada afio, los resultados
difieren, pues, la declinacion de los volimenes exportables observada entre el segundo trimestre
del 2006 y el primer trimestre del 2007 ha repercutido en el hecho de que entre enero y septiembre
de este afio se haya exportado un nivel de 93, 6 millones de barriles, que es inferior en 2.6 % a lo
vendido en el 2005. Esta merma en volumen fue altamente compensada por la subida de precio
entre estos dos periodos (de USD 40.4 a USD 54.6 por barril), lo que ocasiond que se obtenga un
incremento de 31.6% en valor con respecto a los primeros nueve meses del 2005.

En relacion con el 2006, en cambio, la pequefa diferencia de precios lograda en el periodo enero-
septiembre, hizo que en este lapso del 2007 se obtengan por los 93.6 millones de barriles vendidos
al exterior, un monto de USD 5108.4 millones, lo que representa un decremento de 8.5% en
volumen y de 5.2% en valor con respecto a igual periodo del afio anterior.

En cuanto a los mercados de destino, hay que destacar que durante estos primeros nueve meses
el crudo ecuatoriano tuvo como principal comprador a los Estados Unidos de Norteamérica, pais al
que vendio 58.1 millones de barriles, es decir el 62.1% de las exportaciones nacionales. Otros
compradores de importancia fueron: Perl, 16.5%; Chile, 6.7%; y, Antillas Holandesas, 4.3%.
Ademas, se hicieron ventas menores a India, 1.9%; Nicaragua, Panama y Venezuela, 1.2% cada
uno: y, el resto, en pequefios volimenes a paises como El Salvador, Bahamas, China, Japon,
Eslovaquia, entre otros.

3.2.1 Exportaciones de Petroecuador

Las ventas externas de crudo de Petroecuador, durante el tercer trimestre del 2007, alcanzaron un
total de 18.7 millones de barriles, por un valor de USD 1.197.0 millones, lo que representa un
incremento de 54.7% en volumen y 90.1% en valor con respecto a las exportaciones realizadas en
igual lapso del 2005. Esta gran diferencia se atribuye, por un lado, a los volimenes adicionales del
Bloque 15 que posee ahora la empresa estatal y que en el 2005 correspondian a Occidental, y por
otro, al incremento del precio del crudo que pas6 de un promedio de USD 52.12 a USD 64.03 por
barril entre estos periodos analizados. (Cuadro No. 6)
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Cuadro No. 6

EXPORTACIONES DE PETROLEO DE PETROECUADOR

EXPORTACIONES CRUDO ORIENTE EXPORTACIONES CRUDO NAPO EXPORTACIONES TOTALES
PERIODO VOLUMEN PRECIO VALOR VOLUMEN PRECIO VALOR VOLUMEN PRECIO VALOR

Miles Bls. US $/BI Miles US $ | Miles Bls. UsS $/BI Miles US $ | Miles Bls. UsS $/BI Miles US $
Ene-07 3,489 41.57 145,021 2,225 35.25 78,444 5,714 39.11 223,466
Feb-07 3,642 48.90 178,078 2,015 42.53 85,706 5,657 46.63 263,784
Mar-07 2,980 51.42 153,201 2,158 44.87 96,853 5,138 48.67 250,054
| Trimestre 10,110 47.11 476,300 6,399 40.79 261,004 16,509 44.66 737,304
Abr-07 3,337 54.99 183,523 1,832 50.24 92,038 5,169 53.31 275,561
May-07 3,425 55.90 191,476 1,084 50.38 54,632 4,510 54.57 246,108
Jun-07 3,516 59.32 208,584 2,117 53.24 112,697 5,633 57.04 321,280
Il Trimestre 10,279 56.78 583,582 5,033 5L 58 259,367 15,312 55.05 842,950
| Semestre 20,389 51.98 1,059,882 11,432 51.11 520,371 31,820 49.80 1,580,254
Jul-07 4,178 66.15 276,340 2,520 60.86 153,365 6,697 64.16 429,706
Ago-07 4,016 65.04 261,204 1,787 57.55 102,840 5,803 62.74 364,044
Sep-07 4,011 64.66 259,341 2,181 65.96 143,874 6,192 65.12 403,215

Il Trimestre 65.29 796,885 61.66 400,080 64.03 1,196,965

Ene-sep 07 32,593 56.97 1,856,767 17,920 51.36 920,451 50,513 54.98 2,777,218

Fuente: Petroecuador

Resultados un tanto diferentes se obtienen cuando se compara las exportaciones del tercer
trimestre del 2007 con las del 2006. Asi, los 18.7 millones de barriles exportados en este lapso del
presente afio son 1.2% inferiores a los vendidos en el mismo periodo del afio anterior debido a la
declinacion de la produccion de la empresa estatal que hizo que queden disponibles menores
volumenes exportables. Sin embargo, dado a que entre estos dos periodos el precio de cada barril
de petréleo subi6 de USD 57.42 a USD 64.03, el valor de las exportaciones tuvo un incremento de
10.2%.

En cuanto a las ventas externas acumuladas cabe indicar que, entre enero y septiembre del
presente afio, se exportaron un total de 50.5 millones de barriles por un valor de USD 2.777.2
millones, lo que significa un 29.6% mas en volumen y un 70.5% mas en valor que lo comercializado
en los primeros nueve meses del 2005; aunque aquello también representa un decremento de 3.3%
en volumen 'y 2.3% en valor con relacion a lo exportado en igual lapso del 2006. El precio del crudo
exportado durante estos periodos paso de USD 41.8 por barril en el 2005 a USD 54.4 en el 2006 y
a USD 55.0 por barril en el 2007.

Exportaciones de crudo Oriente!8.- El volumen de este crudo que se exportd durante el tercer
trimestre del 2007 fue de 12.2 millones de barriles, lo que demuestra un ligero incremento con
relacion a iguales lapsos del 2005 y 2006, cuando se exportaron alrededor de 12.1 millones de
barriles en cada uno de ellos. (Grafico No. 2) Sin embargo, con respecto al valor, las diferencias
son substanciales, pues por la cantidad de barriles exportada entre julio y agosto de 2007 se
obtuvieron USD 796.9 millones, monto superior en 26.6% y 10.2% a los valores obtenidos por las
exportaciones de crudo en periodos similares del 2005 y 2006, respectivamente. Como se ha
explicado anteriormente, estas diferencias obedecen a la continua alza de los precios del petréleo
en el mercado internacional durante los ultimos afos.

18 Son los voltimenes de petréleo de Petroecuador que se transportan por el SOTE desde la Amazonia hasta
Balao en Esmeraldas y que quedan disponibles para ser exportados luego de abastecer el consumo interno.
Su calidad es de tipo medio y agrio, pues posee una gravedad de entre 23.3 y 23.5 °API y un contenido de
azufre de alrededor de 1.5%.
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Si bien se ha apreciado una variacion positiva entre las exportaciones de este tercer trimestre,
comparadas con las de los afios anteriores, mejores resultados se advierten cuando se las
relaciona con los trimestres precedentes del mismo afio 2007. Asi, los 12.2 millones de barriles
vendidos en USD 796.9 millones, son superiores en 20.7% y 18.7% en volumen y en 67.3% y
36.6% en valor a los exportados en el primero y el segundo trimestre, en su orden.

De otro lado, el andlisis de las cifras acumuladas, permite observar que la comercializacion externa
de crudo Oriente alcanz6 los 32.6 millones de barriles durante los primeros 9 meses del 2007. Este
volumen es inferior en 16.4% y 24.0% al de las exportaciones del periodo enero — septiembre de
los afios 2005 y 2006, respectivamente. Sin embargo, debido a las variaciones del precio del
petrdleo, el valor fue de USD 1856.8 millones en estos primeros nueve meses, frente a los USD
1629.1 millones y USD 2338.0 millones de similar periodo de los afios anteriores ya indicados.

Exportaciones de crudo Napo.-1° Petroecuador exportd 6.5 millones de barriles de crudo Napo por
un valor de USD 400.1 millones (USD 61.66 por barril en promedio) durante el tercer trimestre del
2007, lo que representa un 4.6% menos en volumen, pero un 10.1% mas en valor de lo que exportd
en igual periodo del 2006. La menor cantidad de petréleo exportado se atribuye a la caida de
produccion durante el presente afio, lo que fue compensado con un mayor valor obtenido debido a
que el precio para este tipo de crudo paso de USD 53.4 a USD 61.66 por barril durante los dos
trimestres analizados.

Grafico No. 2

EXPORTACIONES DE PETROLEO
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¥ Son los voltiimenes gque exporta Petroecuador y que provienen del Bloque 15 y sus campos unificados
operados por Occidental hasta el 15 de mayo del 2006. Este crudo es pesado y agrio, pues tiene una
gravedad de alrededor de 19 °API y un contenido de azufre de 2.19%. Su transporte se lo efectta por el
Oleoductos de Crudos Pesados, OCP, tal como sucedia en el tiempo en que la Oxy era la operadora del
bloque y exportaba.
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3.2.2 Exportaciones de las compafiias privadas

Las empresas petroleras privadas exportaron 14.7 millones de barriles por un valor de USD 913.7
millones (USD 62.3 por barril en promedio) durante el tercer trimestre del 2007, lo que representa
una disminucion de 21.9% en volumen pero un aumento de 2.1% en valor con respecto a las
exportaciones de igual periodo del 2005, en el que se comercializaron 18.8 millones de barriles a
USD 894.6 millones, es decir, a un precio promedio de USD 47.7 por barril. Como puede
apreciarse, aunque se exporto en el periodo analizado de este afio menor cantidad de petréleo, se
obtuvieron mayores ingresos por la gran diferencia en el precio del crudo.

Con relacion al 2006, entre julio y septiembre de este afio las privadas vendieron al exterior 14.0
millones de barriles por un monto de USD 759.7 millones (USD 54.38 por barril en promedio), por lo
que las cifras arriba indicadas correspondientes a similar lapso del 2007, resultan superiores en 5%
en volumen y 20.3% en valor, y evidencian un notorio repunte en las exportaciones de las
empresas contratistas pese a que a partir del 16 de mayo de 2006 dejo de producir y exportar la
compafiia Occidental.

Precisamente, por la reversion del Blogue 15 al Estado y porque su operacion es desde entonces
realizada por Petroecuador, es que se considera que el analisis de las cifras observadas de las
actividades de las empresas privadas, en los Gltimos tres afios, es mas apropiado si se excluye las
exportaciones de Occidental y se considera Unicamente las que siguen produciendo y exportando
actualmente en el pais. (Cuadro No. 7)

Cuadro No. 7

EXPORTACIONES DE CRUDO DE EMPRESAS PRIVADAS

Barriles

PERIODO Afio 2005 Afio 2006 Afo 2007

Enero 4,159,002 4,080,843 4,590,432
Febrero 4,134,063 3,229,274 3,553,465
Marzo 4,054,853 5,278,288 5,167,008
| Trimestre 12,347,918 12,588,405 13,310,905
Abril 4,480,939 5,140,433 4,145,324
Mayo 3,861,946 3,817,276 4,714,126
Junio 5,058,474 3,778,211 6,208,945

Il Trimestre 13,401,359 12,735,920 15,068,395
| Semestre 25,749,277 25,324,325 28,379,300
Julio 3,179,791 3,551,113 5,541,479
Agosto 4,579,552 4,565,978 4,406,349
Septiembre 4,489,895 5,854,115 4,717,407

Ill Trimestre 12,249,238 13,971,206 14,665,235

Ene-sep 07 37,998,515 39,295,530 43,044,535
Octubre 4,026,607 4,873,528
Noviembre 4,358,919 5,551,219
Diciembre 5,982,576 4,307,830

IV Trimestre 14,368,102 14,732,577
Il Semestre 26,617,340 28,703,783 14,665,235
TOTAL ANUAL 52,366,617 54,028,108 43,044,535
Nota: No incluye exportaciones provenientes de produccién del Bloque 15

Fuente: PETROECUADOR
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De acuerdo con el Cuadro No. 7, las privadas en actividad han exportado, durante el tercer
trimestre del presente afio, 14.7 millones de barriles, volumen superior en 19.7% y 5.0% a los
exportados en similares periodos de los afios 2005 y 2006, respectivamente.

De otro lado, en términos de volimenes comercializados entre enero y septiembre del 2007, se
observa que las exportaciones de petréleo ascendieron a 43.0 millones de barriles, lo que
representa un incremento de 13.3% y 9.5% en relacion a las de igual lapso del 2005 y 2006, en su
orden.

Lo anterior permite apreciar que hasta el tercer trimestre del afio en curso las empresas privadas
que siguen operando en el Ecuador han continuado incrementando sus volumenes exportables,
conforme lo ha permitido la explotacion de sus campos, y, consecuentemente, han logrado
beneficiarse cada vez mas de las variaciones positivas de las cotizaciones del energético en el
mercado mundial.

4. LOS PRECIOS DEL CRUDO EN EL MERCADO INTERNACIONAL

Evolucion de los precios durante el mes de Julio.

Los precios del crudo en el mercado mundial cerraron el segundo trimestre del 2007 en alrededor
de USD 70.0 el barril, en base a los fundamentos basicos de la oferta y la demanda. Mientras esta
crecia de prisa, la oferta mantenia el mismo ritmo y hacia que los inventarios tiendan a la baja.20

A mas del aumento de la demanda por el verano boreal, que es la época de mayor consumo
mundial de gasolina, se elevo la tension en el mercado por una alarma de terrorismo en el Reino
Unido y el anuncio de que China aumentard considerablemente sus importaciones de
hidrocarburos. Esto ocasiond que el 3 de julio el precio alcance los USD 72.0 por barril, mientras la
OPEP seguia sosteniendo que esto no se debia a una falta de abastecimiento sino a factores
geopoliticos y a una capacidad de transporte y refinacion limitada.

A lo anterior se sumd un factor adicional: Al empezar la segunda semana de julio, se contabilizaban
méas de 200 trabajadores del sector petrolero secuestrados durante los dltimos meses Nigeria. En
eso0s mismos dias, una nifia de 3 afios, hija de un trabajador britanico fue capturada, y, ademas, se
registré un ataque contra una plataforma de la Royal Dutch Shell en el Delta del Niger. Todos estos
elementos, hicieron que el crudo Brent, marcador de Europa, alcance un nuevo maximo en 11
meses, situdndose en USD 75.0 por barril, y el WTI, referencial de América, se sitlie en USD 72.55,
el 9 de julio de 2007.2

% Banco Central del Ecuador, Analisis del Sector Petrolero, junio de 2007.
2L E| Universal, Caracas, julio 3 de 2007.
2 |deal Digital, julio 9 de 2007.
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La tendencia alcista se mantuvo hasta finales de la tercera semana de julio, impulsada por las
predicciones de la Agencia Internacional de Energia (AIE) que informaba a los 26 paises
industriales que asesora que la demanda crecera en un promedio de 2.2% anual entre el 2007 y el
2012, y que tanto la geopolitica como la capacidad no utilizada de la OPEP seguirian limitando el
suministro.2

El 13 de julio, aparecié un nuevo factor imprevisto. El ancla de un barco dafié un ducto que sirve
para transportar gas asociado obtenido de los campos del Mar del Norte, afectando la produccion
de petréleo y gas en esta region y haciendo prever que su reparacion podria durar varias semanas.
Esto acelerd el alza de los precios, y el dia 17 el Brent se encontraba en un nivel de USD 76.07 el
barril, el WTI en USD 75.05 y el crudo de la OPEP en USD 72.83, lo que constituia un record
histérico para la Organizacion de Paises Exportadores, pues habia superado los USD 72.67 que
habia registrado como anterior record el 8 de agosto de 2006.2

Aunque el petréleo continu6 al alza en su cotizacion hasta el 19 de julio en que el WTI se vendi6 a
USD 75.92 por barril, posteriormente empez6 a declinar a niveles por debajo de los USD 75.0. Esto
sucedid entre el 23 y el 26 de julio, y , seguln los analistas, se debi¢ a factores como: la toma de
beneficios por parte de los accionistas petroleros, el descenso en los precios de los combustibles,
la solucion de los problemas de produccion en el Mar del Norte, Nigeria y Arabia Saudita, mayor
utilizacion de la capacidad de refinacion, perspectivas desfavorables de crecimiento de la economia
en los EE.UU. y a nivel global, y, la preocupacion manifestada por la OPEP ante la escalada alcista
de los precios del petroleo..

Sin embargo, a partir del 27 de julio, retornd la tendencia al alza, debido a la baja de suministros en
Estados Unidos y a la agudizacion de los problemas en Medio Oriente. El WTI se ubicd en USD
76.2 por barril, el Brent en USD 78.05 y el crudo de la OPEP en USD 72.22 el barril. Esta tendencia
se mantuvo con ciertos altibajos, hasta que el WTI cerr6 el mes por encima de los USD 77.0 ante la
perspectiva de que la actividad econémica se mantendria elevada en los EE.UU., lo que hacia
prever una mayor demanda y un encarecimiento de los combustibles.2

Evolucion de los precios durante el mes de agosto.

La tendencia al alza en el precio del petroleo por la elevada demanda suscitada en los Gltimos dias
del mes de julio, continué hasta principios de agosto. En efecto, el 1 de este mes el precio se situd
en un maximo histdrico de USD78.77 por barril, superando el record de julio de 2006 de USD 78.4,
cuando tuvo lugar la guerra de Israel contra Libano.

% BBC Mundo, julio 10 de 2007.

24 2001.com.ve, Venezuela, julio 17 de 2007.
% E| Financiero, México, julio 22 de 2007.

% | a Prensa Grafica.com, Julio 30 de 2007.
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Sin embargo, al terminar la primera semana del mes de agosto el petroleo volvi6 a ubicarse por
debajo de los USD 75.0. Asi, el dia 6 el WTI estuvo en USD 74.94 y el dia 7 descendi6 a
USD72.06, mientras el Brent se cotizaba a USD 71.17 el barril. El desplome repentino se atribuy6
otra vez a los temores de un enfriamiento de la economia de EE.UU., cuyas sefiales eran el
aumento del desempleo y la crisis del mercado inmobiliario a riesgo. Otros analistas, en cambio,
sostenian que el fuerte descenso se debia a una “correccion técnica” luego de un periodo de
fuertes alzas.?’

El descenso de la cotizacion del crudo continué durante la segunda semana de agosto, cuando el
WTI lleg6 a bordear los USD 71.0 y el Brent los USD 70.0. Algunos expertos petroleros explicaban
esta situacion por la proximidad a la terminacion de la temporada de vacaciones que hacia reducir
el consumo de la gasolina, mientras que otros analistas sefialaban que las turbulencias bursatiles y
los consabidos temores a una desaceleracion econdmica eran los que presionaban el crudo a la
baja.?8

Al terminar la primera quincena del mes, fendmenos naturales revirtieron la tendencia del crudo
WTI, iniciando un periodo de alzas sucesivas. El 15 de agosto se reportd que las tormentas “Dean”
y “Erin” amenazaban las actividades en el Golfo de México. La primera, con vientos de 97
kilometros por hora, hacia pensar que al ingresar al mar Caribe se transformaria en el primer
huracan de la temporada y que afectaria a Republica Dominicana, Haiti, Jamaica y Cuba e
ingresaria después al Golfo de México de donde proviene el 27% de la produccion estadounidense
y donde se refina cerca de la mitad de los combustibles de ese pais. La segunda, a su vez, con
vientos de 65 kildmetros por hora se desarrollaba dentro de la misma zona del Golfo y amenazaba
afectar a Texas, aunque no mayormente a la industria petrolera.2® Estas circunstancias hicieron que
el WTI ascienda de USD 71.47 en que se encontraba el dia 11 a USD 71.79 el dia 14 y a USD
73.33 el barril el dia 15 de agosto.

Si bien el huracén “Dean” no llegd a afectar la infraestructura petrolera de EE.UU., si oblig6 a tomar
precauciones a la estatal PEMEX, que comenzd el 20 de agosto a evacuar 13 mil trabajadores de
las plataformas que tiene en la zona del Golfo. Para el dia 24 se reportaba que la produccion se
habia recortado en unos 2.65 millones de barriles diarios y que se habian cerrado 6 refinerias
mexicanas, asi como 3 importantes puertos de embarque de petréleo, forzando a México a importar
crudo de Irak, por 500 mil barriles diarios, en base a un acuerdo entre los dos paises.30 Estos
factores hicieron que la cotizacion del WTI se vuelva muy volatil, ascendiendo y descendiendo
segun la apreciacion de la actividad de las tormentas en el Golfo de México. No obstante, el dia 30
de agosto, el WTI cerré en USD 74.04 por barril.

2T E] Universal.com, Caracas, agosto 7 de 2007.

% Terra Espafia, Actualidad, EI Nacional, Espafia, agosto 11 de 2007.
% Terra Espafia, Actualidad, EI Nacional, agosto 15 de 2007.

% Terra Espafia, Actualidad, EI Nacional, agosto 24 de 2007.
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Para el caso del Brent, este crudo tuvo su propia tendencia mientras no se agravaban los factores
que influian en el WTI, relacionados con las tormentas en el Golfo. El dia 20 de agosto se informé
que su cotizacion bajaba a USD 69.42 por barril, es decir por debajo de la barrera sicolégica de los
USD 70.0 que habia superado por primera vez el 13 de junio anterior.3! Sin embargo, luego de que
se agudizara la escasez de suministros en los EE.UU. por la reticencia de la OPEP a aumentar la
produccion mientras las necesidades aumentaban en ese pais, el Brent cerr6 el mes en un nivel de
USD 72.67 el barril.32

Evolucion de los precios durante el mes de septiembre.

El precio del crudo durante el mes de septiembre estuvo gobernado principalmente por dos
factores: las expectativas sobre la reunion de la Organizacion de los Paises Exportadores de
Petréleo, OPEP, que se celebraria el 11 de septiembre y las amenazas de los huracanes sobre las
instalaciones petroleras en el Golfo de México.

A principios de mes el WTI se cotizaba a USD 74.09 el barril, el Brent a USD 73.41y el crudo de la
OPEP a USD 69.60. Todos estos petrdleos mostraban una marcada tendencia al alza ante la
proximidad de la reunion de la OPEP. Generalmente ha sido una estrategia de los paises
consumidores y de los agentes intermediarios pagar mas por el crudo en visperas de una toma de
decisiones por parte de la Organizacion, para inducirla a que aumente la produccion y conseguir
una baja o al menos una estabilizacion de los precios del crudo. Y esta vez no fue la excepcion.
Asi, el dia 5 el crudo de la OPEP habia subido a USD 70.78 y el WTI a USD 75.73 el barril,
mientras se rumoraba en el mercado que la Organizacion mantendria estable la produccion debido
a que los inventarios de crudo eran abundantes y seguian latentes los temores sobre la economia
mundial, aunque dejaria la puerta abierta para un aumento en una fecha posterior durante el afio.33

A partir del 7 de septiembre, las cotizaciones ya estuvieron cerca de niveles historicos. EI WTI
aumenté USD 77.43, aunque luego se estabilizaria en USD 76.67, y el Brent por encima de los
USD 75.0, mientras el crudo de la OPEP en USD71.99. El dia 11, el WTI se situé en USD 77.50 y
el Brent en USD 75.48 el barril, justo momentos antes de la reunion de la OPEP.

A estas alturas, la polémica por la decision que tomaria la OPEP se habia acrecentado
notablemente. El nuevo Director Ejecutivo de la AIE, Nobuo Tanaka, estimé que los mercados
petroleros estaban muy ajustados y necesitaban crudo adicional en los préximos meses para
abastecer la demanda. En tanto la OPEP consideraba que no habia “necesidad de negociar” pese
a que el precio del crudo avanzaba hacia los USD 80.0 y que, consecuentemente, no decidiria
aumentar sus cuotas de produccion.?* De otro lado, segin célculos de una consultora privada,
PVM, la OPEP habia producido en agosto 26.93 millones de barriles, sin contar con Iran ni Angola.
El pais que méas habia disminuido la produccion era Arabia Saudita, en alrededor de un millén de
barriles, y debido a que ciertos exportadores NO OPEP también habian reducido su extraccion, la

%1 prensa.com, Panama, agosto 20 de 2007.

%2 prensa Latina, Agencia Informativa Latinoamericana S.A., septiembre 3 de 2007.
% REUTERS, América Latina, septiembre 5 de 2007.

% La Nacion.com, septiembre 10 de 2007.
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situacion podia agravarse durante el cuarto trimestre. “Hasta fines de septiembre las reservas se
reducirdn en un promedio de 700 mil barriles al dia, y luego, en unos 1.2 millones de barriles”
explicaba la PVM.3

Con estos antecedentes, fue Arabia Saudita la que pocas horas antes de la reunion intensificd sus
acciones para lograr convencer al resto de la Organizacion sobre la conveniencia de hacer un gesto
simbdlico hacia los paises consumidores y elevar ligeramente la produccion, en unos 500 mil
barriles diarios, a fin de aliviar un poco los precios y permitir al Hemisferio Norte acumular reservas
antes del invierno.3¢ Al final, este criterio se impuso y en la 1452 reunién de ministros de petréleo
del 11 de septiembre, realizada en Viena, la OPEP resolvié aumentar la produccion justo en 500 mil
barriles diarios, aunque esta decision debia entrar en vigencia a partir del 1 de noviembre del 2007.
De este volumen, 300 mil le correspondia incrementar a Arabia Saudita y los otros 150 mil al resto
de los estados miembros. La nueva cuota se elevaba entonces a 27.25 millones de barriles diarios,
sin contar con Irak ni Angola,3” lo que corroboraba que se trataba simplemente de reponer los
volimenes que la Organizacion habia retirado del mercado en los Ultimos meses.

Inmediatamente después de la decision de la OPEP hubo una pobre disminucion en los precios del
petroleo, el costo de un barril del Brent bajo 7 centavos, a USD 75.41, y el del WTI descendio 36
centavos, a USD 77.14, en clara indicacion de que todas las sefiales del mercado llevaban a
pensar que se produciria una escasez de petréleo a méas tardar en el proximo invierno.38

No obstante, el retorno a la tendencia alcista de lo precios fue mucho mas répida y sorpresiva. La
nueva escalada se inicio el dia 12 cuando el precio del Light Sweet Crude, de referencia en New
York, llegé a USD 80.18 y el Brent del Mar del Norte a USD 77.93, su nivel més alto desde el 31 de
julio de 2007. El alza repentina se atribuy6 a dos causas: el escepticismo del mercado ante la
decision de la OPEP de aumentar levemente la produccion, y la baja continua de las reservas
estadounidenses, confirmada por el Departamento de Energia de Estados Unidos.3°

El dia 13 se tuvo un nuevo aumento, el WTI alcanzé los USD 80.20, aunque luego se estabilizé en
USD 80.09, luego de que varias refinerias en el Golfo de México suspendieran sus
actividades debido al azote de un nuevo huracan denominado "Humberto". Ante esta
situacién, Hasan M. Qabazard, responsable de investigacion de la OPEP, argumento "no
controlamos el mercado ni los precios" e hizo presente que existian, ademas, "muchos
factores" ajenos a la oferta y la demanda que inciden en las cotizaciones del petrdleo, como la
especulacion financiera, los conflictos geopoliticos o el clima, la crisis de créditos subprime en
Estados Unidos, cuyo incierto impacto en la economia y la demanda energética considerd
prematuro evaluar, y resalto la relacion entre el precio del petréleo y el debilitamiento del délar
estadounidense, recordando que "la depreciacion del dolar dafia las economias petroleras”. Esto

% |bidem.

% AFP, septiembre 11 de 2007.

%" La Prensa, Panama, septiembre 12 de 2007.
%% |bidem.

% Internacional, Salta, septiembre 13 de 2007.
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fue avalado por Mohamed Hamel, jefe de estudios de energia de la OPEP, quien manifesto que
"hay que mirar el precio en términos reales", evaluando la inflacion y el debilitamiento del dolar.4°

Una vez pasada la amenaza del huracan “Humberto” y luego de difundido el anélisis de los
investigadores de la OPEP, el precio del crudo mantuvo un ligero descenso entre el 14 y el 16 de
septiembre. No obstante, a partir del dia 17 retomd su carrera alcista hasta llegar a un nuevo
maximo historico el dia 20 cuando, a mas de las inquietudes en torno a la relacion entre oferta y
demanda y también acerca de un sistema tormentoso en el Golfo de México, la Reserva Federal de
los EE.UU. habia adoptado dos dias antes la decision de reducir la tasa de interés en medio punto,
de un 5,25 a un 4,75 por ciento, lo que hizo suponer un fuerte impulso para la economia
estadounidense, segln puntualiz el experto en materias primas Victor Shum, de la empresa
consultora Purvin and Gertz.4! Ese dia, el barril de crudo de Texas cerrd a un precio récord
de USD 83.32, después de tocar de forma fugaz los USD 84.10.

La facilidad con que el petréleo alcanzaba tan altos niveles de precio ocasioné que en esos dias
tanto el presidente de Venezuela como el de Irdn vuelvan a pronosticar que el energético
alcanzaria en pocos meses un méaximo de USD 100.0. El primero insistia en que los elevados
precios del petréleo son causados por la falta de instalaciones adecuadas de procesamiento, y no
por falta de produccion,* mientras que el segundo argumentaba que los petroprecios podrian
dispararse alin méas como consecuencia de la inestabilidad geopolitica en las naciones lideres en la
produccion de crudo, en particular aquellas en el Medio Oriente, los ataques a los oleoductos
mexicanos por parte de un grupo rebelde antigubernamental, y la confusion en los mercados
financieros de los Estados Unidos. Agregaba que un invierno inesperadamente frio asi como la
inestabilidad politica en los productores lideres de la OPEP podria llevar los precios muy por sobre
los niveles actuales, lo que podria significar una ganancia inesperada para Iran: "En general, un

aumento en los ingresos son buenas noticias para los productores”.*?

La persistencia de los factores descritos anteriormente hizo que los Ultimos dias de septiembre los
precios, aunque volatiles, se mantengan bordeando los USD 80.0 por barril. Fue asi como al cerrar
el mes el WTI de Estados Unidos se encontraba en USD 81.66 y el Brent de Europa en USD 78.94.

El precio de los crudos ecuatorianos.-

Del analisis del comportamiento de los precios en el mercado internacional y del Cuadro No. 8 se
puede concluir que el crudo marcador del continente americano, WTI, tuvo un alza substancial
entre junio y julio al pasar de un promedio de USD 67.94 por barril a USD 74.15; sin embargo, en
agosto tuvo un descenso a USD 72.36 y posteriormente volvio a subir notablemente en septiembre
a USD 79.53 por barril.

4% E| Universal.com, Venezuela, septiembre 14 de 2007.
“L MILENIO.COM, septiembre 19 de 2007.

42| aprensagrafica.com, septiembre 20 de 2007.

“3E| Financiero en linea, septiembre 20 de 2007.
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Cuadro No. 8

PRECIOS DE CRUDOS MARCADORES Y ECUATORIANOS

. CRUDO
PERIODO WTI ORIENTE CRUDO NAPO BRENT
2006 Ene 65.17 47.86 44,72 63.27
Feb) 59.94 46.33 42.63 60.35
Mar| 63.05 48.24 44.83 63.08
Abr 69.95 56.41 53.29 70.19

Fuente: Petroecuador e Instituto Mexicano del Petréleo

Similar tendencia tuvo el Brent del Mar del Norte que pas6 en promedio de USD 70.12 en junio a
USD 75.93 en julio, descendiendo luego a USD 71.23 en agosto y subiendo abruptamente en
septiembre a USD 77.12 el barril.

Cuando se analiza el comportamiento de los crudos ecuatorianos, se aprecia que el crudo Napo se
ajusto a la evolucion de los principales marcadores del mercado internacional. En efecto, en el mes
de junio tuvo un valor unitario promedio de USD 53.24 por barril, en julio subié a USD 60.86,
descendié en agosto a USD 57.55 y volvid a subir notablemente en septiembre a USD 65.96 por
barril.

El crudo Oriente, en cambio, mostrd una evolucion diferente. En junio se comercializd a un
promedio de USD 59.32 el barril, en julio ascendié a USD 66.15 y descendi6 en agosto a USD
65.04; pero, en vez de tener el alza pronunciada de los otros crudos en el mes de septiembre,
volvi6 a bajar en su precio a un nivel de USD 64.66 por barril (Grafico No. 3).

Las razones para este descenso no se han dado a conocer por parte de Petroecuador; sin
embargo, hay que destacar dos aspectos que son muy notorios en esta operacion de
comercializacion: en primer lugar, el crudo Oriente es comercializado en este mes a un precio
menor al del crudo Napo, pese a que sus caracteristicas de gravedad APl y contenido de azufre
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son superiores y por lo mismo siempre es mejor cotizado en el mercado®4. Segun el Cuadro No. 8,
antes y después del mes de mayo de 2006, fecha en que se hizo cargo Petroecuador de los
campos del Blogue 15 que operaba la Occidental, el crudo Oriente se ha vendido a un precio
superior al crudo Napo, lo que no sucedi6 en el mes de septiembre de 2007. En segundo lugar,
sobre la base de la informacion disponible, el margen de aumento no realizado en el precio del
crudo Oriente esta entre los USD 6.28 y USD 8.80 por barril, ya que el Brent de Europa subio entre
agosto y septiembre en USD 5.89, el WTI de EE.UU. en USD 7.17 y el Napo de Ecuador en USD
8.41. El crudo Oriente, en cambio, en vez de aumentar dentro de estos rangos, bajo su cotizacion
en USD 0.39, y con este precio unitario disminuido se comercializd un volumen superior a 4
millones de barriles durante el mes de septiembre de 2007.

Gréfico No. 3

PRECIOS DE CRUDOS DE PETROECUADOR Y WTI
(délares / barril)
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5. OFERTA'Y DEMANDA DE DERIVADOS

5.1 Oferta de derivados

La produccion nacional de derivados del petréleo, hasta el tercer trimestre de 2007, fue de 47.3
millones de barriles, superior en 7.0% y 1.7% al nivel alcanzado para el mismo periodo en los afios
2005 y 2006, en su orden; cuando se produjeron 44.2 y 46.5 millones de barriles, respectivamente.
Sin embargo, la mencionada produccion no cubre la demanda del pais, razon por la cual el Estado
ecuatoriano se ve obligado a realizar importaciones periddicas de Gas Licuado de Petroleo (GLP),
Nafta de Alto Octano y Diesel.

A continuacion se resume el volumen de importacion de los productos antes anotados:

44 En el mes de septiembre de 2007, el crudo Oriente exportado tuvo una gravedad promedio de 23.4 °API y
un contenido de azufre de 1.54%, mientras el crudo Napo exportado tuvo 18.75 °API y 2.18% de contenido
de azufre.
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a) Entre enero y septiembre de 2007 se importaron 8.7 millones de barriles de diesel por un
valor de USD 749.3 millones, a un precio promedio de importacion de USD 85.6/barril.
Estas importaciones en relacion a similar periodo de 2005, se incrementaron en volumen,
valor y precio en el 67.5%, 95.9% y 17.0%, en su orden. Mientras que al comparar con las
realizadas en el mismo periodo de 2006, tanto en volumen como en valor fueron superiores
en un nivel de 4.4% y 4.3%, respectivamente, mientras que con respecto al precio
promedio, éste se mantuvo en el mismo nivel.

b) Hasta el tercer trimestre de 2007 la importacion de nafta de alto octano alcanz6 5.6
millones de barriles por un valor de USD 506.1 millones, a un precio promedio de
importacion de USD 89.9/barril. Cifras superiores tanto en volumen, valor y precio a las de
igual periodo de 2005 en 24.3%, 50.4% y 21.0%, respectivamente; y, a las de 2006 en
19.3%, 20.2%y 0.7%, en su orden; y,

¢) Enlo que respecta a la importacion de GLP, en el periodo bajo analisis, se ubico en 7.2
millones de barriles por un valor de USD 444.2 millones, a un precio promedio de
importacion de USD 61.3/barril. Estas importaciones superaron a sus similares de 2005 en
20.0%, 64.8% y 37.3%, en volumen, valor y precio, en su orden; y, a las del afio 2006 en
15.9%, 23.2% y 6.3%, respectivamente.

Cuadro No. 8

DERIVADOS IMPORTADOS

NAFTA DE ALTO OCTANO DIESEL GAS LICUADO DE PETROLEO
Vol.de Precio Costo de Vol.de Precio Costo de Vol.de Precio Costo de
. Import. Prom. de Import. Import. Prom. de Import. Import. Prom. de Import.
Periodo ) R X ) . ]
(miles de Import. (miles de (miles de Import. (miles de (miles de Import. (miles de
barriles)  (US$/barril) US$) barriles)  (US$/barril) US$) barriles)  (US$/barril) USs$)
Ene-Sep 2005 4,527.7 74.3 336,569.2 5,227.0 73.2 382,539.7 6,037.5 44.6 269,477.4
Ene-Sep 2006 4,717.6 89.3 421,153.6 8,390.0 85.6 717,893.1 6,251.8 57.7 360,429.7
Ene-Sep 2007 5,627.2 89.9 506,089.1 8,753.3 85.6 749,250.8 7,247.9 61.3 444,224.7
Ene-07 475.0 713 33,873.3 721.2 71.4 51,524.7 745.8 52.0 38,802.6
Feb-07| 241.4 716 17,280.5 942.8 73.0 68,781.1 680.1 54.6 37,137.7
Mar-07 859.7 815 70,040.8 871.0 76.4 66,521.4 886.7 58.0 51,414.6
Abr-07 691.8 92.1 63,713.0 944.8 80.7 76,276.5 816.1 60.9 49,732.9
May-07 7121 102.0 72,657.5 943.3 84.2 79,448.5 907.7 63.1 57,286.8
Jun-07 991.4 97.6 96,805.1 1,165.7 90.5 105,519.8 844.3 62.2 52,518.4
Jul-07 477.4 96.2 45,923.0 1,147.1 94.0 107,771.0 841.6 64.7 54,450.0
Ago-07 517.1 875 45,256.9 877.1 93.8 82,276.7 733.3 64.5 47,287.8
Sep-07| 661.1 91.6 60,539.0 1,140.3 97.5 111,131.0 792.3 70.2 55,593.8

Fuente: PETROECUADOR

Si bien es cierto que en los dltimos afios el volumen de importacién de derivados del
petréleo ha crecido significativamente, también es importante mencionar que el paulatino
incremento de los precios del crudo ha incidido directamente en el costo de los
derivados, con el consecuente efecto negativo para las cuentas fiscales. Por esto, se
torna indispensable intensificar las acciones para eliminar el contrabando y la
implementacion de operativos en coordinacidon con la Fuerza Publica para ejercer un
control mas eficiente.

Sobre este mismo tema, es necesario analizar los efectos de la importacion de derivados
y su comercializacion sobre las cuentas fiscales del Estado, tomando en cuenta no solo
el costo total de las importaciones de derivados, sino también la diferencia entre ingresos
y egresos por su comercializacion interna; en otras palabras, la diferencia entre el
ingreso por ventas internas de productos importados y el costo de su importacion.
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Bajo esta consideracion, entre enero y septiembre de 2007 el ingreso por ventas internas
de derivados fue igual a 733.4 millones de ddlares y el costo de importacion alcanzé los
1699.6 millones de dolares, es decir, el Estado para cubrir la diferencia entre ingresos y
egresos por la comercializacion de derivados destind recursos equivalentes a USD 966.1
millones de dolares. El que mas contribuyd a esa diferencia fue la comercializacion de
diesel con el 41.6%, seguido por el GLP con el 38.1% y la de nafta con el 20.3%. Para el
mismo periodo del afio 2006 esa diferencia se ubicé en USD 840.2 millones de délares,
un 15.0% menos que el 2007, y asi mismo, el derivado que mas influy6 en este total fue
el diesel con un 45.5%, seguido del GLP con un 35.3% y finalmente la nafta con un
19.1% del total.

Gréfico No. 4
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5.2 Demanda de Derivados

Entre enero y septiembre de 2007, el consumo de derivados alcanzé un monto de 49.5 millones de
barriles. Levemente superior en 2.8% al registrado en similar periodo del afio 2006, cuando alcanzé
los 48.2 millones de barriles; y, un 10.2% maés con referencia a 2005, afio en el que se registro un
consumo de 44.9 millones de barriles.

Hasta septiembre de 2007, de la demanda total de derivados, el 34.5% corresponde al consumo de
diesel, seguido por un 18.4% de gasolina extra, 16.6% de GLP y un 5.6% de gasolina super; la
diferencia, 25.0%, corresponde al consumo de residuo, fuel oil, nafta base 90, entre otros. Para el
mismo periodo del afio 2006, la tendencia de consumo de los derivados del petroleo es muy similar;
asi, el 35.1% corresponde al consumo de diesel, seguido con un 17.8% por el de gasolina extra,
16.4% de GLP y un 5.1% de gasolina sUper; la diferencia, 25.6%, se refiere al consumo de residuo,
fuel oil, nafta base 90, entre otros

Por el lado de las exportaciones, el Ecuador vende al exterior Gnicamente dos productos refinados
del petrdleo: el residuo producido por la refineria Esmeraldas y la nafta de bajo octano o nafta base.
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De esta manera, entre enero y septiembre de 2007 las exportaciones de estos dos derivados
alcanzaron los 10.0 millones de barriles valorados en USD 502.4 millones a un precio promedio de
USD 50.0/barril. Al comparar estas exportaciones con las realizadas en igual periodo del afio 2006,
se encuentra que fueron inferiores en volumen en 2.4%, cuando se registrd un nivel de 10.3
millones de barriles, y levemente superiores en valor y precio, 0.9% y 3.4%, respectivamente;
cuando ingresé un monto igual a UDS 498.1 millones a un precio promedio de USD 48.4/barril.

Cuadro No. 9

EXPORTACIONES DE DERIVADOS DE PETROLEO

RESIDUO Y FUEL OIL # 6 NAFTA BAJO OCTANO TOTAL
Vol.de Precio Costo de Vol.de Precio Costo de Vol.de Precio Costo de
periodo Import. Prom. de Import. Import. Prom. de Import. Import. Prom. de Import.
(miles de Import. (miles de (miles de Import. (miles de (miles de Import. (miles de
barriles)  (US$/barril) US$) barriles)  (US$/barril) US$) barriles)  (US$/barril) USs$)
Ene-Sep 2005 9,522.2 48.8 464,246.2 523.1 73.0 38,179.3 10,045.2 50.0 502,425.5
Ene-Sep 2006 8,950.3 45.4 405,908.8 1,344.7 68.6 92,228.1 10,295.1 48.4 498,136.9
Ene-Sep 2007 8,161.8 335 273,112.2 2,108.9 55.7 117,510.0 10,270.7 38.0 390,622.2
Ene-07 1,026 34.2 35,058 0 0.0 0 1,026 34.2 35,058
Feb-07 826 39.8 32,847 0 0.0 0 826 39.8 32,847
Mar-07 1,022 318 32,510 0 0.0 0 1,022 318 32,510
Abr-07| 1,020 45.7 46,684 0 0.0 0 1,020 457 46,684
May-07 822 53.6 44,047 175 745 13,029 996 57.3 57,076
Jun-07, 800 52.4 41,963 0 0.0 0 800 52.4 41,963
Jul-07 1,451 58.2 84,473 180 74.9 13,513 1,632 60.1 97,986
Ago-07| 1,175 56.1 65,891 168 69.3 11,638 1,343 57.7 77,529
Sep-07, 1,380 58.5 80,773 0 0.0 0 1,380 58.5 80,773

Fuente: PETROECUADOR
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